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A) MANAGEMENT SUMMARY

TELOS hat knapp 200 deutsche Vermdgensverwalter  zum Thema
~Reportinganforderungen an eine Service-KVG" befragt. An der Umfrage haben sich
insgesamt 36 Vermdgensverwalter beteiligt. Dies entspricht einer Quote von fast 20 %,
insofern kann das Ergebnis als reprasentativ erachtet werden.

Das Thema Reporting hat flir die befragten Vermdégensverwalter insgesamt eine hohe
Bedeutung, wenngleich Vertreter aus den Kundenbereichen (92 % antworteten mit
~wichtig" oder ,sehr wichtig") die Relevanz des Reportings noch hdher einschatzen als
Vertreter des Portfoliomanagements (72 % ,wichtig" oder ,sehr wichtig").

Dass die Befragten ein internetbasiertes Online-Reporting fir ,wichtig" (knapp 80 %)
halten, Uberrascht sicherlich nicht, die geringe Relevanz der Verfligbarkeit des
Reportings auf mobilen Devices hingegen schon. Ebenfalls von hoher Bedeutung sind
das Vorhandensein eines ,Dokumenten- und Datenarchivs® (92 %), die
~Downloadmadglichkeit von Reportinginhalten und Daten™ (86 %) sowie die Mdglichkeit,
individuelle Reports zusammenstellen zu kénnen - Stichwort ,Flexibilitat des
Reportings" (74 %). Auch der Faktor Zeit besitzt eine groBe Wichtigkeit. 94 % der
Befragten sehen in der zeithahen Zurverfliigungstellung des Reportings eine zumindest
hohe Relevanz. Eine Individualisierbarkeit des Reportings bezlglich des Layouts ist
hingegen nicht so entscheidend.

Beim Thema , Bestandsreporting™ gaben knapp 90 % der Vermoégensverwalter an, dass
ihnen ein aussagekraftiger Management-Report zumindest ,wichtig" sei. Bei den
Factsheet-Inhalten wlinschen sich 97 % die Integration von Risikokennzahlen, 74 %
Angaben zu den gréBten Positionen sowie 71 % das Einfligen eines Fondsmanager-
Kommentars.

Bezuglich der praferierten Risikokennzahlen nannten sowohl Portfolio-/Risikomanager
als auch Kundenbetreuer/Sales Ubereinstimmend ,,Maximum Drawdown", ,Information
Ratio"“, ,VaR", ,Volatilitat", ,Sharpe-Ratio" sowie ,Tracking Error® am haufigsten. Bei den
Szenarioanalysen entfielen die haufigsten Nennungen auf ,Aktienszenarien®,
.Zinsszenarien“, ,Spreadszenarien", ,Wahrungsszenarien® sowie verschiedene
historische Szenarien wie z. B. ,9/11%, ,Euro-Schuldenkrise™ oder auch ,Lehman
Default".

Fast 90 % der Teilnehmer gaben an, dass fir sie das Zurverfigungstellen von
Investment-Controlling-Reports eine hohe Relevanz besitzt.

Die Zielfondsdurchschau sowohl KVG-eigener (87 %) als auch KVG-fremder Fonds im
Rahmen des Reportings hat ebenfalls einen hohen Stellenwert (94 %).
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