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Vorwort

Sehr geehrte Damen und Herren,

Klimawandel, CO?-Bilanz, menschenwiirdige Arbeitsbedingungen oder Korruptionsbekampfung sind nur einige
sehr wenige Schlagworter, die in der Wahrnehmung der breiteren Offentlichkeit in den letzten Jahren in immer
starkerem Mal3e an Bedeutung zugenommen haben.

Das Thema nachhaltigen Investierens ist derweil kein sehr neues. Schon seit Jahrzehnten werden mit steigen-
der Tendenz Investitionslésungen bereitgestellt, die es dem Anleger erméglichen sollen, nicht nur einen unmittel -
baren pekuniaren Nutzen zu gewinnen, sondern Uber diese gezielte Kapitalallokation auch zur Steigerung eines
gesamtgesellschaftlichen Nutzens beizutragen. Das angestrebte Ziel, iber gesamtgesellschaftliche Wohlfahrts-
gewinne die Bereitstellung materieller und auch immaterieller — sowohl 6ffentlicher als auch privater — Giter im
Sinne des Nachhaltigkeitsgedankens dauerhaft zu sichern und auszubauen, kann in einem unverandert weiter
angestrebten marktwirtschaftlichen Umfeld nattrlich nur gelingen, wenn die Konsumpréferenzen zu einer Beloh-
nung der in diesem Sinne agierenden Wirtschaftskréafte fiihren. Die entscheidende Veranderung im Umgang mit
dem Thema nachhaltigen Investierens in dieser Betrachtungsweise ist unzweifelhaft die insbesondere in den
westlichen Industriestaaten stark gewachsene Tendenz, auf entsprechende Anderungen im Konsumverhalten
hinzuwirken. Medial, 6ffentlich und fiir unsere Betrachtung letztendlich entscheidend auch rechtlich regulatorisch
wurden somit Entwicklungen in Gang gesetzt, die es mit sinnvollen Lésungen bei einer angestrebten nachhalti-
gen Kapitalallokation zu begleiten gilt.

Auf Ebene der EU-Regulierungen ist seit der Klimakonferenz in Paris 2015 eine in dieser Qualitat sicherlich
neue Anstrengung gestartet worden, das nachhaltige Element (i.S. der ESG-Betrachtung) in die marktwirtschaft-
lichen Allokationsmechanismen uber die Verbindung von gesamtgesellschaftlichem Nutzen hin auch zum indivi-
duellen und somit unmittelbar merkbaren Nutzen untrennbar zu verankern und zu verstetigen.

Unter der Uberschrift des EU-Aktionsplans ,Sustainable Finance® gilt es eine Reihe von Aufgaben zu lésen, wie
sie sich z.B. unter den Stichworten der EU-Taxonomie, EU-Standard fiir griine Anleihen, Erfolgsmessungsan-
passungen Uber ,neues" Benchmarking (mittels ,low carbon” oder ,positive carbon impact” Indizes) und Trans-
parenzsteigerung bei der Offenlegung klimabezogener Informationen finden.

Institutionellen Anlegern gilt es in diesem dynamischen Umfeld nicht nur mit entsprechenden auf die jeweils gulti-
gen rechtlichen Rahmenbedingungen (z.B. VAG-Investoren, staatliche Pensionsfonds, etc.) auszurichtenden An-
lagelosungen zu dienen, sondern ihnen auch bei der Gestaltung der notwendigen administrativen Ablaufe hilf-
reich zur Seite zu stehen.

Diese Notwendigkeit ist als ein Ergebnis einer jingst von TELOS durchgefiihrten Umfrage bei institutionellen In-
vestoren zu entnehmen. Diese Erkenntnis hat uns dazu veranlasst, in unserem Verstéandnis als Briicke zwischen
Asset Management und Investor mit der Bereitstellung dieses Ihnen hier vorliegenden Kompendiums Einblicke
in die aktuelle Situation und die Entwicklungen der auf administrativer Seite relevanten Anbieter in Form der
Master-/Service KVGen und Verwahrstellen zu ermdglichen.

In diesem Sinne winschen wir lhnen eine informative, anregende und hilfreiche Lektire.

TELOS GmbH
Biebricher Allee 103
D-65187 Wiesbaden

k Y o Tel. +49-611-9742-100
< 8 / L Fax. +49-611-9742-200
T L/ Web: www.telos-rating.de
E-Mail: info@telos-rating.de
(Dr. Frank Wehimann) (Harald Miiller)
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Auswabhl einiger Ergebnisse des TELOS-Survey ,,Nachhaltigkeit (ESG)“

(Die vollstandige Studie finden Sie auf www.telos-rating.de
unter Publikationen / Allgemeine Studien und Surveys)

Vertreter aller institutionellen Anlegergruppen haben an der Studie teilgenommen. Dabei bilden Kreditinstitute,
Versicherungen sowie Altersvorsorgeeinrichtungen/Pensionskassen mit jeweils gut 1/4 den Schwerpunkt. Der
reprasentative Charakter der Untersuchung wird auch durch die zielfihrende Verteilung der Grof3e der Teilneh-
mer — zu denen natirlich auch Family Offices, Stiftungen, SGB IV Anleger u.a. gehérten — unterstrichen.
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Die Frage, ob Nachhaltigkeitsaspekte bei der Kapitalanlageentscheidung beriicksichtigt werden, wurde sehr he-
terogen beantwortet.

Nein, ESG-Kriterien spielen bei unseren Anlageentscheidungen

bisher keine Rolle. $3%

Ja, soweit mdglich und sofern es in dem Bereich, in den wir
investieren mochten, entsprechende Produkte gibt, die unter
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien gemanagt
werden.

26%

Ja, ESG-Kriterien werden bei nahzu allen

Investitionsentscheidungen mit in die Betrachtung einbezogen. 30%

0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40% 45% 50%

Auch wenn die Tendenz eindeutig positiv in Richtung einer stérkeren Verbreitung von Nachhaltigkeitsansatzen
zeigt, so wird aber auch deutlich, dass wir noch weit davon entfernt sind, von einer flachendeckenden Umset-
zung des ESG-Gedanken zu reden.

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH


http://www.telos-rating.de/

=
TELOS-Kompendium T E LO S
Transparenz und Reporting

Die Punkte Transparenz und Reporting haben in Bezug auf die Kapitalanlage institutioneller Anleger eine her-
ausragende Bedeutung. Gerade initiiert durch den Regulator kommen immer neue und tiefergehende Transpa-
renzanforderungen auf die Anleger zu. Dies betrifft nicht zuletzt auch das Thema Nachhaltigkeit. Hinsichtlich Re-
porting und Transparenz steckt man beim Thema Nachhaltigkeit noch in den Kinderschuhen. Gut 2/3 der Anle-
ger gibt an, dass sie derzeit kein Nachhaltigkeitsreporting fir ihre Kapitalanlage beziehen. Dies liegt sicherlich in
grof3en Teilen daran, dass es weder seitens der Aufsicht noch seitens der Verbande klare Vorgaben/Standards
hinsichtlich eines Nachhaltigkeitsreportings gibt.

ESG-Reporting

m g, fir (nahezu) alle unsere Kapitalanlagen. m Ja, fir einen Teil unserer Kapitalanlagen.

8 Nein

Bei der Erstellung von Nachhaltigkeitsreports sind die Anleger auf externe Unterstiitzung angewiesen. Dabei
kommt der meiste Input von Consultants/Rating Agenturen — hierunter fallen auch Indexanbieter wie MSCI. Auch
die Asset Manager selbst liefern wesentliche Teile des ESG-Reportings. Erstaunlich ist der recht geringe Anteil
der Administrationsdienstleister wie Master-KVGen und Verwahrstellen. Gerade diese haben als zentrale Admi-
nistrationsdienstleister den besten Einblick in die Bestande der Investoren und missten somit in der Lage sein,
wie schon seit vielen Jahren beziglich anderer Reportings tblich, auch beim Thema Nachhaltigkeit entspre-
chende Reports zu liefern.

Reportingquelle

inhouse erstellt 25%

Consultant / Rating Agentur 50%

Verwahrstelle | 0%

Master-KVG 25%

Asset Manager 38%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%

=> Auf den weiteren Seiten dieses Kompendiums haben Sie die Méglichkeit, sich auch in die-
sem Sinne lber die unterstiitzenden Leistungen von geeigneten Master-/Service-KVGen und
Verwahrstellen zu informieren.
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'BNY MELLON

The Bank of New York Mellon SA/INV

ESG-Anlagen: Auf Kurs fiir eine nachhaltige Zukunft

Autorin:

Mareike Dreisbach-Ruchay—Regional Product Manager,
EMEA Strategy and Product Management, BNY Mellon

ZUSAMMENFASSUNG:

Bill Gates sagte einmal in einem beriihmten Zitat, dass wir die moégliche Veranderung der nachsten
zwei Jahre meist Uberschatzen und die mdgliche Veranderung der nachsten zehn Jahre unterschéat-
zen. Es ist sehr wahrscheinlich, dass wir in zehn Jahren zuriickblicken und feststellen werden, dass
wir alle nachhaltige Anleger geworden sind. Selbst wenn diese Entwicklung langer dauern sollte, he-
gen wir keinerlei Zweifel daran, dass sich Investoren, Asset Manager und ihre Finanzdienstleister am
Anfang eines grundlegenden Wandels befinden. Der langfristige Anlagetrend sind langfristige Anlagen.
Der Druck, Investitionserfolge nicht nur auf Basis finanzieller Kriterien zu erzielen und zu bewerten,
sondern auch mithilfe von Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfihrungskriterien (ESG), wird weiter
steigen. Dieser Bericht zeigt, dass die wesentlichen Elemente des neuen Wettbewerbsumfelds noch
nicht festgelegt sind. Wir sind jedoch Uberzeugt, dass jetzt fur alle Anleger die Zeit gekommen ist, ihre
nachhaltige Zukunft zu planen.

* Aufgrund einer Kombination aus demografischen und politischen Faktoren und der zunehmen-
den Wertschatzung der Risiko-/Ertragsvorteile ricken nachhaltige Anlagen immer mehr in den
Fokus der Uberlegungen von Investoren und ihren Finanzdienstleistern.

* Im Zuge der wachsenden Beliebtheit von nachhaltigen Anlagen arbeiten Branchengremien dar-
an, ein globales Rahmenwerk zu schaffen, das Investoren dabei hilft, die nicht finanzielle Per-
formance ihrer Anlageentscheidungen einzuschatzen und ESG-Kriterien in ihre Anlagestrategi-
en einflieBen zu lassen.

* Regierungen arbeiten derweil daran, die nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Natio-
nen (UN Sustainable Development Goals, SDGs) umzusetzen und entwickeln Gesetzentwirfe
fur die nachhaltige Finanzierung, dazu zahlen vor allem die MaRnahmen aus dem Aktionsplan
der Europaischen Kommission vom Marz 2018 mit dem Titel ,Finanzierung nachhaltigen
Wachstums®, der ein EU-weites Klassifikationssystem fir nachhaltige Aktivitaten vorsieht,
Standards und Kennzeichnungen fur griine Finanzprodukte schafft und sicherstellen soll, dass
bei der Finanzberatung Nachhaltigkeitspraferenzen berlcksichtigt werden.

* Es gibt weiterhin zahlreiche Herausforderungen (beispielsweise das Abwé&gen von Anlageprio-
ritditen und die Beurteilung ihrer Wirkung), doch dank einer zunehmenden Anzahl von Werk-
zeugen und Datenquellen kénnen sowohl Asset Manager als auch Investoren anspruchsvollere
und vielfaltigere Ergebnisse anstreben und erzielen.

* Fur ,Value Alignment“ Strategien setzen Anleger Compliance-Monitoring-Dienste und Negativ-
creenings ein, um Anlagen auszuschlieRen, die nicht mit ihren Werten und Prioritéaten tberein-
stimmen.

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH The Bank of New York Mellon SA/NV
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* Bei einem proaktiven ,ESG Integration“ Ansatz benétigen Anleger eine Vielzahl von Dienstleis-
tungen fur das Engagement mit Unternehmen, wie Proxy Voting und Lésungen fir Sammelkla-
gen, sowie Unterstitzung bei Dialog und Verkauf.

* Da nachhaltiges Investieren zunehmend praziser in Bezug auf die Verfolgung konkreter Ziele
und Ergebnisse wird, werden immer mehr neue Werkzeuge und Lésungen bendétigt, um den
Investitionserfolg zu bestimmen und zu messen.

Nachhaltiges Investieren etabliert sich

Friher sahen viele Anleger einen Widerspruch zwischen denallein auf den Gewinn ausgerichteten,
kurzfristigen Strategien und dem langerfristigen, nachhaltigen Ansatz. Bis vor Kurzem galt nachhalti-
ges Investieren oft als Nischenprodukt— woméglich, weil man damit vorrangig Investorenkreise in
Verbindung brachte, die bestimmte ethische oder religiose Grundsatze verfolgen. Im Laufe der letzten
zehn Jahre allerdings etablierten sich nachhaltige Anlagen in der Breite. Ausschlaggebend daflr ist
die zunehmende Besorgnis uber die finanzielle, soziale und Umweltrisiken der kurzfristigen Anlage-
strategien. Zudem wurden sich Anleger immer starker der Tatsache bewusst, dass die Nichtbeachtung
von ESG-Faktoren Risiken schafft, die den Anlageerfolg negativ beeinflussen kénnen.

Investoren und ihre Finanzdienstleister greifen nachhaltige oder verantwortungsvolle Anlageprinzipien
nun auf' — einige nehmen sie in ihrer Gesamtheit an, wahrend andere eher vorsichtig sind. ESG-Prin-
zZipien haben die Mauer durchbrochen, die das sozial verantwortliche Investieren friher absonderte,
und immer mehr Mainstream-Anleger mdchten sich eine oder mehrere der drei Saulen zunutze ma-
chen: wertebasiertes Negativ-Screening, proaktive, auf Nachhaltigkeit ausgerichtete Analyse und
Shareholder Engagement & Impact Investing. Aktuellen Untersuchungen? zufolge integrieren 84 Pro-
zent der Investoren ESG-Kriterien oder erwagen deren Integration ernsthaft, und fast genauso viele
beabsichtigen, ihr Investitionsverhalten an den 17 nachhaltigen Entwicklungszielen der UN (SDGs)
auszurichten.

Dies ist jedoch kein einfaches Unterfangen und bendétigt Zeit, da der gesamte Anlageprozess ange-
passt werden muss. Ungeachtet der Anlagestrategie erfordert die Integration von ESG-Prinzipien und
Zielen Know-how und Ressourcen, um eine neue Anlagepolitik und die entsprechenden Richtlinien,
Verfahren und Auswahlkriterien einzufihren und zu tUberwachen. Daher ist es vielleicht wenig Uberra-
schend, dass fast 70 Prozent der Investoren unzureichende Informationen als grof3te Herausforderung
beim Beachten von ESG-Prinzipien identifiziert haben. In einer Umfrage des CFA Institute gaben 55
Prozent der Asset Manager an, dass ein ,Mangel an geeigneten quantitativen* ESG-Daten die Ver-
wendung nicht finanzieller Informationen im Anlageprozess einschranken.?

Dennoch beschleunigt sich die Dynamik, die von zahlreichen Push- und Pull-Faktoren beeinflusst
wird. Zunehmend wird wertgeschéatzt, dass nachhaltiges Investieren neben den breiteren ESG-Vortei-
len Risiko- und Ertragsvorteile bietet.

Zudem werden viele der Endanleger heutzutage gleichermalRen von dem Wunsch angetrieben, etwas
zu bewirken, wie von dem Wunsch, Gewinn zu erzielen. Der Umfrage des CFA Institute* zufolge be-
ricksichtigen 78 Prozent der Anleger der Generation Y bei ihren Anlagen mindestens einen ESG-Fak-
tor. Eigene Untersuchungen der ,Generation Lost* von BNY Mellon ergaben, dass die Generation Y
durchschnittlich 42 Prozent ihres Portfolios sozialen Finanzprodukten zuweist.” Investoren, Asset Ma-
nager und ihre Finanzdienstleister reagieren auf die sich wandelnden Prioritdten der Endanleger, in-
dem sie in Fahigkeiten und Know-how investieren, ihre Anlagestrategien tberprifen und neue Pro-
duktportfolios entwickeln.

1 Verantwortliches Investieren ist ein Anlageansatz mit dem Ziel, Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrungsfaktoren (ESG) in Anlageent-
scheidungen einzubeziehen, um Risiken besser zu steuern und nachhaltige, langfristige Ertrage zu erwirtschaften. (https://www.unpri.org/pri/
what-is-responsible-investment)

2 ,Sustainable Signals*: eine vom Morgan Stanley Institute for Sustainable Investing durchgefuhrte Umfrage unter 118 &ffentlichen und be-
trieblichen Rentenanstalten, Stiftungen, Staatsfonds (SWFs), Versicherungsunternehmen und anderen grof3en Investoren weltweit (wobei
knapp mehr als die Halfte aus Europa stammen) (Morgan Stanley, 2018)

3 ,Global Perceptions of Environmental, Social, and Governance Issues in Investing” (CFA Institute, Mai 2017)

4 ,Global Perceptions of Environmental, Social, and Governance Issues in Investing“ (CFA Institute, Mai 2017)

5 ,Generation Lost — Engaging Millennials with retirement saving” (BNY Mellon, 2015)

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH The Bank of New York Mellon SA/NV
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Darlber hinaus erfordern Bekenntnisse im 6ffentlichen Sektor eine Reaktion aus dem privaten Sektor.
Das hervorstechendste Beispiel sind die SDGs der UN und die Umweltziele des Pariser Klimaabkom-
mens, die beide 2015 unterzeichnet wurden. Die SDGs schaffen ein globales Rahmenwerk fir das Er-
reichen von Entwicklungszielen, legen zudem aber auch einen ausdriicklichen Schwerpunkt auf die
Neuausrichtung der Strategien des privaten Sektors.

Mehr als 22,8 Billionen US-Dollar wurden 2016 nachhaltig investiert®, davon tber die Halfte in Europa,
und ESG-Anlagen sind weltweit um 12 Prozent gegeniiber dem Vorjahr gestiegen. Diese Zahlen um-
fassen sowohl Investitionen in neue Instrumente, die fur das Erreichen bestimmter ESG-Ziele entwi-
ckelt wurden, als auch die Integration von ESG Faktoren in bestehenden Portfolios.

Aktuelle Schatzungen’ gehen davon aus, dass jahrlich offentliche und private Investitionen in Hohe
von 2,4 Billionen US-Dollar nétig sind, um die SDGs bis 2030 zu erfiillen, wobei zusatzlich Geschafts-
moglichkeiten in Hohe von 12 Billionen US-Dollar generiert werden.? Angesichts eines weltweiten ver-
walteten Vermogens von insgesamt 84,9 Billionen US-Dollar® ist dieses Ziel erreichbar. Doch Motivati-
on und Gelegenheit reichen nicht aus: Die Mdglichkeiten — in Bezug auf Angemessenheit der Daten
und Standardisierung — sind momentan noch unzureichend.

Mehr als 22,8 Billionen US-Dollar wurden 2016 nachhaltig investiert, davon
Uber die Hélfte in Europa, und ESG-Anlagen sind weltweit um 12% gegentiber
dem Vorjahr gestiegen®.

Ein Rahmenwerk entsteht

Die vielleicht grofdten Herausforderungen fur das Wachstum von ESG-Anlagen stellen die Messbarkeit
und die Vergleichbarkeit der nicht finanziellen Performance dar. Verschiedene Standards existieren
bereits und es werden Klassifizierungen und Gesetzesentwiirfe entwickelt. Die SDGs der UN und das
Pariser Klimaabkommen haben das Bewusstsein gescharft und zum Handeln angeregt, aber es bleibt
noch viel zu tun.

Fir Investoren und Asset Manager

Bereits im Jahr 2006 gab es erste Bemuhungen, ein konsistentes globales Rahmenwerk fiir die Inte-
gration von ESG-Kriterien und das Bemessen von ESG-Auswirkungen innerhalb des Anlageprozesses
zu schaffen, als eine Arbeitsgruppe der UN sechs Prinzipien fur Verantwortliches Investieren (PRI) de-
finierte. Diese Prinzipien, die mittlerweile von Anlegern angewendet werden, auf die ein Anlagevolu-
men von 70 Billionen US-Dollar entfallt, wurden durch Berichte, Fallstudien und andere Hilfestellungen
fur Asset Manager und Investoren gestiitzt. Diese Publikationen untersuchen einzelne Kategorien wie
Anlageklassen, geografische Regionen und Anlagefunktion.

Anfang des Jahres veroffentlichte die PRI Association konkrete Richtlinien'® , die Investoren helfen
sollen, Anlagestrategien zu entwickeln, welche Nachhaltigkeitsfaktoren vollstindig bertcksichtigen.
Des Weiteren gab sie Berichte heraus, die untersuchen, wie Asset Manager und Investoren das The-
ma Nachhaltigkeit beim Investieren in Aktien und Anleihen einbeziehen kénnen, sowie einen Leitfaden
fur die Auswahl von ESG-Managern™ , der neben produkt- und unternehmensbezogenen Daten einen
Jntensiven Dialog" empfiehlt. Die PRI Association publizierte ebenfalls eine Impact Investing Market
Map, mit der Anleger geeignete Unternehmen fiir Impact Investing und thematische Anlagen identifi-
zieren kdnnen und die allgemeine Definitionen, Kriterien und KPIs enthalt.

6 ,Global Sustainable Investment Review 2016“ (Global Sustainable Investment Alliance, 2017)

7 ,Transforming our world: the 2030 Agenda for Sustainable Development* (Sustainable Development Knowledge Platform, 2015) (https://su-
stainabledevelopment.un.org/post2015/transformingourworld)

8 ,Better Business, Better World“ (The Business and Sustainable Development Commission, 2017)

9 https://www.pwc.com/gx/en/industries/financial-services/asset-management/publications/asset-wealth-management-revolution.html

10 ,How to Craft an Investment Strategy” (PRI, 2018) (https://www.unpri.org/asset-owners/investment-strategy)

11 ,Asset owner manager selection guide: Enhancing relationships and investment outcomes with ESG Insight (PRI, Méarz 2018).
(https://www.unpri.org/asset-owners/asset-owner-guide-enhancing-manager-selection-with-esg-insight-/2731.article)

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH The Bank of New York Mellon SA/NV
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In Zusammenarbeit mit dem CFA Institute verdffentlichte die PRI Association kirzlich Best-Practice-
Richtlinien fur die Integration von ESG-Kriterien, die auf Fallstudien im Bereich Aktien und Anleihen
basieren, sowie den ersten von drei regionalen Berichten, worin die Einstellung der Anleger, die Her-
ausforderungen und Praktiken in der Region Americas beleuchtet werden.

Fir Unternehmen und ihre Anleger

Die Nachhaltigkeitsberichterstattung von Unternehmen mag zwar noch nicht einheitlich sein oder voll-
standig in Einklang mit den SDGs der UNO erfolgen, aber sie nimmt immer weiter zu. KPMG zufolge*?
machen inzwischen 93 Prozent der 250 gréRten Unternehmen weltweit Angaben zu Nachhaltigkeit in
ihrer Unternehmensfihrung. Kleinere Unternehmen haben immer noch ein gutes Stiick des Weges
vor sich, was die Ressourcen und die Fahigkeit anbelangt, Einblicke in und Informationen uber die
ESG-Einstufung ihres Geschéfts zu gewdahren.

Die Global Reporting Initiative (GRI) hat ihr 1997 eingefuhrtes Rahmenwerk fur Leitlinien zur Nachhal-
tigkeitsberichterstattung (Sustainability Reporting Standards) stets weiterentwickelt und arbeitet der-
zeit an einer Nachhaltigkeitsdatenbank, in der bestehende Berichte erfasst werden. Die vom Finanz-
stabilitatsrat (Financial Stability Board, FSB) gegriindete Arbeitsgruppe, die sich mit der Entwicklung
von Leitlinien zur Berichterstattung klimabezogener finanzieller Angaben befasst (Task Force on Cli-
mate-related Financial Disclosures), gab im Juni 2017 freiwillig umzusetzende Empfehlungen zu der
Frage aus, wie umweltbezogene Risiken und Chancen in Finanzberichte aufgenommen werden kon-
nen. Mehr als 275 Unternehmen mit einem Gesamtwert von 6,6 Billionen US-Dollar nahmen an der
Konsultation zu diesen Empfehlungen teil, darunter Finanzinstitute, die fur Vermodgenswerte in Hohe
von 86 Billionen US-Dollar verantwortlich sind. Daruber hinaus haben sich mehr als 100 GroRBunter-
nehmen®® dazu verpflichtet, ihre Fortschritte auf dem Weg hin zu einer emissionsarmen Wirtschaft an-
hand von wissenschaftlich fundierten Zielen nachzuverfolgen.

Die PRI und die GRI arbeiten eng mit dem UN Global Compact (UNGC) zusammen, um Unternehmen
und Aktiondren dabei zu helfen, nachhaltig zu arbeiten und die SDGs zu befolgen. Der UNGC skiz-
zierte die Rolle von Investitionen des privaten Sektors in der nachhaltigen Entwicklung* und seitdem
arbeiten die drei Organe zusammen an der Definition von Anforderungen an die SDG-Berichterstat-
tung. Aktuelle Publikationen bieten eine Methodik, um die Auswirkungen von Unternehmenspraktiken
in Bezug auf die SDGs zu messen und zu dokumentieren. Sie bieten auch Hilfestellungen fir das Ab-
stimmen von Geschéftsstrategien auf die SDGs und MalRRgaben, wie den Bedurfnissen von Anlegern
hinsichtlich der SDG-Berichterstattung Rechnung getragen werden kann. Vorschlage der EU Die
SDGs der UN haben zudem zur Entwicklung tbereinstimmender Definitionen und Richtlinien fur nach-
haltiges Investieren beigetragen, indem sie Regierungen dazu angeregt haben, ihr Engagement recht-
lich zu verankern. Im Anschluss an zwei einflussreiche Berichte einer Expertengruppe zum Thema
nachhaltiges Finanzwesen, die sehr positiv aufgenommen wurden, verdffentlichte die Européische
Kommission am 8. Marz 2018 einen Aktionsplan mit dem Titel ,Finanzierung nachhaltigen Wachs-
tums”. Der Aktionsplan sieht 27 Initiativen bzw. Arbeitsbereiche vor, deren Ziel es ist, erstens, Kapital-
flusse auf nachhaltige Investitionen umzulenken, zweitens, finanzielle Risiken, die sich aus dem Kili-
mawandel, der Ressourcenknappheit, der Umweltzerstérung und sozialen Problemen ergeben, zu be-
waltigen, und drittens, die Transparenz und Langfristigkeit in der Finanz- und Wirtschaftstétigkeit zu
fordern.™ Am 24. Mai 2018 verabschiedete die Europaische Kommission erste Gesetzesvorschlage in
Verbindung mit den im Aktionsplan vorgesehenen Initiativen.

12 KPMG Survey of Corporate Responsibility Reporting (2017)

13 Blog: ,From Commitment to Action“ (sciencebasedtargets.org, April 2018)

14 ,Private Sector Investment and Sustainable Development* (UNGC 2015) (https://www.ungloba-compact.org/library/1181)

15 Die Berichte der Expertengruppe, der Aktionsplan und die Legislativvorschlage in Verbindung mit dem Aktionsplan sind auf der Website
der Europaischen Union einzusehen: https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance_en
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Die Vorschlage haben das Ziel:

1. far Klarheit darliber zu sorgen, was der Begriff ,nachhaltige”
Investitionen bedeutet, und zwar durch die Entwicklung eines
EU-weiten Klassifikationssystems bzw. einer Taxonomig, damit
Unternehmen und Anleger ein gemeinsames Verstandnis
dafur entwickeln, in welcher Form wirtschaftliches Handeln
als nachhaltig angesehen werden kann;

2.sicherzustellen, dass Asset Manager, institutionelle Anleger,
Versicherungsmakler und Anlageberater ESG-Faktoren
bei ihren Anlageentscheidungen und Beratungsprozessen
berlcksichtigen, um ihrer Pflicht, im besten Interesse ihrer
Anleger oder Begunstigten zu handeln, nachzukommen;

3. eine neue Benchmark-Kategorie fur CO,-arme Investitionen
(low carbon benchmarks) und Investitionen mit glinstiger
CO,-Bilanz (positive carbon impact benchmarks) zu
entwickeln sowie

4. sicherzustellen, dass Investment-Firmen und
Versicherungsmakler im Zuge des Beratungsprozesses
Nachhaltigkeitspraferenzen bei der Eignungsbeurteilung
bertcksichtigen und sichergehen, dass die angebotenen
Produkte den Bedurfnissen ihrer Kunden gerecht werden.

Kinftige Herausforderungen fiir Investoren und Asset Manager

Das sich schnell entwickelnde Umfeld bietet Investoren und Asset Managern schon jetzt beachtliche
Unterstltzung bei der Integration von ESG-Kriterien in ihre Anlagestrategien und Produktangebote.
Dennoch mussen weiterhin zahlreiche Herausforderungen bewaltigt werden, wahrend sich die einzel-
nen Institutionen ihren Weg durch ein komplexes und unvollstandiges Okosystem bahnen.

Soziale Vorteile mit finanziellen Ertragen verbinden

In der Vergangenheit wurde das Interesse von Investoren an nachhaltigen Anlagen von der Frage ge-
dampft, ob zwischen den Ertrdgen und den nichtfinanziellen Zielen ein ,Konflikt“ bestehe. Inzwischen
wurde statistisch nachgewiesen, dass die Integration von ESG-Faktoren in Anlageentscheidungen die
Ertrédge langfristig steigern kann, teilweise indem die héheren Risiken von Firmen ohne ESG-Austrich-
tung vermieden werden.

Im Jahr 2016 haben die Deutsche Asset Management (heute DWS) und die Universitat Hamburg®®
mehr als 2.000 empirische Studien untersucht, um nachzuweisen, dass ESG-Prinzipien die Gewinne
nicht schmalern. Ergebnis der Untersuchung war, dass bei 90 Prozent der Studien kein negatives Ver-
haltnis zwischen den ESG-Faktoren und der finanziellen Performance der Unternehmen bestand, son-
dern dass die Uberwiegende Mehrheit sogar positive Wechselwirkungen feststellen konnte. In der Zwi-
schenzeit kam eine Untersuchung von Morningstar'’ zu dem Ergebnis, dass Anlagefonds mit hoheren
Nachhaltigkeitsratings eine statistisch relevante geringere Volatilitat aufweisen.

Aus politischer Sicht sind die Vorteile der Integration von ESG-Faktoren und -Risiken in Anlageent-
scheidungen zwar eindeutig, jedoch herrscht weiterhin Uneinigkeit dartber, inwiefern die Integration
von ESG-Faktoren die Ertrage fur Asset Manager in der Breite steigern kann.

16 https://lwww.db.com/newsroom_news/2016/ghp/esg-and-financial-performance-aggre-gated-evidence-from-more-than-200-empirical-
studies-en-11363.htm
17 ,Higher Sustainability Ratings Can Mean Lower Risk.“ (Morningstar, 13. Oktober 2016)
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Ein relevanter Aspekt in der Debatte ist, dass die Informationen lGber die ESG-Faktoren eines Vermo-
genswerts heute haufig unvollstéandig sind und die Vergleichbarkeit von ESG-Informationen verschie-
dener Vermdgenswerte oftmals nicht gegeben ist. Dies bedeutet, dass der alleinige Fokus auf ESG-
Faktoren moglicherweise zu einer Verzerrung in der Preisgestaltung und der Vermdgensallokation flih-
ren kann.

Beliebtheit nachhaltiger Anlagen bei Investoren:?°.

Die Wirkung messen

Es gibt noch keine internationalen Standards zur Validierung der ESG-Einstufung einer Anlage. Daher
setzen Investoren branchenspezifische Definitionen, Prinzipien und Rahmenwerke sowie Datenquel-
len ein, die von Spezialisten mit proprietéaren Bewertungsmethoden bis hin zu neuen Angeboten eta-
blierter Datenanbieter stammen, darunter auch von Ratingagenturen.

Obwohl die SDGs der UN zweifellos neue Impulse setzen, werden die Versuche von Investoren, die
an nicht finanziellen Zielen gemessene Performance ihrer Anlagen zu verstehen, von der schieren
Zahl der SDG-Indikatoren (169 Stiick) erschwert, von denen nicht alle leicht messbar sind. ,[Oft] ist
eine erhebliche Zusatzarbeit nétig, um den Mangel an Offenlegung von Unternehmen oder an bran-
chenspezifischer Orientierungshilfe zu bewaltigen.“*® Obwohl die GRI und der UNGC einen ,einheitli-
chen Mechanismus*? fir eine vergleichbare und effektive SDG-Berichterstattung eingefiihrt haben,
nutzen die meisten Unternehmen bereits bestehende Berichtsstandards.

In diesem dynamischen Kontext entwickeln spezialisierte Datenanbieter und Ratingagenturen ihre Mo-
delle weiter. Dies folgt dem Ziel, Abweichungen zu beheben, wie etwa eine Ubergewichtung hin zu
Unternehmen, deren ansprechendes ESG Profil eher den Uiberlegenen Ressourcen in der Berichter-
stattung geschuldet ist als tatsachlich den positiven ESG-Ergebnissen im zugrundeliegenden Ge-
schaftsmodell.

18 ,Business Reporting on the SDGs — An Analysis of the Goals and Targets" (GRI / UNGC, 2018)
19 ,Business Reporting on the SDGs—An Analysis of the Goals and Targets” (Tim Mohin, CEO von GRI, GRI/ UNGC, 2018)
20 Umfrage unter Investoren fiir das Morgan Stanley Institute for Sustainable Investing (2018)
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Taktiken auf (zunehmend anspruchsvolle) Strategien abstimmen

Die Art und Weise, wie ein Investor seine ESG-Anlageprioritéaten setzt, hat Einfluss auf seine Taktiken,
z. B. auf die Wahl der Verwalter, Fonds und Anlageklassen. Schon allein die Abstimmung breit aufge-
stellter ESG-Ziele mit der Zusammensetzung eines bestimmten Fonds dirfte regelméaRige Neubeurtei-
lungen erforderlich machen. Wird dartiber hinaus auf ganz konkrete Resultate abgezielt, durften sehr
prazise Anlageinstrumente notwendig sein.

Asset Manager lancieren daher Fonds, die bestimmte Ziele oder eine breiter gefasste ESG-Ausrich-
tung verfolgen, oder werben flr sich mit einer Berticksichtigung von ESG-Faktoren in der gesamten
Produktpalette. Was die Ertrage und die erzielte Wirkung anbelangt, stecken sowohl die Fonds als
auch die Art und Weise, wie sie verglichen werden, noch in den Kinderschuhen.

Vor diesem Hintergrund koénnten diejenigen, die sich in der Anfangsphase ihrer ESG-Reise befinden,
die Nachhaltigkeitsberichterstattung von Kapitalgesellschaften nur als ausreichend detailliert und ver-
gleichbar hinsichtlich ESG betrachten, um ein Element einer breiteren aktienbasierten Strategie zu
sein. Die gezielte Verfolgung bestimmter Ergebnisse wirde eine gréRere Standardisierung der Kenn-
zahlen erfordern.

Die Auswahl an Anlagestrategien wird sowohl fir Privatanleger als auch am institutionellen Markt im-
mer groR3er, jedoch bedeutet ein gréReres Angebot nicht zwingend, dass Investoren geeignete Anlage-
strategien vorfinden, da immer anspruchsvollere Zielsetzungen konkrete Sozial- oder Umweltergeb-
nisse anstreben. Die sichtbare Beliebtheit von thematischen Anlagen (81 %), Impact Investing (72 %)
und Shareholder Engagement (80 %)% bei Investoren deutet darauf hin, dass fuir nachhaltiges Inves-
tieren ein zunehmend proaktiver Ansatz erforderlich sein wird, der einen Zugang zu einer Flle von
Ressourcen, Know-how und Werkzeugen voraussetzt.

Abstimmung von Grundlagen fiir den Erfolg

Bei der Umsetzung ihrer frisch formulierten ESG- Anlagestrategien suchen Anleger in der Regel nach
Unterstltzung in Bezug auf die drei Hauptanséatze, um sicherzustellen, dass die Ergebnisse eng mit
den Prioritaten Ubereinstimmen:

*  Werteausrichtung—Investoren und Asset Manager sind bestrebt, Aktien auszuschlie3en, die
nicht mit ihren Werten und Prioritaten Gbereinstimmen, und setzen daftir Compliance-Monito-
ring-Dienste und Negativ-Screenings ein.

* ESG-Integration—Institutionen, die einen proaktiven Ansatz zur Risikominderung und Alpha-
generierung auf Basis von ESG-Faktoren verfolgen, nehmen eine Vielzahl von Dienstleistun-
gen fur das Engagement mit Unternehmen, wie Proxy Voting und Losungen fur Sammelklagen,
sowie Unterstitzung bei Dialog und Verkauf in Anspruch.

* Thematische Wirkung—Da ESG-Anlagen praziser werden und Anleger mit ihren Strategien
zunehmend zielgerichteter agieren, werden immer mehr neue Werkzeuge und Lésungen bend-
tigt, um die Performance nachhaltiger Anlagemoéglichkeiten zu bestimmen und zu bemessen.
Dazu zahlt auch der Einsatz alternativer Datenséatze bei der Analyse, Performanceberichter-
stattung, beim Benchmarking und der Uberwachen von ESG-Produkten. Und die Frage, inwie-
fern sie eine bestimmte Wirksamkeit entfalten, etwa in Bezug auf bestimmte UN Nachhaltig-
keitsziele.

BNY Mellon wird seine Dienstleistungen weiter ausbauen und neue Losungen anbieten, da sich auch
die ESG-bezogenen Strategien und Anforderungen der Kunden weiterentwickeln. So kdnnte eine
neue App, die derzeit im Londoner Innovationszentrum von BNY Mellon entwickelt wird, den Endkun-
den von institutionellen Investoren dabei helfen, das ESG-Profil ihrer Anlagen zu verstehen.
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Zeit zu handeln

Einige Schatzungen gehen davon aus, dass ESG-Anlagen im Jahr 2020 bereits zwei Drittel des Ver-
mogens ausmachen werden, das von globalen Fonds verwaltet wird®* , wobei sie groRtenteils weiter-
hin Negativ-Screenings zum Ausschluss problematischer Aktivitaten einsetzen werden. Anleger und
Asset Manager kdnnen dartiber hinaus zielgerichtet in Unternehmen mit unbefriedigendem ESG Profil
investieren, um als Teilhaber in den aktiven Dialog zu treten und das Verhalten des Unternehmens po-
sitiv zu beeinflussen. Damit wéare es mdglich, ESG-Ziele zu erreichen, die nicht nur flr das Geschafts-
modell des Unternehmens relevant sind, sondern auch im Einklang mit den ESG-Prioritaten der Anle-
ger stehen. Die politischen und wirtschaftichen Krafte, die nachhaltiges Investieren fordern, gewinnen
immer mehr an Starke. Die auf Nachhaltigkeit bedachte Generation Y wird im Jahre 2020 ein Drittel
der Erwerbstatigen ausmachen und ein Vermogen von rund 30 Billionen US-Dollar erben? . In der
Zwischenzeit wird der politische Druck weiter steigen: Kirzlich warnte der Untergeneralsekretar der
Vereinten Nationen fur wirtschaftliche und soziale Angelegenheiten, Liu Zhenmin? , davor, dass das
kurzfristige Denken des Finanzsektors die SDGs der UN untergraben konnte.

Es mehren sich die Anhaltspunkte, dass Anleger zunehmend das Bedurfnis nach einem langfristigen
Wandel haben: Immer mehr Investoren beriicksichtigen ESG-Kriterien bei ihren Anlagestrategien und
immer mehr Asset Manager nehmen sie in ihre Portfolios auf. Investoren werden ihren eigenen ESG-
Ansatz wahlen missen und auf Basis der Prioritaten der Endanleger entscheiden, welche Messwerte
und Ergebnisse sie erzielen wollen. Asset Manager werden den Fokus hauptsachlich auf die Entwick-
lung, das Marketing und den Vertrieb von ESG-Fonds legen und ESG-L&sungen umsetzen, die von in-
stitutionellen Kunden verlangt werden. Finanzdienstleister und Anbieter von Infrastrukturlésungen wer-
den sich ebenfalls anpassen mussen, um die noétige Hilfestellung fur kosteneffiziente Entscheidungs-
findungen zu bieten. Die Rahmenwerke und Richtlinien, die derzeit geschaffen werden, helfen Anle-
gern zukinftig dabei, die zunehmenden Datenmengen zu interpretieren und zu bewerten, und werden
zu einer breiteren Einigkeit im Hinblick auf Best Practices fuhren. Im gleichen Mal3e, wie Sie lhre Stra-
tegie weiterentwickeln, entwickeln wir auch unsere Losungen weiter. Wie viele von Ihnen setzen wir
langfristig auf nachhaltige Anlagen.

21 Studie von Pictet Asset Management, zitiert in https://qz.com/1309419/when-will-socially-responsible-investing-become-just-investing/

22 ,Sustainable investing: the millennial investor” (EY, 2017)

23 ,Zeit fur eine Umgestaltung des globalen Finanzwesens” (https://www.project-syndicate.org/commentary/global-finance-and-sustainable-
development-by-liu-zhenmin-2018-04/german?barrier=accesspaylog)
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Dieses Material kann als Werbung betrachtet werden und dient ausschlie3lich zur allgemeinen Information. Es stellt keine Rechts-, Steuer-,
Buchhaltungs-, Anlage-, Finanzberatung oder sonstige professionelle Beratung zu bestimmten Themen dar. Dieses Material stellt keine
Empfehlung irgendeiner Art von BNY Mellon dar. Die Nutzung unserer Produkte und Dienstleistungen unterliegt unterschiedlichen Regulie-
rungsvorschriften sowie regulatorischer Aufsicht. Bevor Sie aufgrund dieses Materials handeln oder einer Nutzung der genannten Produkte
oder Dienstleistungen zustimmen, sollten Sie dieses Material mit den passenden Beratern unter Beriicksichtigung lhrer personlichen Um-
sténde besprechen und (auf der Grundlage dieser Beratung) eigensténdig beurteilen, ob die genannten Produkte oder Dienstleistungen fiir
Sie geeignet oder zweckmaRig sind. Das vorliegende Material ist moglicherweise nicht umfassend oder aktuell und es wird keine Gewahr fir
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die Richtigkeit, Aktualitat, Vollstandigkeit oder Eignung der angegebenen Informationen fir einen bestimmten Zweck ibernommen. BNY Mel-
lon ist nicht fur die Aktualisierung der im vorliegenden Material enthaltenen Informationen verantwortlich. Die darin enthaltenen Einschatzun-
gen und Informationen kénnen ohne Mitteilung gedndert werden. BNY Mellon ubernimmt keine direkte Haftung oder Folgehaftung fir Fehler
in diesem Material oder dessen Nutzung.

Dieses Material darf in Rechtsgebieten oder unter Umstéanden, in denen diese Produkte, Dienstleistungen, Angebote oder Aufforderungen
zur Unterbreitung eines Angebots rechtswidrig oder unzuléssig wéren oder in denen eine Verbreitung mit neuen oder zuséatzlichen Registrie-
rungsanforderungen verbunden ware, nicht zum Zweck der Bereitstellung der genannten Produkte oder Dienstleistungen und nicht als Ange -
bot oder Aufforderung zur Unterbreitung eines Angebots verbreitet oder genutzt werden.

Die Bedingungen samtlicher Produkte und Dienstleistungen, die BNY Mellon einem Kunden bereitstellt, unter anderem Verwaltungs-, Bewer-
tungs-, Abwicklungs- oder sonstige Dienstleistungen, sind allein in der endgultigen Vereinbarung fur diese Produkte oder Dienstleistungen
geregelt. Sémtliche von BNY Mellon bereitgestellten Produkte oder Dienstleistungen gelten nicht als in der Rolle eines Treuh&nders oder Be-
raters bereitgestellt, es sei denn, dies wurde ausdriicklich in der entsprechenden endgiltigen Vereinbarung festgelegt.

Das vorliegende Material darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung von BNY Mellon nicht vervielféltigt oder verbreitet werden. Marken-
zeichen, Logos und andere Rechte an geistigem Eigentum sind Eigentum ihrer jeweiligen Eigentimer.

Weitere Informationen Uber unser Unternehmen finden Sie in unserem Jahresbericht nach Form 10-K, unserem Proxy Statement, unseren
Quartalsberichten nach Form 10-Q und unseren aktuellen Berichten nach Form 8-K, die bei der SEC hinterlegt und unter www.sec.gov ver-
fugbar sind.

© 2019 The Bank of New York Mellon Corporation. Alle Rechte vorbehalten.
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Deka Investment
Sustainable Finance als Megatrend fiir Investoren

Nachhaltigkeit ist das Thema unserer Zeit. Es geht darum, wirtschaftlichen Wohlstand langfristig ro-
buster, sozial starker integriert und weniger abhangig von der Ausbeutung endlicher Ressourcen und
der natiirlichen Umwelt zu gestalten. Der Ubergang zu einem nachhaltigeren Wirtschaftsmodell erfor-
dert umfangreiche Investitionen. Die Europaische Kommission schatzt einen zusatzlichen jahrlichen
Bedarf in Hohe von 170-180 Milliarden Euro, um allein die EU-Ziele fur die Klimapolitik zu erreichen.
Die Investitionen, die zur Erreichung der UN-Ziele fir eine nachhaltige Entwicklung (SDGs, Sustaina-
ble Development Goals) erforderlich sind, werden noch héher ausfallen.

Diese 17 SDGs sind das Kernstiick der UN-Agenda 2030 und bericksichtigen erstmals alle drei Di-
mensionen der Nachhaltigkeit — Soziales, Umwelt, Wirtschaft — gleichermal3en. Die Verabschiedung
der Agenda 2030 durch alle Mitgliedsstaaten der Vereinten Nationen im September 2015 stellt einen
Meilenstein in der jingeren UN-Geschichte dar. Damit steht die Agenda 2030 fur ein neues globales
Wohlstandsverstandnis.

Die Umsetzung der Agenda 2030 in Verbindung mit dem bei der UN-Klimakonferenz von Paris im De-
zember 2015 getroffenen Abkommen bietet daher die grol3e Chance, den Wandel hin zu einem nach-
haltigen und emissionsarmen Leben und Wirtschaften weltweit zu schaffen. Beseelt wird die Resoluti-
on der UN-Vollversammlung von der Vorstellung einer globalen Partnerschaft, zu der jeder etwas bei-
tragt. Dementsprechend werden sich zwangslaufig die Umsetzungswege unterscheiden, im Grof3en
wie im Kleinen.

Gesamtwirtschaftlich betrachtet werden Investitionen, zumindest in der westlichen Hemisphare, do-
miniert vom privaten Sektor. In Deutschland werden laut Bundesministerium der Finanzen rund 90
Prozent der Investitionen von Unternehmen und privaten Haushalten getatigt. Angesichts dieser Gro-
Benordnung muss es daher in einer Marktwirtschaft also Ziel der Politik sein, sich um die Gestaltung
der Rahmenbedingungen zu kimmern und die richtigen Anreize fir private Investitionen zu setzen.
Hier liegt der gréf3te Wirkungshebel. Dazu gehéren auch MalRnahmen, die den Zugang zu bezie-
hungsweise Einsatz von Wagniskapital erleichtern. Innovationen sind nun einmal mit héheren Risiken
verbunden, und Finanzierungsquellen hierfir sind weniger in klassischen Marktsegmenten und viel-
mehr im Bereich Private Equity / Private Debt zu finden. Verbesserte rechtliche und steuerliche Rah-
menbedingungen fir Wagniskapital wiirden innovativen Unternehmensgriindern den Zugang dazu er-
leichtern.

Sustainable Finance entfaltet dynamische Breitenwirkung

Um die oben erwahnte Investitionsliicke dieses Strukturwandels der gesamten Wirtschaft in Hohe von
170-180 Milliarden Euro zu schlieBen, bedarf es wie dargestellt vieler Anstrengungen — auch der Fi-
nanzindustrie. ,Sustainable Finance" — also Nachhaltigkeit in der Finanzwirtschaft — hat Uber die ver-
gangenen zwei Jahre eine dynamische Breitenwirkung entfaltet, maf3geblich ausgeldst durch die Ver-
abschiedung der SDGs und die Vereinbarungen des Klimagipfels von Paris. Denn der Finanzwirt-
schaft kommt bei der Erreichung der Klima- und Nachhaltigkeitsziele eine héchst bedeutsame Rolle
zu — kraft ihrer Allokations- und Multiplikator-Funktion. Daftir aber muss Nachhaltigkeit in der Mitte des
Finanzsystems ankommen, und dabei gibt es nach wie vor Vorbehalte zu tberwinden. Viele Uberse-
hen immer noch, dass Klima- und Sozialaspekte handfeste Entscheidungsparameter geworden sind,
die die Geschaftsaussichten von Unternehmen beférdern oder beeintrachtigen. Das hat zwei Grinde:
Erstens ist der Risikobegriff bei Finanzentscheidungen zu eng gefasst und zweitens ist der Entschei-
dungshorizont nicht ausreichend langfristig.

Hier setzte die Arbeit der High Level Expert Group on Sustainable Finance (HLEG) an, auf der nun der
»Aktionsplan: Finanzierung nachhaltigen Wachstums* der EU-Kommission aufbaut. Die Ende 2016
entstandene HLEG bestand aus 20 festen Mitgliedern und 9 Beobachtern von Banken, Versicherun-
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gen, Vermdgensverwaltern, Bérsen, Finanzindustrieverbanden, internationalen Institutionen sowie der
Zivilgesellschaft. Die Europaische Kommission berief die HLEG ein, um einen Ubergreifenden und um-
fassenden Fahrplan fur ein nachhaltiges Finanzsystem in der EU zu entwickeln mit dem Ziel, den Ka-
pitalfluss in Richtung nachhaltiger Investitionen zu verstarken und das Finanzsystem vor Nachhaltig-
keitsrisiken zu schutzen.

Nach einem Zwischenbericht im Juli 2017 hat die Gruppe Anfang Februar 2018 den Schlussbericht an
die Kommission tbergeben. Nach Ansicht vieler Beobachter ist der 100 Seiten starke Bericht das bis-
lang umfassendste und am meisten beachtete Werk zu Nachhaltigkeit in der Finanzindustrie. Das liegt
nicht zuletzt daran, dass sich die Empfehlungen der HLEG auf die gesamte Wertschopfungskette und
alle Akteure der Finanzindustrie beziehen. Dieser breite Blick ist notwendig, wie der Bericht auch her-
vorhebt: ,Angesichts der Komplexitat des Finanzsystems und seiner politischen sowie regulatorischen
Rahmenbedingungen gibt es nicht den einen Stellhebel, um das Finanzsystem auf Nachhaltigkeit um-
zustellen®. Dementsprechend hat die HLEG eine Vielzahl von Ansatzpunkten identifiziert und insge-
samt 28 Empfehlungen prasentiert. deren je acht Kern- und Querschnittsempfehlungen sich in drei
groRRere Handlungsfelder zusammenfassen lassen: Definitionen und Standards, Kultur und Verhalten,
Transparenz und Wirkung.

Auf Basis des Berichts hat die EU-Kommission Anfang Marz 2018 den ,Aktionsplan: Finanzierung
nachhaltigen Wachstums* vorgelegt. Die EU-Kommission hat darin fast alle Empfehlungen der HLEG
aufgegriffen (siehe Abbildung 1). Sie hat sie in zehn konkrete MaRRnahmen gewandelt, die sie zligig
umsetzen will — mit einem relativ straffen Zeitplan und korrespondierenden Meilensteinen. So hat die
Kommission schon am 24. Mai 2018 vier erste MalRnahmen angestof3en, drei Gesetzgebungsvor-
schlage sowie eine Konsultation (siehe Abbildung 2). Insbesondere die ersten beiden Gesetzgebungs-
vorschlage werden Auswirkung auf die zukiinftige Ausgestaltung von Produkten sowie die Handha-
bung von ESG-Kriterien im Anlageprozess haben. Es ist also angeraten, sich zeitnah damit und mit
der weiteren regulatorischen Entwicklung vertraut zu machen.

Im Aktionsplan wird die EU-Kommission konkret

Der erste Gesetzgebungsvorschlag richtet sich auf die Entwicklung einer EU-Taxonomie, also eines
Klassifizierungssystems. Sie folgt damit ziemlich genau der HLEG-Empfehlung, wobei die Details
durch eine Technical Expert Group bestimmt werden sollen, deren Mitglieder im Juni 2018 berufen
wurden. Zum ersten Mal soll europaweit definiert werden, welche wirtschaftlichen Aktivitaten fir das
Klima und die Umwelt férderlich sind. Die EU-Kommission will beginnen mit den dringendsten Schrit-
ten, namlich Klimaschutz (mitigation) und Klimaanpassung (adaptation), spater sollen weitere Umwelt-
und auch Sozialaspekte folgen Die EU-Taxonomie ist nicht nur eine Vorbedingung fir MalRhahmen
wie Standards und Labels auf EU-Ebene, sondern soll auch Orientierung fur alle Akteure an den Fi-
nanzmarkten geben — nicht zuletzt fir eine konsistentere Datentransparenz, bei den Investoren und
Banken ebenso wie in der Berichterstattung von Emittenten und Kreditnehmern.

Der zweite Gesetzes-Vorschlag betrifft diejenigen, die Anlagen flr andere verwalten. Betroffen sind
Asset Manager, institutionelle Investoren wie Versicherungen und Pensionsfonds, Vermittler von Ver-
sicherungen, Anlageberater und Finanzportfolioverwalter. Sie sollen Informationen offen legen, wie sie
mit Nachhaltigkeitsrisiken im Investment- und Beratungsprozess umgehen — ebenfalls eine Empfeh-
lung der HLEG. Ferner soll fir Anlageprodukte, die aktiv nachhaltige Ziele verfolgen, auch offengelegt
werden, wie diese in Anlageentscheidungen einbezogen werden.

Im dritten Gesetzesvorschlag geht die EU-Kommission tber die HLEG-Empfehlungen hinaus: Hier
wird eine neue Kategorie von Benchmarks vorgeschlagen, die CO2-Wirkungen von Portfoliounterneh-
men besser erfassen sollen. Die EU-Kommission mdchte Investoren, die in Strategien mit geringem
CO2-Ausstol’ investieren wollen, ein geeignetes Instrument zur Verfligung stellen, als Allokationsori-
entierung und als Performancemal3stab. Zwei Arten von CO2-Benchmarks sollen entstehen: Der erste
Typ ware eine CO2-arme Benchmark. Sie basiert auf der Dekarbonisierung einer Standard-Bench-
mark (z.B. S&P500). Der zweite Typ ist eine Benchmark mit positiver Auswirkung auf den CO2-Aus-
stof3. Details sollen auch hier von der Technical Expert Group erarbeitet werden.

Die vierte MaRRnahme besteht darin, den Geeignetheitstest flr Privatanleger zu aktualisieren, um
Nachhaltigkeitsiiberlegungen in die Beratung einzubeziehen, die Anlageberater und Vermittler von
Versicherungen einzelnen Kunden anbieten. Dies ist kein Legislativ-Vorschlag, sondern eine von der
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EU-Kommission durchgefiihrte offentliche Konsultation. Ziel ist die Anderung der delegierten Rechts-
akte im Rahmen von MIFID Il und der Versicherungsvertriebsrichtlinie IDD (Insurance Distribution Di-
rective), um ESG-Uberlegungen in die Beratung von Privatkunden einzubeziehen. Damit folgt die
Kommission der HLEG-Empfehlung zum Retail-Markt, in der die Bedeutung von Anlageberatern in der
Kapitallenkung von Privatanlegern hervorgehoben wird.

Fur die Umsetzung der Gesetzesvorschlage kommt es nun auf den Européischen Rat und das Euro-
paische Parlament an. Auch wenn sich die Zusammensetzung der EU-Kommission und des Parla-
ments in 2019 verandern wird, ist davon auszugehen, dass der Aktionsplan der jetzigen Kommission
fortgeflihrt wird. Denn er kann entscheidend zur Umsetzung des Pariser Klimaschutzabkommens und
zur Verwirklichung der Ziele fiir eine nachhaltige Entwicklung beitragen — Ziele, denen sich die EU und
alle Mitgliedsstaaten verschrieben haben. Und so wird der Aktionsplan auf alle Falle konkrete Rele-
vanz fur Investoren, Asset Manager und Banken, aber auch Emittenten entfalten.
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Abbildung 1

Q22018 Q32018 Q42018 Q12019 Q22019 Q32019 Q42019

1 Einfiihrung eines EU-Klassifikationssystems fiir nachhaltige Tatigkeiten* » x X X
2 Schaffung von Normen und Kennzeichen fiir umweltfreundliche Finanzprodukte® } 4 X X X X
3 Forderung von Investitionen in nachhaltige Projekte 4 4 X X X x X
4 Berucksichtigung der Nachhaltigkeit in der Finanzberatung - x x
5 Entwicklung von Nachhaltigkeitsbenchmarks* » x x
6 Bessere Bericksichtigung der Nachhaltigkeit in Ratings und Marktanalysen X X
7 Klarung der Pflichten institutioneller Anleger und Vermdgensverwalter » x
8  Berucksichtigung der Nachhaltigkeit in den Aufsichtsvorschriften X X X X X X X
9  Starkung der Vorschriften zur Offenlegung von Nachhaltigkeitsinformationen und zur Rechnungslegung® X 4 4 } 3
10 Forderung einer nachhaltigen Unternehmensfiihrung u. Abbau von kurzfristigem Denken auf Kapitalmarkten X X
X Nicht-legislative MalRnahmen X Legislativ-Vorschlag X  MaRnahme der zweiten Ebene

* Ausarbeitung operativer Details (teilweise) durch die Technical Expert Group (TEG) vorgesehen

Abbildung 2

Regulierungs-

Ebene Um was geht es? Auf wen hat es Auswirkung?
Einheitliches EU-Klassifizi Level 1 F [ i Kriterien um fi aob alne haftiiche Tatigkeit * Anleger
("Taxonomie™) (Verord 1 iy glich Ist. + Emilttenten
r:rr:';:omistenz und Klarheit dardber, wie ESG-Risiken Teil von Anlageentscheidungen < Asset Managar
) _ : Eavel Fi insti milssen | wies!e ESG-Risiken in ihren Investmeni- Al In@omn
: oy - (Verordnung) und gEp + Vermitiler ven Versicherungan
und i Anleger, die Produkte oder Dienstieistungen * Anlageberater
die als. ig werden, missen offenlegen, wie sie ihre . Ei !
NochhiatikeilsZais, efrexhon. inanzporifolioverwalier
T Die Banchmarks "COp-arm® und "positive COp-Auswirkung” ermiglichen es, * Rating-Agenturan
evel | i h i e h
COy-arme Benchmarks et 989 K o 4 + Nutzer von Benchmarks (z.8
Benchmark-Anbister missen ban, wie ihre Methodik ESG-Faktoren berticksicht) Instituti | )
* Asset Manager
Nackh ftin der 4 a - ; ¢ =i :
(Geeignetheitstests) Level2 Privatanieger werden nach ihren f g gkeit befragt, + Vermittier von Versicherungen
* Anlageberater

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH Deka Investment
19



~
TELOS-Kompendium TE LOS

THE FUTURE SOCIETE GENERALE
Is YOU Securities Services

Societe Generale Securities Services GmbH
Sozial Verantwortliches Investieren

ESG-Kriterien auf dem Vormarsch

Nachhaltigkeit wird fiir institutionelle Investoren immer wichtiger -
Research, Asset Management und Reporting ziehen mit

Nachhaltigkeit und soziale Verantwortung sind weit gefasste Begriffe, auch in der Vermdgensverwal-
tung. Rund 70 unterschiedliche Konzepte fallen darunter, vom Ausschlussprinzip bestimmter Bran-
chen oder Unternehmen Uber den ,Best-in-Class“-bis hin zum ,Positive Impact“-Ansatz. Mit Hilfe die-
ser Anlagestrategien versucht eine steigende Zahl institutioneller Investoren, nicht nur ihre Renditezie-
le zu erreichen, sondern auch einen positiven Beitrag fur Wirtschaft und Gesellschaft zu leisten. So
werden immer mehr Assets von Gesellschaften verwaltet, welche die ,Prinzipien fir Verantwortliches
Investieren der Vereinten Nationen“ (UN PRI) unterzeichnet haben.

Noch zu Anfang der 2000er Jahre verband man mit Nachhaltigkeit
in erster Linie moralische Motive und den Glauben an eine besse-
re Welt, ohne jedoch einen finanziellen Mehrwert konkret quantifi-
zieren zu koénnen. Heute ist dies bereits moglich. Insbesondere in-
stitutionelle Investoren und Finanzdienstleister tragen dazu bei, die
Nachhaltigkeit von Vermdgensentscheidungen zu professionalisie-
ren und damit weiter im Markt zu verankern.

Das beginnt bei der Definition nachhaltiger Investments und fuhrt Gber die Bestimmung und Messung
relevanter Entscheidungskriterien bis hin zum Reporting der entsprechend gestalteten Portfolios.

Weitgehend einig sind sich Investoren und Asset Manager Uber die Anwendung der so genannten
ESG-Kriterien (Environmental, Social, Governance), da mehrere finanzwissenschaftliche Studien
einen signifikanten Einfluss dieser Faktoren auf Unternehmenswert und Borsenkurs feststellen konn-
ten. Im Markt ist es akzeptiert, dass in eine nachhaltige Anlageentscheidung sowohl umweltbezogene
und soziale Elemente sowie Faktoren, die sich auf die Unternehmensfihrung beziehen, herangezo-
gen werden sollten.

Rechtlicher Rahmen verbessert sich

Unternehmen geben sich deshalb immer mehr Mihe, ihren Anteilseignern genau die Informationen
zur Verfigung zu stellen, die fir inren Geschéaftsbereich und ihre Branche neben den traditionellen Fi-
nanzkennzahlen aus ESG-Gesichtspunkten besonders bedeutsam sind. Allm&hlich verbessert sich
auch der rechtliche Rahmen als Voraussetzung fiir eine Harmonisierung der ESG-Informationen. In
Frankreich geschieht dies beispielsweise auf Basis des ,Loi Grenelle lI“-Reporting zu Umweltschutz
und CO 2 - Emissionen. Frankreich ist auRerdem das erste Land, in dem die Rahmenbedingungen flr
ein ESG-Reporting institutioneller Investoren und Asset Manager gesetzlich festgehalten wurden.
Grundlage dafir ist Artikel 173 des ,Energy Transition for Green Growth Act” von 2015, der Anleger ab
einer Bilanzsumme von 500 Millionen Euro unter anderem dazu verpflichtet, Risiken aus CO,-Emissio-
nen zu bewerten und darzulegen, wie sie mit ihren Investments zur Erreichung der Klimaziele beitra-
gen. Darliber hinaus existieren internationale Initiativen wie die Global Reporting Initiative (GRI) oder
das US-amerikanische Sustainability Accounting Standards Board (SASB), die Richtlinien fur die Er-
stellung von Nachhaltigkeitsberichten entwickeln.
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Die Anleger gehen — tbrigens weitgehend unabh&ngig vom Anlegertypus oder Herkunftsland — prag-
matisch vor. Das oberste Ziel ist klar: Research und Reporting missen aus dem Datenfluss diejenigen
Faktoren herausfiltern, die entweder eine Uberrendite generieren konnen oder ein finanzielles Risiko
darstellen. In dieser Kernforderung unterscheidet sich die nachhaltige Geldanlage nicht von herkbmm-
lichen Uberlegungen. Es handelt sich vielmehr um zwei Seiten einer Medaille. Somit geht es auch im-
mer haufiger darum, ESG-Daten in die klassische Finanzanalyse zu integrieren und zu einer Anlage-
empfehlung zu verknipfen. ESG-Analysten und traditionelle Unternehmens- oder Sektoranalysten ar-
beiten deshalb eng zusammen. Dass dies in der Praxis funktioniert, zeigt das Beispiel CO.-Emissio-
nen: Als erste Analysten vor etwa zehn Jahren damit begannen, deren Einfluss auf die Wertentwick-
lung des Automobilsektors zu untersuchen, zweifelten viele Marktteilnehmer am Sinn dieses Vorha-
bens. Heute ist die Relevanz klar belegt, und CO. -Emissionen sind langst als Standardindikator in
das klassische Research von Automobilfirmen aufgenommen worden.

Eindeutig nachweisen lasst sich auch die Bedeutung guter Corporate Governance fur die Wertschop-
fung eines Unternehmens. Dazu z&hlen etwa eine transparente Rechnungslegung, die Beteiligung der
Aktiondre an wichtigen Entscheidungen oder die Vermeidung von Interessenskonflikten an der Unter-
nehmensspitze. Unternehmen, die sich im Vergleich zu ihrer Branche schlechter entwickelt haben,
konnen diese langfristig sogar wieder tberfligeln, wenn sie solide geflihrt sind. Aktienportfolios, die
auf Basis von Governance-Kriterien gebildet werden, haben in den letzten Jahren zum Teil deutliche
Uberrenditen gegeniiber dem Durchschnitt ihrer Vergleichsmarkte erzielt. Das heiRt: Aufgrund ihrer
guten Corporate Governance bieten diese Unternehmen ein sehr reelles Potenzial fir Outperforman-
ce.

Da der Zusammenhang zwischen Governance und Renditepotenzial so unmissverstandlich ist, wird
diesem Faktor von den meisten Investoren auch das hdchste Gewicht eingerdaumt. Danach folgt der
Umweltschutz, hauptséchlich aufgrund der Relevanz von CO; -Emissionen. Das ,S" der ESG-Kriterien
hingegen wird seltener bericksichtigt. Der Grund ist wiederum rein pragmatisch: Zum einen ist es
haufig schwierig, an die notwendigen Informationen zu gelangen, beispielsweise wenn es um die Ar-
beitsbedingungen oder Umweltschutzrichtlinien von Lieferanten oder sogar deren Subunternehmer
geht. Zum anderen fehlt allerdings auch noch der eindeutige Beleg, dass soziale Standards tatsédch-
lich eine direkte Auswirkung auf die Wertentwicklung einer Aktie haben.

Der Wille der Anleger treibt auch die Vermdgensverwalter an. Schon heute wird in vielen Fallen nicht
mehr zwischen ESG-Mandaten und herkdmmlichen Fonds unterschieden. Vielmehr erwarten viele in-
stitutionelle Investoren, dass die Asset Manager ihren gesamten Investmentprozess nachhaltig aus-
richten. Das betrifft langst alle Anlageklassen, von Aktien und Anleihen Uber Indexfonds und Immobili-
en bis hin zu Private Equity. Selbst in den Ausschreibungen fir Standardmandate wird regelmafig der
Umgang mit ESG-Kriterien abgefragt. In allen Anlageklassen ist der Schutz des Investments vor jegli-
chen Reputationsrisiken eines der wichtigsten Ziele tberhaupt.

Reporting liefert zuséatzliche Informationen

Ein sehr wichtiges Element, das sich an den Research- und Allokationsprozess anschliefdt, ist das
Fondsreporting — auch nach ESG-Kriterien. Fir Investoren stellt es das sichtbare Ergebnis der Arbeit
des Asset Managers dar und muss daher so transparent, konkret und nachvollziehbar sein wie mog-
lich. Wahrend Anleger meist vor allem einen umfassenden Uberblick tiber den Stand ihres Portfolios
und das Gesamt-ESG-Rating wiinschen, sind Vermdgensverwalter zusatzlich an detaillierten ESG-
Analysen zu den Portfoliounternehmen und einzelnen Branchen interessiert. Grol3e europaische Wert-
papierdienstleister wie insbesondere auch die Société Générale Securities Services stellen diese
Dienstleistung zur Verfugung.

Welche Informationen wie gewichtet werden und welcher Investmentansatz verfolgt werden soll, liegt
letztendlich in der Entscheidung des Anlegers. Das Reporting muss diese Praferenzen reflektieren
kénnen, etwa fur kirchliche Investoren und Stiftungen, die aus ethischen Grinden haufig bestimmte
Branchen wie Tabakproduzenten oder Atomkonzerne ausschlieRen mochten. Die CO; -Bilanz von Un-
ternehmen ist dagegen, wie oben bereits beschrieben, zum Standardindikator geworden, der durch
das Pariser Klimaabkommen zusatzlich an Bedeutung gewonnen hat. Die entsprechenden ESG-
Daten lassen sich im Reporting individuell verdichten und gewichten, sowohl auf der Ebene der einzel-
nen Branchen als auch hinsichtlich des Gesamtratings auf Gesamtfondsebene. Nattrlich entwickelt
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sich die Gestaltung des ESG-Reportings ebenso wie die Erfassung und Beurteilung der grundlegen-
den Daten standig weiter. Nachhaltiges Investieren ist ein bewegliches Ziel — und alle Marktteilnehmer

bewegen sich mit.

Ansprechpartner:

Christian Wutz Krunoslav Miletic
Produktentwickler ESG-Themen

Geschéftsfuhrer
Société Générale Securities Services GmbH Société Générale Securities Services GmbH
Tel.: +49 (0) 89330334300 Tel.: +49 (0) 89 33 03 33 26 4

E-Mail: christian.wutz@sgss.socgen.com E-Mail: krunoslav.miletic@sgss.socgen.com

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH Societe Generale Securities Services GmbH
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Master / Service KVGen
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ampega.
Talanx Investment Group

Ampega Investment GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Charles-Gaulle-Platz 1
Stadt / City Kdln
PLZ 50679
Land Deutschland
Griindungsjahr 1968
webpage www.ampega.com

Kontakte /| Ansprechpartner

Vorname, Name Stefan Hohne
Titel / Funktion Direktor Institutionelle Kunden
N Telefonnummer 0221-790799613
) " Nachhaltigkeits- Ja
2 beauftragter/-manager?

‘ ¥ ‘ E-Mail stefan.hoehne@ampega.com
Beginn des Marktauftritts 1968
Beginn der Aufnahme des Themas
Nachhaltigkeit als spezielles 2008
Service-Thema
AuA Gesamt 23,9 Mrd. Euro
AuA Bereich Nachhaltigkeitsanlagen 12,4 Mrd. Euro
Erhaltene Auszeichnungen / Ratings Ampega Investment GmbH verfugt Uber zahlreiche

Auszeichnungen von Consu-ltants und Ratingagentu-

ren. Diese beziehen sich nicht nur auf die Produktquali-

tat, sondern auch auf die professionelle und individuel-
le Kundenbetreuung, sowie die Servicementalitat.

Zielkunden (Thema Nachhaltigkeit | ESG) Vermdgensverwalter, Dachfondsmanager, Family Offi-
ces, Versicherungen, Versorgungswerke und Pensi-
onskassen, Sterbekassen, Stiftungen und Kirchen

Anzahl Mitarbeiter in der

Kundenbetreuung L
Anzahl Mitarbeiter Gesamt 358 (inkl. Mitarbeiter fur Konzernanlagen)
Copyright © 2018/19 TELOS GmbH Ampega Investment GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

Deutsche Fondsverband BVI (Mitglied seit Griindung) -
Bundesverband Deutsche Investmentindustrie

CRIC (seit 2018) — Verein zur Férderung der Ethik und Nachhaltigkeit bei der Geldanlage

Enge Kooperation mit der Missions-zentrale des Franziskanerordens (seit 2009) -
Verwaltung nachhaltiger Kapitalanlage auf Basis der Kriterien des Franziskanerordens

Green and Sustainable Finance Cluster (GSFCG) (seit 2018) - Mitglied
Corporate Responsibility Interface Centre (CRIC) (seit 2018) - Mitglied

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Interne Ressourcen

X (seit 2008) - Einbindung von internen Analysen bei der Einzeltitel- und Emittentenauswabhl

Externe Ressourcen
X (seit 2008) - Einbindung von ESG Research Agenturen

Das Unternehmen als Master | Service KVG fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Auch in der Publikumsfondspalette der Ampega Investment GmbH, ist das Thema Nachhaltigkeit ein
wichtiges Investmentkriterium ist. Als nachhaltige Geldanlage werden die Sondervermdgen terrAssisi
Renten | AMI, terrAssisi Aktien | AMI und der terrAssisi Stiftungsfonds | AMI angeboten. Diese Fonds
investieren Unternehmen und Emittenten, die neben dkonomischen auch Umwelt- und Sozialkriterien
dauerhatft in ihre Firmenstrategie einbeziehen und unter dem Gesichtspunkt Zukunftsverantwortung zu
den Vorreitern zahlen. Die Klassifizierung wird von der unabhangigen Research Agentur oekom rese-
arch AG vorgegeben.

Der terrAssisi Aktien | AMI verfugt Uber den Transparenzbericht der Firma Rédl & Partner. Diese Be-
richte gewahren dem interessierten Anleger ein hohes MalR an Einsicht in das Anlagemanagement
des Fonds und setzen neue Mal3stdbe innerhalb der Transparenz- und Informationspolitik.

Nachhaltige Unternehmensfiihrung bei
Ampega Investment Gmb

Die Talanx-Gruppe forciert Nachhaltigkeit in ihren Kapitalanlagen. Seit Anfang des Jahres analysiert
die Talanx konzernweit eigene Wertpapieranlagen auf Einhaltung von Umwelt-, Sozial- und Gover-
nance-kriterien (Environmental, Social, Governance; ESG). Auf dieser Basis entscheidet sie Giber den
marktschonenden Abbau von Positionen, die den Screening-Kriterien nicht entsprechen. Das Scree-
ning der Kapitalanlagen erfolgt auf Grundlage des UN Global Compact. Die Prinzipien verantwor-
tungsvollen Handelns dienen als Basis fur einen breiten Filterkatalog.

Darlber hinaus bietet der Geschaftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland in seinen
aktuellen Fondspolicen aktiv gemanagte Portfolien an, die dem Thema Nachhaltigkeit gewidmet sind.
Die Portfolien enthalten nachhaltige und 6kologische Investments, die nicht nur auf eine mdglichst
hohe Rendite abzielen, sondern auch ethische, soziale und 6kologische Aspekte bei der Titelauswahl
bertcksichtigen. Die Klassifizierung und Auswahl der Zielfonds in diesem internen Versicherungsfonds
wird mithilfe unabhangiger Research-Agenturen sowie direkten Gesprachen mit den verantwortlichen
Produktmanagern sichergestellt.

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH Ampega Investment GmbH
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&) BayernInvest

Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Adresse
Strasse + Nummer Karlstral3e 35
Stadt / City Minchen
PLZ 80333
Land Deutschland
Griindungsjahr 1989
webpage www.bayerninvest.de

Kontakte /| Ansprechpartner

Vorname, Name
Titel | Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Vorname, Name
Titel /| Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH

Dr. Michael Braun
Geschaéftsfuhrer
+49 89 54 850 0
Nein

info@bayerninvest.de

Heinrich Oberkandler

Direktor institutionelle Kunden und
Nachhaltigkeitsmanager

+49 89548 50 0
Ja

Relationship-management@bayerninvest.de

Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
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Beginn des Marktauftritts 1989

Beginn der Aufnahme des Themas

Nachhaltigkeit als spezielles 2015

Service-Thema

AuA Gesamt 70925 Mio. EUR (Stand: 31.12.2018)
AuA Bereich Nachhaltigkeitsanlagen k.a.

Erhaltene Auszeichnungen / Ratings - Note 1 (exzellent) im Master-KVG-Geschéft

(Rating der TELOS GmbH)
- Platz 2 fur Gesamtzufriedenheit
(Zufriedenheitsstudie der TELOS GmbH)

Zielkunden (Thema Nachhaltigkeit | ESG)  Stiftungen, kirchliche Einrichtungen, Unternehmen,
Sparkassen, Versicherungen, Versorgungswerke

Anzahl Mitarbeiter in der 13
Kundenbetreuung
Anzahl Mitarbeiter Gesamt 184

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2011)

Bem.: Die Bayerninvest hat im Jahr 2011 als einer der ersten deutschen Asset Manager die UN PRI
(Principles for Responsible Investment) unterzeichnet und unterstreicht damit 6ffentlich ihre Positio-
nierung fir verantwortungsvolles Investieren.

CDP (seit 2011)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Interne Ressourcen

Ja (seit 2007)

Externe Ressourcen

MSCI ESG Research (seit 2018):

MSCI ESG Research garantiert eine hohe globale Abdeckung in den wichtigsten Anlageklassen
und ist nach eigenen Angaben weltweit grof3ter Anbieter von Nachhaltigkeitsanalysen und Ratings
in den Bereichen ESG, also Umwelt (Environment), Soziales (Social) und Unternehmensfiihrung
(Governance). Daruber hinaus stellt MSCI ESG Research der Bayerninvest CO,-Ratingdaten fur
Unternehmen und Staaten zur Verfigung, damit diese in die Portfolien der Bayerninvest integriert
werden kdnnen.

ISS-oekom (seit 2007):

ISS-oekom unterstltzt die Bayerninvest bei Kontroversen zu Produzenten geachteter Waffen.

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
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Das Unternehmen als Master |/ Service KVG fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Die Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH bietet institutionellen Investoren umfangreiche
Lésungen fir die Umsetzung ganzheitlicher Nachhaltigkeitsstrategien in der Kapitalanlage an. Hierfur
nutzt das bayerische Investmenthaus und 100%ige Tochter der BayernLB Daten von MSCI ESG Re-
search und ISS-oekom.

Die Bayerninvest unterscheidet bei ihren nachhaltigen Investmentstrategien grundséatzlich danach, ob
sie keine, eine bedingte oder eine direkte Auswirkung auf die Fonds haben.

1. Keine direkten Auswirkungen auf die Fonds

Die einzelnen Portfolien werden an nachhaltigen Benchmarks ausgerichtet. Das Nachhaltig-
keitsreporting integriert die Ergebnisse externer Rating-Agenturen hinsichtlich CO,-Emissionen
und Nachhaltigkeitsratings der Investments.

Bedingte Auswirkungen auf die Fonds

Der Investmentprozess bericksichtigt nachhaltige Gesichtspunkte wie Nachhaltigkeitsratings
und CO.-Emissionen. Im Rahmen eines aktiven Aktionarstums werden Stimmrechte geman
dem Nachhaltigkeitsverstandnis ausgeulibt. Dies beinhaltet auch, kritische ESG-Themen direkt
bei den investierten Unternehmen anzusprechen, um diese zu verbessern.

Direkte Auswirkungen auf die Fonds
Die Investmentstrategie bertcksichtigt individuelle Ausschlusskriterien ebenso wie internatio-

nale normenbasierte Ausschlusskriterien wie zum Beispiel Agrarrohstoffe oder keine Emitten-
ten geachteter Waffen.

Im Rahmen einer ganzheitlichen Beratung unterstitzen die Experten der Bayerninvest ihre Kunden
bei der Auswahl der fiir sie geeignetsten Investmentstrategien.

Nachhaltige Anlageldsungen

Diese grundsatzlichen Investmentstrategien spiegeln sich wieder in folgenden konkreten nachhaltigen
Anlagelésungen der Bayerninvest fir institutionelle Kunden:

Aktien Faktorstrategie Nachhaltigkeit:

° Europa
© Klimaschutz
° SDG

Aktien Nachhaltigkeit global/regional indexorientiert
Aktien klimaoptimiert global/regional indexorientiert
Euro Unternehmensanleihen Nachhaltigkeit indexorientiert

UN Global Compact konforme Anlagestrategien

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit [IESG

Wachsende ESG-Investments (ESG = Environment, Social, Governance) erfordern ein innovatives
und umfassendes ESG-Reporting. Es erganzt das klassische finanzielle Reporting und zeigt transpa-
rent auf, wie sich Portfolien auf umweltbezogene, soziale und die Unternehmensfiihrung betreffende
Kriterien auswirken. Ein unverzichtbares Instrument fiir zukunftsorientierte Investoren. Die Bayernin-
vest stellt dieses neue Leistungspaket ihren Bestands- und Neukunden fiir alle gemanagten und admi-
nistrierten Spezial-AlF und Publikumsfonds zur Verfiigung — als einer der ersten deutschen Asset Ma-
nager ohne zuséatzliche Kosten.

Das ESG-Reporting der Bayernlnvest fur Aktien- und Rententitel basiert auf umfangreichen Daten von
MSCI ESG Research. Weiterer Kooperationspartner ist yourSRI, fihrender Anbieter von ESG-Softwa-
relésungen, der die Daten professionell grafisch aufbereitet. Mit ihrem ESG-Reporting bietet die Bay-
erninvest ihren Kunden die Mdglichkeit, nachhaltige Kriterien in der gesamten Wertschépfungskette —
im Asset Management, in der Administration und im Reporting — zu integrieren.

Das ESG-Reporting der Bayernlnvest zeigt die Nachhaltigkeitsqualitat eines Portfolios mit einem Sco-
ring-Modell auf einer Skala von 0 bis 10. Dieser ESG-Score wird mit einer Peergroup und einem An-
lageuniversum verglichen. Auf einen Blick sichtbar sind das Gesamtportfolio-Rating sowie der jeweils
positive und negative Beitrag von Aktien- und Rententiteln zum Gesamtrating. Zuséatzlich werden
kontroverse Geschaftsfelder und -praktiken sowie VerstolRe gegen die UN Global Compact Prinzipien
aufgelistet. Emittenten mit den jeweils besten und schlechtesten ESG-Scores sind einzelh ausgewie-
sen. Besonders interessant fur Investoren ist abschlieRend der ,Sustainable Impact”, der die Wirkung
von Investments auf die Umwelt und Gesellschaft aufzeigt.
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Beispiel: ESG Reporting fur den DKB Zukunftsfonds
(Auszug — weiteres Reporting auf www.bayernininvest.lu)

4> BayernInvest
DKB Zukunftsfonds

Bericht erstellt am: Mar 07,2019 | Portfolio Datum: Feb 28, 2019 | Benchmark: -
Branchenklassifizierung: GICS | Peergroup: Lipper Global Equity Europe | Abdeckung: 83.8%

ESG Check
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Kompatibilitit mit dem UN Global Compact Exposure gegeniiber der Beteiligung von Unternehmen in

umstrittenen Geschiftsfeldern

Perzentil vs. Peergroup: Lipper Global Equity Europe (n=457)
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Erstellt am 07,04,2019 11:42, von infodissp-g.om Page 1/17
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4> BayernInvest
ESG-Vorreiter

+74.5%

Vorreiter

0.0%

i Schlusslichter
Vorreiter: 74.5%

Schlusslichter: 0.00%

Kontroversen & Wirkung

Kontroversen-Abdeckung des Portfolios Umstrittene Geschiftsfelder

Orange = Griin  Gelb = Rot B Waffen (gesamt) = Kernenergie (gesamt)

Nachhalti Jirk Bewertung der nachhaltigen Wirkung

.12.8% @000

ERHEBLICHES Exposure gegeniiber Losungen mit nachhaltiger Wirkung

Ergtellt am 07,04,2014 11:31, von infodhasp-ag.oom Page 2/17
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Nachhaltige Unternehmensfiihrung bei

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH
Nachhaltige Unternehmensfihrung erstreckt sich bei der Bayerninvest auf vier Bereiche:

1. Das Umweltmanagement umfasst die Schonung natirlicher Ressourcen, eine sichere und
nachhaltige Energieversorgung und die Reduktion des unternehmensspezifischen CO.-
Abdruckes zum Beispiel durch Bezuschussung der Nutzung des OPNV oder der Unterstitzung
des Carbon Disclosure Projects.

2. Eckpunkte des nachhaltigen Personalmanagements sind die Mitarbeiterférderung, Ausbildung
junger Menschen und Gesundheitspravention.

3. Im Produktbereich verfolgen wir eine transparente und konsequente Nachhaltigkeitspolitik, die
Eingang in die Investmentprozesse findet.

4. Das gesellschaftliche Engagement erfolgt durch Corporate Volunteering Projekte
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aDeka

Institutionall

Deka Investment GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Mainzer Landstr. 16
Stadt / City Frankfurt am Main
PLZ 60325
Land Deutschland
Griindungsjahr 1956
webpage www.deka.de

Kontakte /| Ansprechpartner

Vorname, Name Marianne Ullrich

Titel / Funktion Abteilungsdirektorin SRI Client Solutions /
Nachhaltigkeitsbeauftragte

Telefonnummer 069-7147 3602

Nachhaltigkeits- Ja

beauftragter/-manager?

E-Mail Marianne.Ullrich@deka.de

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH Deka Investment GmbH
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Beginn des Marktauftritts 1956

Beginn der Aufnahme des Themas

Nachhaltigkeit als spezielles 2009

Service-Thema

AuA Gesamt 146,9 Mrd. EUR (per 31.12.2018)

AuA Bereich Nachhaltigkeitsanlagen 11,9 Mrd. EUR (per 31.12.2018)

Erhaltene Auszeichnungen / Ratings Fur unser Nachhaltigkeitsmanagement und das Enga-

gement bei nachhaltigen Kapitalanlagen werden wir
von filhrenden Ratingagenturen positiv bewertet. Die
Deka-Gruppe konnte sich im Oktober 2017 im Rating
von Sustainalytics — einer der Top 3 Rating-Agenturen
fur Nachhaltigkeit — von 73 auf 83 Punkte in der Ge-
samtbewertung verbessern. Mit diesem Ergebnis geht
ein Upgrade von der bisherigen Einstufung ,Outperfor-
mer* zur bestmoglichen Einstufung ,Leader” einher.
Die Deka-Gruppe belegt damit Platz 11 aller weltweit
von Sustainalytics bewerteten Banken. In der Gruppe
der nicht bérsennotierten Banken kommt die Deka auf
den 2. Platz. Bewertet werden die Kategorien Umwelt-
schutz, Soziales und Governance.

Nachhaltigkeitsratings

Corporate
Responsibility
M S C I - 8 rated by

ISS-oekom»
AA C +

Prime (# 8 / 92)

SUSTAINALYTICS

imug |
Leader

83 (#11/332)
positive BBB

(Kat. Hypothekenpfandbriefe)

Zielkunden (Thema Nachhaltigkeit /| ESG) Institutionelle Anleger wie Kreditinstitute/Sparkassen,
Versicherungsgesellschaften, Altersvorsorgeeinrichtun-
gen (z.B. Versorgungswerke, Pensionskassen, offentli-

che Zusatzversorgungsanstalten), Sozialversiche-
rungstrager, Vermégensverwaltungen/Family Offices,
Unternehmen/Corporates, kirchliche Einrichtungen,
Stiftungen, staatliche Einrichtungen, Kommunen

Anzahl Mitarbeiter in der
Kundenbetreuung

Anzahl Mitarbeiter Gesamt 421

126 (DekaBank)
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2012)

UN Global Compact (seit 2011)

CRIC Verein zur Férderung von Ethik und Nachhaltigkeit bei der Geldanlage (seit 2012)
Deutscher Nachhaltigkeitskodex (seit 2012)

TCFD (seit 2018) — Deka Investment - Supporter

BVI Wohlverhaltensregeln

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Interne Ressourcen

Ja (seit 2009)
* 6 Mitarbeiter in der Einheit Nachhaltigkeit & Corporate Governance, davon 3 Mitarbeiter mit
der Zusatzqualifikation EFFAS-ESG-Analyst (2 Zertifikate in 2017, ein Zertifikat in 2018)

* 5 Mitarbeiter im Portfolio-Management

* 3 Mitarbeiter in der Einheit Nachhaltigkeitsmanagement der DekaBank

Externe Ressourcen
IMUG (Vigeo-Eiris (seit 2009))
your SRI (seit 2015)

MSCI ESG-Research (seit 2017)
Arabesque S-Ray (seit 2018)

Das Unternehmen als Master | Service KVG fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Ein Aspekt, der bei der Strukturierung von institutionellen Portfolien eine immer wichtigere Rolle spielt,
ist die Umsetzung einer Nachhaltigkeitsstrategie. Daflir gibt es mehrere Grinde: Institutionelle Anleger
setzen in ihrem Portfoliomanagement nicht nur deshalb verstarkt auf nachhaltige Ansatze, um regula-
torische Anforderungen zu erflllen und ihre Reputation zu schiitzen oder zu férdern. Ebenso im Fokus
steht die Berilicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten als Ausgangspunkt eines verbesserten Risi-
komanagements mit Langfristperspektive, so dass insbesondere extreme Ereignisrisiken vermieden
werden kénnen.

Im Asset Management der Deka beispielsweise ist Nachhaltigkeit seit geraumer Zeit neben Rendite,
Risiko und Liquiditat eine wichtige Orientierungsgrof3e. Institutionelle Kunden unterstitzt die Deka da-
bei individuell — vom Consulting tber die Portfolioallokation und das Management bis hin zum Repor-
ting. Dank geblndeltem Fachwissen und langjahriger Erfahrung mit verschiedenen Investmentprofilen
sind die Experten der Deka in der Lage, die speziellen Anforderungen institutioneller Anleger mit sinn-
vollen Lésungen umzusetzen und gleichzeitig die Auswirkungen auf das Portfolio zu Uberprifen.

Das Leistungspaket wird abgerundet durch Corporate-Governance-Angebote, wie das aktive Austiben
von Stimmrechten bei Hauptversammlungen von bérsenorientierten Unternehmen und einem weiter-
fuhrenden Engagement-Ansatz. Dabei nutzt die Deka ihre rund 1.500 Unternehmenskontakte pro
Jahr, um im direkten Gesprach mit Vorstanden und Aufsichtsraten auch ESG-Themen zu adressieren.
Damit steht einer der gro3ten Hebel zur Verfligung, eine nachhaltige Entwicklung auch in der Gesamt-
wirtschaft mitzugestalten.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit [IESG

Institutionelle Anleger nutzen bereits seit vielen Jahren das Master-KVG-Angebot der Deka-Gruppe.
Als langjahriger Fondsadministrator verfiigt die Deka Uber eine ausgepragte Expertise sowohl in der
Auflegung und Administration von Fonds als auch in der Anbindung von externen Asset Managern und
Depotbanken. Heute fungiert die Master-KVG der Deka nicht mehr nur als reiner Fondsadministrator,
sondern als umfassender Asset-Servicing-Dienstleister, der seine Angebotspalette fir Asset-Manage-
ment-Kunden fortwadhrend ausbaut. Das breite Produktspektrum startet bei klassischen Fondslésun-
gen und endet bei Alternative Investments; es wird begleitet von Dienstleistungen wie der Performan-
cemessung und -attribution, einem ausgefeilten Risikocontrolling und einem konsistenten, passgenau-
en Reporting, vereint in einem umfassenden Betreuungskonzept.

Das bewahrte Standard- und Individual-Reporting erméglicht die vollumfangliche Darstellung aller ent-
scheidungsrelevanten Faktoren und aufsichtsrechtlichen Anforderungen. Die Deka bietet ihren Anle-
gern eine technisch ausgefeilte Reporting-Plattform mit flexiblen Ausgabeformaten und Schnittstellen.
Das Spektrum an Reportingleistungen ist breit gefachert: Erstellung eigener, parametrisierbarer Re-
ports; Einbeziehung von Direktanlagen; Risikoreports; Schnittstellenldsungen; Umsetzung individueller
Kundenwiinsche beim Reporting. Der Umfang reicht dabei von gesetzlichen Meldungen wie VAG-
Reportings, tber IFRS-Reportings bis hin zu voll automatisierten, mafRgeschneiderten Reports.

Ein transparentes und auf die individuellen Bedirfnisse zugeschnittenes Reporting wird fir institutio-
nelle Investoren immer wichtiger. Die Deka hat deshalb Uber die bereits bestehende eReporting-Platt-
form hinaus ein interaktives Reporting entwickelt, das einen noch tieferen, detaillierteren und flexible-
ren Zugriff auf alle gewtinschten Portfoliodaten bietet. Anlegern ist es damit moglich, ihre Daten mit
wenigen Klicks und gemalf ihren individuellen Anforderungen zu analysieren. Dynamische Grafiken
unterstitzen die Ergebnisdarstellung und Analyse. Detailinformationen zum Portfolio sind so jederzeit
einsehbar und fur den Kunden leicht nachvollziehbar.

Die Reporting-Leistungen im Nachhaltigkeitsbereich umfassen beispielsweise den ESG-Summary-
Report, bei dem ein Portfolio eines institutionellen Kunden unter Nachhaltigkeitsaspekten analysiert
wird. Solch eine Analyse gibt nicht nur einen guten Uberblick tiber das ,NachhaltigkeitsausmaR* des
Portfolios, sondern bietet sich auch an als Grundlage fur dessen Strukturierung sowie Einfihrung bzw.
Anpassung von individuellen oder standardisierten Nachhaltigkeitsfiltern.

Auch wird von institutionellen Kunden die Ermittlung des ,Carbon Footprints* oder ,CO.-Abdrucks*
nachgefragt, ebenso das Reporting Uber die Stimmrechtsaustibung bei deutschen oder ausléandischen
Aktien. Die Stimmrechte werden dabei gemald der Deka-Voting-Policy ausgelbt. Institutionelle Kun-
den kénnen darltiber hinaus Voting auch als Overlay-Dienstleistung beziehen. Hierbei fuhrt die Deka
Abstimmungen sowohl flr Portfolios bei der Deka Investment als auch bei fremden KVGen oder Ei-
genanlagen des Kunden durch. Nicht zuletzt berichtet die Deka Uber ihr Engagement, das heil3t die
Aktivitdten im Rahmen von direkten Unternehmensdialogen zu bestimmten Schwerpunktthemen.
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Nachhaltige Unternehmensfiihrung bei
Deka Investment GmbH

Mit der Entscheidung aus dem Jahr 2015, entsprechende Ziele und MaRnahmen in der Geschéftsstra-
tegie zu verankern, ist die Nachhaltigkeit zu einem festen Bestandteil der geschaftspolitischen Aus-
richtung der Deka-Gruppe geworden. Damit einher geht der Anspruch, Nachhaltigkeitsaspekte in allen
relevanten Handlungsfeldern zu verankern. Neben dem Personalmanagement, dem Bankbetrieb und
dem gesellschaftlichen Engagement ist dies insbesondere die Entwicklung von Produkten und Dienst-
leistungen, die den nachhaltigkeitsbezogenen Anforderungen unserer Kunden gentigen. Das Ge-
schéaftsmodell der Deka-Gruppe bietet hierfur zahlreiche Ansatzpunkte.

Umweltbelange

Umweltbelange sind fir die Deka in verschiedenen Zusammenhangen relevant. Dazu zahlt zum einen
die Bericksichtigung von 6kologischen Kriterien bei Finanzierungen. Hier kann die Nicht-Einhaltung
von Umweltstandards beispielsweise bei grof3en Infrastrukturprojekten sowohl zu Verzégerungen bei
der Fertigstellung der Projekte und damit ggf. zu Verzégerungen oder gar Ausfallen bei der Bedienung
der Finanzierungen als auch zu Reputationsschaden flhren. Durch die Beachtung internationaler
Standards, z. B. der Equator Principles (EP), kdnnen solche Risiken minimiert werden. Zum anderen
ist es aus Sicht der Deka wichtig, auch die direkten Auswirkungen ihrer Téatigkeit auf die Umwelt zu
minimieren.

Arbeitnehmerbelange

Die Mitarbeiter bilden das Fundament der wirtschaftlichen Tatigkeit der Deka. Dabei kommt es — auch
vor dem Hintergrund des demografischen Wandels — vor allem darauf an, Mitarbeiter in der fir die Er-
bringung der Leistungen erforderlichen Zahl und Qualifizierung an das Unternehmen zu binden. Aus
Sicht der Arbeitnehmer ist es gleichzeitig wesentlich, durch entsprechende Malinahmen ihre fachliche
und gesundheitliche Beschaftigungsfahigkeit (,Employability”) sicherzustellen. Arbeitnehmerbelange
betreffen neben den eigenen Mitarbeitern auch die Arbeitsbedingungen in vor- und nachgelagerten
Stufen der Wertschopfungskette.

Sozialbelange

Die Forderung der Entwicklung auf kommunaler und regionaler Ebene und die Unterstutzung der
Kommunen bei der Erfullung ihrer Aufgaben im wirtschaftlichen, regionalpolitischen, sozialen und
kulturellen Bereich ist im Sparkassengesetz verankert und damit auch Richtschnur fiir das Handeln
der Deka.

Achtung der Menschenrechte

Die Achtung der Menschenrechte ist im Bankensektor vor allem im Zusammenhang mit Finanzierun-
gen von Infrastrukturprojekten von Bedeutung. Dabei geht es haufig auch um den Umgang mit lokalen
Gemeinschaften bzw. indigenen Vdlkern, sodass die Achtung der Menschenrechte hier eng mit dem
Aspekt ,Sozialbelange” verknipft ist. Durch die Bericksichtigung der EP (Equator Principles) bei ent-
sprechenden Finanzierungen stellt die Deka sicher, dass Menschenrechtsaspekte bei den Fi-
nanzierungen bertcksichtigt werden. So sollen zum einen Risiken sowohl fir die Realisierung der Pro-
jekte als auch fir die Reputation der Bank vermieden werden. Zum anderen sollen negative Beein-
trachtigungen der durch die finanzierten Projekte betroffenen Menschen so weit wie mdglich ausge-
schlossen werden.

Bekampfung von Korruption und Bestechung

Die Einhaltung gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Anforderungen im Hinblick auf die Bekampfung
von Korruption und Bestechung gehort zu den Grundanforderungen an eine verantwortungsvolle Un-
ternehmensfihrung. VerstdRe gegen diese Standards flihren regelmafig zu rechtlichen — auch fi-
nanziellen — Sanktionen und einem Reputationsverlust.
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Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
webpage

Mainzer LandstralRe 11-17
Frankfurt am Main

60329

Deutschland

1956

www.dws.de

Kontakte /| Ansprechpartner

Vorname, Name
Titel | Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Vorname, Name
Titel | Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Frank Klein

Managing Director /
Kundenbetreuung Institutionelle Kunden

+49(69)9101-3499
Ja

frank.klein@dws.com

Ulrich Hahner

Director /
Co-Head Institutional Client Management

+49(221)145-1926
Nein

ulrich.haehner@db.com
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Beginn des Marktauftritts Die ersten Masterfonds mit Segmenten wurden Ende
der 1980er Jahre aufgesetzt. Die Anbindung von

Dritten als Manager / Berater oder auch von externen

Verwahrstellen wird seit 1998 angeboten. Vor diesem

Hintergrund haben wir eine langjahrige Erfahrung und

etablierte Schnittstellen mit einer Vielzahl von externen
Beratern (Advisory) und Managern (Outsourcing).

Beginn der Aufnahme des Themas Seit 2015 ist unsere unternehmenseigene ESG-Engine
Nachhaltigkeit als spezielles voll funktionsttichtig, seitdem kann das Thema Nach-
Service-Thema haltigkeit als spezielles Service-Thema im Rahmen ei-

ner Master KVG aufgenommen werden. Die ESG Engi-
ne abonniert ESG-Daten von sechs kommerziellen
ESG-Agenturen (ISS Ethix, MSCI, ISS Oekom, Re-
pRisk, Sustainalytics, TruCost) und erreicht damit ein
Hochstmal an globaler Datenabdeckung, Zuverlassig-
keit und Objektivitat.

AuA Gesamt Die AuA im Bereich Master KVG betragen per Ende
September 2018 EUR 11.417 Mio.
AuA Bereich Nachhaltigkeitsanlagen Von den oben genannten EUR 11.417 Mio werden AuA
182 Mio in dezidierten ESG-Produkten gemanagt.
Erhaltene Auszeichnungen / Ratings * In der Telos Kundenzufriedenheitsstudie 2018

hat die DWS in der Gesamtkundenzufriedenheit
einen hervorragenden 2ten Platz
eingenommen.

. INSURAMNCE INSURANCE
ASSET RISK k ASSET RISK
2019
o WINNER
Responsible investor Responsible investor of the year

of the year - manager

Zielkunden (Thema Nachhaltigkeit | ESG) Zu unseren Kundengruppen zéhlen u.a. Versicherun-
gen, Corporates, Pensionskassen, Versorgungswerke,
Verbande, Banken, etc.
Die DWS pflegt mit allen (semi-)institutionellen Kun-
dengruppen langjéhrige Geschaftsverbindungen und
verfugt Uber ein entsprechend tiefgreifendes Verstand-
nis fur die jeweiligen regulatorischen Erfordernisse und
Anlegerbedurfnisse.

Anzahl Mitarbeiter in der Weltweit beschaftigt die DWS 742 Mitarbeiter die im
Kundenbetreuung Bereich Kundenbetreuung tétig sind, davon 442 direkt
im Bereich Sales, wovon wiederum 164 Mitarbeiter in
Deutschland tatig sind. (Stand: September 2018).

Anzahl Mitarbeiter Gesamt Per September 2018 beschaftigt die DWS weltweit
4188 Mitarbeiter.

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH DWS Group GmbH & Co KGaA
39



/'—"‘
TELOS-Kompendium TE LOS

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

GRESB - Bem.: Im Jahr 2017 haben sieben unserer grof3ten Immobilienfonds durch das GRESB-
Rating die Auszeichnung ,Green Star” erhalten

UN PRI (seit 2008) - Bem.: DWS war einer der ersten 80 Unterzeichner der PRI
UN Global Compact

UNEP FI (United Nations Environment Programme Finance Initiative)

CDP (Carbon Disclosure Project)

ICGN (International Corporate Governance Network)

IIGCC (Institutional Investors Group on Climate Change)

Ceres Investor network on climate risk and sustainability

Climate Action 100+

UK Government Green Finance Taskforce (Corporate Real Estate Woking Group)
Supporter of the Task Force on climate related financial disclosure

Founding member of the Urban Land Institute Greenprint Center

UKSIF (UK Sustainable Investment and Finance Association)

FNG (German, Austrian, Liechtenstein and Swiss Sustainable Investment Forum) related to EURO-
SIF

EFAMA European Funds and Asset Management Association Responsible Investment and Corpo-
rate Governance Working Groups

BVI (German Investment funds association) Corporate Governance and Compliance Working
Groups

DVFA Corporate Governance Commission

GIIN (Global Impact Investing Network)

GRI (Global Reporting Initiative)

Active on the International Integrating Reporting Council (IIRC)
UN Guiding Principles on Business and Human Rights
Principles for Responsible Investment

World Bank standards

IFC Performance Standards

Oslo Convention on Cluster Munitions

Roundtable on Sustainable Palm Oil

German Corporate Governance Code

International Labor Organization standards

OECD Guidelines for Multinational Enterprises

Principles of the UN Global Compact

Wolfsberg Principles

OFAC Standards

Transparency International’s Corruption Perceptions Index
Financial Action Task Force on Money Laundering
German Sustainability Code

ISO 14001
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Interne Ressourcen

Ja (seit 2013)

Bem.: Ende 2013 wurde das ESG Head Office gegriindet, mit direkter Berichtslinie an den CIO.
Das Team besteht seit 2013 aus 12 Mitarbeitern.

Externe Ressourcen

ISS Europe Limited (seit 2012) - Proxy Voting Agent
IVOX Glass Lewis GmbH (seit 2010) - Proxy Voting Agent
ISS-Ethix (seit 2012) - Normbasiertes Screening, “Umstrittene Waffen’-Screening

MSCI (seit 2012) - Business Involvement Screening, ESG Impact Monitor, |
mmaterielle Wertbestimmung

ISS-Oekom (seit 2009) - Vollstandige und umfassende Abdeckung aller ESG-Facetten
RepRisk (seit 2013) - Reputationsbereich Risiko

Sustainalytics (seit 2012) - Umstrittene Waffen-Radar, Global Compact Konformitat,
Umstrittene Industrie- und Produktanalyse

TruCost (seit 2016) - Fuhrend im Klima

Das Unternehmen als Master | Service KVG fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Als Full Service Provider erbringen wir fir KVG-Kunden Leistungen entlang der gesamten Wertschép-
fungskette. Dazu zahlen insbesondere Handel, Anlagegrenzprifung, Erwerbbarkeitsprifung, Fonds-
buchhaltung und -administration fir Spezialfonds (auch in Form von Masterfonds), Bewertung, Repor-
ting und Performance Measurement sowie Risikomessung.

Daneben fiihren wir die Anbindung von Managern und Beratern, die Implementierung und Uberwa-
chung von Anlagerichtlinien, die Risikoliberwachung sowie den Wissenstransfer von regulatorischen,
rechtlichen und steuerlichen Entwicklungen gegeniiber unseren Kunden durch.
Neben der (Master-)Fondsadministration bieten wir unseren Kunden folgende Services an:
=> Hohe Beratungskompetenz im Rahmen der Strukturierung des Spezialfonds bzw. des Master-
fonds, sowie der besonderen Anforderungen unserer Anleger z.B. im Zusammenhang mit VAG,
Solvency Il sowie Pensions- und anderen Verbindlichkeiten

=> GrolRe Expertise in den Bereichen Recht und Steuern

= Umfassendes Standard-Reporting sowie bei Bedarf individuelle auf den Kunden zugeschnitte-
ne Reporting-Lésungen inklusive einem umfangreichen Performance- und Risikoreporting
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=> Regulatorisches Reporting zur Erfilllung der aufsichtsrechtlichen Anforderungen unserer Kun-
den

=> Marktfiihrendes Overlay (LDI-, Risiko- und taktisches Overlay)

= Wertpapierleihe

= ESG-Beratung und -Implementierung

=> Portfoliomanagement in aktiven, passiven und alternativen Anlagestrategien

Die Schnittstelle zum Kunden wird zentral im Bereich der institutionellen Kundenbetreuung in
Deutschland verantwortet. Um sicherzustellen, dass den kundenindividuellen Anforderungen Rech-
nung getragen werden kann, ist dieser Bereich nach Kundensegmenten aufgestellt. Im Rahmen unse-
res Ansatzes der ganzheitlichen Kundenbetreuung stellen wir hier unseren Kunden jewelils ein Zweier-
Team zur Seite. Dabei Ubernimmt ein Kundenbetreuer die Betreuung aller Kapitalmarktthemen und
dient als Schnittstelle zwischen dem Investor und dem Portfolio Manger sowie der weiteren Anlageex-
pertise der DWS. Fur alle administrativen Themen die den Spezialfonds der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft DWS betreffen und insbesondere auch in der Auflegungsphase eines Fonds, steht dartiber hin-
aus ein spezialisierter Kundenbetreuer zur Verfiigung, der die Schnittstelle zwischen dem Investor und
samtlichen internen Abteilungen bildet und den Informationstransfer zwischen dem Investor und z.B.
den administrativen, vertraglichen und regulatorischen Notwendigkeiten etc. sicherstellt. Die Kunden-
betreuer arbeiten dabei als Team und in engem Austausch. Durch diesen Ansatz méchten wir sicher
stellen, dass unsere Kunden in den jeweilige Fachgebieten optimal und mit der héchstmdglichen Ex-
pertise kompetent betreut werden.

Daneben haben wir ein spezialisiertes Team als Schnittstelle fur optional angebundene externen Port-
foliomanager und -berater. Dieses gewdhrleistet eine effiziente Anbindung externer Dritter auf unsere
Plattform. Auf diese Weise haben wir unser bereits langjéhrig betriebenes (Master-) Fondsgeschaft
zukunftsweisend aufgestellt um den vielfaltigen Anforderungen der Markte und des Regulators im
deutschen Markt als spezialisierter Anbieter fir Asset Management-Losungen im Spezialfondsbereich
Rechnung zu tragen.

Die ESG-Fahigkeiten der DWS werden von unserem CIO fir Responsible Investments geleitet. Der
CIO verwaltet ein dediziertes ESG-Team, das sich auf die Unterstiitzung der Integration von ESG in
unseren Anlageprozess konzentriert und in unseren Aktiv-, Alternativ- und Passivgeschéften tatig ist.
Daher ist ESG ein wesentlicher Bestandteil aller unserer Anlageklassen. Das ESG-Team besteht aus
dem ESG Sustainability Office, dem ESG Engine-Team, dem ESG Thematic Research-Team und dem
Corporate Governance Center.

Das Sustainability Office - Die zentrale Rolle unseres Sustainability Office besteht darin, die Gover-
nance der ESG fur die DWS zu gestalten und Transparenz fir alle Stakeholder-Gruppen in Bezug auf
unsere ESG-Aktivitdten zu gewahrleisten. Das Sustainability Office bietet ESG-Governance durch
eine Reihe von ESG-Grundséatzen und -Richtlinien, wie zum Beispiel unser Responsible Investment
Statement.

Unser ESG-Thematic Research-Team analysiert relevante ESG-Themen und veréffentlicht Berichte zu
den Themen und Megatrends, die sich auf Investitionsentscheidungen auswirken, wie Klimawandel,
erneuerbare Energien, Nachhaltigkeit in Bezug auf Wasser, Corporate Governance sowie soziale und
arbeitspraktische Methoden. Zukinftige Forschungsarbeiten werden in Zusammenarbeit mit unserem
neu gegriindeten DWS Research Institute veréffentlicht.

Unser Corporate Governance Center ist Teil des Chief Investment Office der DWS und stellt der In-
vestmentplattform und den Kunden der DWS Corporate Governance-Kenntnisse und -Inhalte zur Ver-
fligung. Es ist verantwortlich fiir die Vorbereitung und jahrliche Uberpriifung der Corporate-Gover-
nance- und Stimmrechtsvertretung, die Koordinierung der Abstimmungsprozesse in verschiedenen
Bereichen sowohl intern als auch mit anderen Stakeholdern und fuhrt Governance-spezifische Ver-
pflichtungen aus. Das Corporate Governance Center fungiert als vertrauenswirdiger Partner fir unse-
re Kunden bei der Uberprifung, Uberwachung und Implementierung der relevanten Stewardship-
Codes. Daruiber hinaus gehen dessen Moitarbeiter, basierend auf der langjahrigen DWS-Corporate-
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Governance-DNA, einen Schritt weiter, indem sie sich aktiv an den relevanten nationalen und interna-
tionalen Arbeitsgruppen beteiligen, um die Corporate Governance weltweit zu gestalten.

Das ESG-Engine-Team hat eine firmeneigene, hochmoderne Softwarel6sung entwickelt, mit der so-
wohl Unternehmen als auch Staaten in einer Vielzahl von ESG-Indikatoren analysiert und bewertet
werden koénnen. Der Ansatz ist modern und setzt Algorithmen und Datenmanagement-Techniken ein,
um ESG-Informationen von sechs fuhrenden externen ESG-Agenturen zu beziehen, zu kombinieren
und zu integrieren. Mit den Daten und Methoden der ESG-Engine sind wir noch besser geriistet, um
dem Kunden einen Mehrwert zu bieten. Zum einen sollen hier maRRgeschneiderte ESG-L6sungen ge-
schaffen werden, die den ESG-Anlagerichtlinien entsprechen. Zweitens soll die Integration von ESG-
Informationen in unseren Standardinvestmentprozess erleichtert werden. Auf diese Weise kdnnen alle
Portfolio- und Investmentmanager die Risiken und Chancen von ESG auf konsistente, zuverlassige,
bequeme und zeithahe Weise bewerten.

Last but not least unser ESG Methodology Panel, das sich aus dem ESG Engine Team und Vertretern
verschiedener Anlageklassen (Aktien, Renten und Multi-Asset) zusammensetzt. Sie treffen sich wo-
chentlich, um den Governance-Rahmen der ESG-Methodik fiir die DWS zu entwickeln und zu Uberwa-
chen. Es verbindet das ESG Engine Team mit der Investmentplattform.

In unseren Equities-, Fixed Income- und Multi-Asset-Teams wurde eine ESG Gatekeeper-Struktur im-
plementiert, um sicherzustellen, dass die Investmentplattform vollstandig in alle ESG-Aktivitaten ein-
gebunden ist. Alle relevanten ESG-Kommunikationen in / von der DWS-Investmentplattform werden
Uber diese ESG-Gatekeeper-Struktur verteilt.

Verantwortungsvolle Investments bei DWS

Kernaussagen

__ Wirintegrieren ESG in so gut wie allen Teilen des Investmentprozesses.
ESG-ENGINE _ Unsere ESG-Engine ist eine unternehmenseigene Software, die ESG Verhaltensweisen von
Unternehmen und Staaten analysiert.

ESG THEMATIC Q _ ESG Thematic Research Team bietet erstklassige, unabhéngige Studien und erstellt Berichte tber
RESEARCH ESG und Nachhaltigkeitsthemen.

ACTIVE OWNERSHIP | _ Wir tben unsere Wahlrechte basierend auf einer stringenten Corporate Governance und Proxy Voting
AKTIVE MITSPRACHE Policy mit dem Corporate Governance Center und deren Expertise aus.

Q _ Wir befassen uns regelmafig mit dem Management und den Kontrollgremien unserer investierten
Unternehmen.

_ Wir berticksichtigen insbesondere die Vorschlage der Anteilseigner hinsichtlich Klimawandel.

_ Wir bieten maf3geschneiderte ESG Produkte und Lésungen in unseren Anlageklassen Aktiv, Passiv
und Alternatives.

R —— __Unterzeichner der Grundséatze fiir verantwortungsbewusstes Investment seit Februar 2008 (PRI).
_ 20-jahrige Geschichte in Micro Finance und Impact Investing sowie mehr als 20 Jahre Expertise im
@ Bereich Corporate Governance.
_ Dezidiertes CIO Office und CIO fir Nachhaltiges Investieren, um die Bereiche Aktiv, Passivund

Alternatives zu unterstitzen.
ESG PRODUKTANGEBOT

FUHRUNGSTEAM NACH- _ Ein multidisziplinares Fihrungsteam, welches Nachhaltigkeit in unserer Unternehmenskultur verankert
HALTIGE INVESTITIONEN und in allen Geschéftsbereichen fordert

Quelle: DWS Stand: Dezember 2018
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit [IESG

Im Rahmen unserer Tatigkeit als Master KVG, in der wir auch die Administration und Buchhaltung
Ubernehmen, haben wir die Moglichkeit, ein dezidiertes 1st Class ESG-Screening fir alle angebunde-
nen Mandate mithilfe unserer unternehmenseigenen ESG Engine anzubieten.

Wir sind in der Lage, einen ESG-Bericht der Fonds — auch auf Segmentebene - zu erstellen, in dem
die ESG-Qualitat auf der Grundlage von Synrating, Norm Rating, Carbon Rating und Engagement in
ESG Controversial-Sektoren spezifiziert wird. Wir kdnnen auch einen Bericht fur ein Mandat und einen
Spezialfonds anpassen, um die Kundenanforderungen zu erfillen. Wir sind auch in der Lage, unseren
Kunden einen mafigeschneiderten Bericht Gber die Stimmrechtsvertretung zur Verfigung zu stellen,
der detaillierte Informationen zur Stimmrechtsvertretung fir einen bestimmten Zeitraum enthalt, z. B.
die Abstimmung der Sitzungen, die Aufschliisselung der Stimmen (FOR / AGAINST / ABSTAIN) und
die geografische Verteilung der Sitzungen, usw.

Im Folgenden erhalten Sie beispielhafte Reportings:

FUND XXX /' DWS
ESG Summary
DATA QUALITY ESG SUMMARY
Portfolio Portfolio
(%) #lssuer (26) # lssuer
Covered ] o063 &7 Sectors 747 a
Corporates | 2063 &7 Morms L 1
Soversigns 0.00 0 ESG SynRatings 392 3
Out of Scope’ ] 429 2 Carbon Ratings 0.00 i
Not Covered 507 4 OK with ESG SynRating B0.12 &1
Total 100.00 73 OK wio ESG SynRating 507 4
o Cash Fubures, Forw ands &= '.'.'a“'ra 1052 8
(%) # lssuer Pass h 85.10 &5
Coversd ] 0810 & Total 3571 7
Corporates | 24.28 &1
Soversigns 1 284 2 Bienshmark
Out of Scops® | 00 0 Sectors 239 3
Not Covered | 179 1 Norms 080 1
Total 100.00 [ ESG SynRatings an E
5 Cah, Fuburas, Forw arda Carbon Ratings 207 2
OK with ESG SynRating 8523 5
OK wio ESG SynRating 170 1
Waming = 1206 ]
ESG SYNRATINGS (CORPORATES AND SOVEREIGNS) Pa=s g =
Paortfolio Benchmark Threshold
(%) # lssuer (%) # Issuer
A 2123 13 17.63 10 No
B 15.00 12 2407 18 No
c 3408 24 2832 19 No
D 1481 15 2004 13 No
E 201 2 541 4 Yes
F 1.01 1 002 1 No
M (Mot ratedinct classified) 507 4 170 1
Warning 392 3 633 5
Pass 91.79 68 365 50
Total 85.71 iz 99.38 ]
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FUND XXX /' DWS
ESG SynRating Distribution

ESG SYNRATINGS (CORPORATES ONLY)

Portfolio Benchmark Threshold

%) #lssuer (%) #lssuer
A 2123 12 1585 o No
B 15.00 12 201 15 No
c M0 b2 232 12 No
D 1481 15 2004 12 No
E 201 2 541 4 Yes
F 10 1 082 1 No
M (Mot ratedinot classified) 5.07 4 178 1
Warning 302 3 533 5
Pass B6.72 & s202 57
Total 8571 T 96.15 62
ESG SYNRATINGS (SOVEREIGNS ONLY)

Portfolio Benchmark Threshold

%) # Issuer (%) #lssuer
A 0.00 ] I 178 1 Mo
B 0.00 0 205 1 No
c 0.00 0 0.00 0 No
D 0.00 ] 0.00 0 No
E 0.00 ] 0.00 0 Yes
F 0.00 ] 0.00 0 No
M (Mot ratedinot classified) 0.00 ] 0.00 0
Warning 0.00 0 0.00 0
Pass 0.00 0 384 2
Total 0.00 0 384 2

Mote: The ESG-test is critical conceming corporations which fall behind in the peer group and a broad measure of ESG criteria. This is the implementation of a an ESG best in class
strategy. A multiplicity of ESG criteria is applied (use of natural resources, waste, climate impact, renewable products, product quality, board diversity, etc), which originate from
diverse external ESG rating agencies.

FUND XXX /DWS

ESG Norms Compliance

ESG NORMS (CORPORATES ONLY)

Portfolic Benchmark Thrashald

(%) # lssuer (%) # lssuer
Business Ethics 088 1 0.B0 1 Confirmed Violation
Child Labor 0.00 o 0.00 i} Confirmed Violation
Employment Conditions 0.00 o 0.00 o Confirmed Violation
Environmental Impact 0.00 1] 0.00 o Confimed Violation
Forced Labor 0.00 1] 0.00 o Confimed Violation
Human Rights. 0.00 1] 000 1] Confirmed Violation
Warning 088 1 0.B0 1
Pass _ ga7e 6 _ 2345 80
Total 2063 73 8436 B4

Mote: The ESG4est includes an assessment of controversial business conduct. Under scrutiny are violations of the UN global compact (conceming: human rights, forced and child
labor, environmental damage, workers' rights and conditions, business ethics). The values are calculated on a sub-additive basis, meaning the same issuer can be flagged as
“waming” for mulfiple norms.
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FUND XXX
ESG Carbon Rating Distribution

—
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//DWS

ESG CARBON RATINGS (CORPORATES ONLY)

Portfolio Benchmark Threshold
(%) # lssuer (%) # lssuer
A 718 a 517 £ Mo
B 471 a 5083 3 ]
C 1733 12 2508 13 Mo
o 6.95 5 625 4 No
E 0.00 1} 0g2 1 Yes
F 0.00 1] 1.15 1 Mo
M (Mot ratedinot classified) 12.08 12 406 5
Warning 0.00 1] o7 2
Pass 083 a7 @220 50
Total ‘80,63 &7 9436 61
Mote:The ESG-test is critical conceming corporations lagging behind in their carbon risk & opportunity profile
FUND XXX //DWS
Exposure to ESG Controversial Sectors
ESG SECTORS (CORPORATES ONLY)
Portfolio Portfolic  Benchmark Benchmark Threshokd
(%) # Issuer (%) # |ssuer
Tobacco 0.00 0 0.00 1] »5% Revenue
Gambling 0.00 o 0.00 1] =5% Revenue
Adult Entertainment 0.00 o 000 o =5% Revenus
Miitary Defense ndusiry 457 1 573 2 >5% Revenue
Muglear Power 300 2 266 1 5% Revenue
Coal 216 1 266 1 >25% Revenue
Conventional Controversial Weapons 0.00 0 0,00 ] Investment, Component, Weapon
Muclear Weapons 487 1 423 1 Investment, Component, Weapon
Warning TET 3 B30 3
Pass _ B278 o4 _ 8587 56
Total 3063 &7 9436 &1

Note: The ESG-test includes an assessment of controversial sectors. Usually, one is criical if a sector exceeds a certain revenue threshold (D- 5%; E: 10%; F: 25%). The values are
calculated on a sub-addiive basis, meaning the same issuer can be flagged for mulfiple sectors.
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PROXY VOTING RESULTS

XX out of XX general meetings were voted as per
the Proxy Voting Watchlist*

Breakdown of Votes For/Against/Abstain

—
TELOS
/DWS

Breakdown of Votes "Against"”

MNumber of
meﬁ?g?&t?t{ada votes AGAINST
13%
BE%

Breakdown of Voted Meetings per Market

Number of
votes ABSTAIN
4%

Mumber of
— votes FOR
83%

Reorg. and Mergers

Capitalization
1%

T%

Ireland
Auditor Ratification
15%

™ Belgium
Directors Related Spain

~— (Elections/Discharges)
1% ftaly
Netherlands

Executive Compensatio
36% Germany

[=]

Portugal

|
I
I
I
I
France I
I —

5 10 15 20

Sowrce: |55 Proxy Exchange az per 05.11.2017 for portfolio 011 0167504, Corporate Govemnance Genfer, DWS Investment GmbH, November, 2018

*The Proxy Woting Watchlist represents a list of the most relevant equities held by our funds domiciled in Europe and screened regularly in terms of their weighting measured by market capitalization, the 5

amount of assets they have under management and several ESG criteria.

Unser Governance Engagement Ansatz

WIR FOLGEN EINER STRIKTEN STEP-BY-STEP METHODE UM DEN DIALOG MIT DEN

PORTFOLIOUNTERNEHMEN ZU FORDERN

Direkter Brief
an Vorstand
und/oder

4. Zusétzliche

Ansprache von Meetings mit Aufsichtsrat
Corporate Vorstand bei
2. Pro-aktive Governance gelevanten
) ) Engagements  Aspekten in orporate
1. Jahrlicher Brief mit den reg‘;lméﬂigen Governance
beztiglich Unternehmen  Vorstands- Themen
unserer )
Meetings
Corporate 9
Governance
Ansichten und
Erwartungen

Engagements werden dokumentiert und regelmafig Gberwacht
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8. Stimmrechtsaus-
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Einreichen unserer Policy
) von
Aktive Aktionéars-
Teilnahme antragen
an der HV
um unsere
Ansichten
zu
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FOSTERING IMPROVEMENT OF GOVERNANCE STRUCTURES: //DWS
FOCUS ON QUALITY AS A VALUE DRIVER (EXAMPLE ENGAGEMENTS CASE 1)

Topic: M&A/ ESG Matters

Propasals at General Meeting in 2017- Discharge of Management and Supervisory Boards (“Abstain”), Elections of
Chairman (“Abstain?), and a Non-Executive Director (“Against”)

- A strategically and volume-wise very important fransaction was not put to vote for shareholders

- Relevant potential ESG and transparency issues around the deal discussed with company during governance
engagements with CEO and Chairman

- Cartel and regulatory issues as well as ESG-risks regarded controllable by the company

- The main Board committees were not considered majority independent by DWS

- One of the non-executive directors was considered overboarded based on DWS's Policy

DWS attended the AGM of the company in person (in 2017 and in 2018) to raise the relevant critical questions and also
held governance engagement meetings with senior executive members.

Qutcome: ongoing
Major concerns remain due to pending decisions of several regulators
Potential synergies lower than expected due to anti-trust divestments

DWS is closely monitoring the developments and will engage further with the company

Source: Gomorate Govemance Genter, DWS Investment GmbH 7
Date: November, 2018
Copyright © 2018/19 TELOS GmbH DWS Group GmbH & Co KGaA
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Nachhaltige Unternehmensfiihrung bei
DWS Group GmbH & Co KGaA

Die Verpflichtung zur Nachhaltigkeit hat eine lange Tradition. Unser Ansatz richtet sich am Konzept
der Triple Bottom Line aus und zielt auf eine Balance der drei Dimensionen Umwelt, Gesellschaft und
wirtschaftlicher Erfolg ab. Fir uns bedeutet das: nachhaltige Leistung, die langfristigen finanziellen Er-
folg mit Verantwortung gegentber Umwelt und Gesellschaft verbindet. Wir wollen wirtschaftliches
Wachstum ermdglichen und gesellschaftlichen Fortschritt voranbringen, indem wir einen positiven Bei-
trag fur unsere Kunden, Mitarbeiter, Investoren und die Gesellschaft als Ganzes leisten. Wir beob-
achten globale Entwicklungen und bewerten, welchen Einfluss sie auf unser Denken und Handeln ha-
ben. Wir schatzen einen offenen Dialog mit unseren Interessengruppen (Stakeholder) und respektie-
ren dabei unterschiedliche Meinungen und Erwartungen, die an uns gestellt werden. Dies hilft uns
auch, unseren Nachhaltigkeitsansatz weiterzuentwickeln. Die Werte und Uberzeugungen in unserem
Verhaltens- und Ethikkodex spiegeln unser Verstandnis von Nachhaltigkeit wider. Dieses Verstandnis
ist zudem in entsprechenden Richtlinien und Prozessen verankert. Wir verpflichten uns, international
anerkannte Prinzipien und Standards zu befolgen. In einigen Fallen gehen wir Selbstverpflichtungen
gezielt ein. Beispiele hierfur sind:

=> die zehn Prinzipien des UN Global Compacts,

=> die Prinzipien fir verantwortliches Investieren,

=> die UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte,

=> die G20/OECD-Grundsétze der Corporate Governance sowie
= die OECD-Richtlinien fur multinationale Unternehmen.

Die UN hat die Agenda 2030 fur nachhaltige Entwicklung verabschiedet, die die Millenniums-Entwick-
lungsziele aus dem Jahr 2000 fortfhrt. Auch an den Zielen dieser Agenda orientieren wir uns in unse-
rem Denken und Handeln. Der Vorstand der Deutschen Bank ist dafur verantwortlich, Nachhaltigkeit in
der Bank zu verankern. Ein zentrales Nachhaltigkeitsteam im Bereich Kommunikation und Soziale
Verantwortung ist das Bindeglied zwischen internen und externen Interessengruppen. Zudem hat un-
ser Vorstand im November 2017 entschieden, einen konzernweiten Nachhaltigkeitsrat zu grinden.
Dieser Nachhaltigkeitsrat setzt sich aus erfahrenen Fihrungskraften aus unseren Geschafts- und In-
frastrukturbereichen zusammen. Er ist ein Beratungsgremium fur den Vorstand und hat die Aufgabe,
den Nachhaltigkeitsansatz der Bank weiter zu entwickeln und zu starken.
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Wichtige Hinweise
Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen sind nur fur professionelle Anleger bestimmt.

DWS ist der Markenname unter dem die DWS Group GmbH & Co. KGaA und ihre Tochtergesellschaften ihre Geschafte betreiben. Die je-
weils verantwortlichen rechtlichen Einheiten, die Kunden Produkte oder Dienstleistungen der DWS anbieten, werden in den entsprechenden
Vertragen, Verkaufsunterlagen oder sonstigen Produktinformationen benannt. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine
Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlief3lich der Produktbeschreibung bzw. geben lediglich eine kurze Zusammenfassung der wich-
tigsten Aspekte des Fonds, oder Dienstleistungen und / oder Produkte der DWS.

Samtliche in diesem Dokument zur Verfligung gestellten Informationen werden auf vertraulicher Basis weitergegeben (nachfolgend ,Vertrau-
liche Informationen”) und sind vom Empféanger, seinen Mitarbeitern oder Mitgliedern von Gremien des Empféngers streng vertraulich zu be -
handeln. Vertrauliche Informationen durfen nicht an Dritte weitergegeben werden. Eine solche Weitergabe Vertraulicher Informationen ist nur
nach schriftlicher Zustimmung der DWS zulassig. Dies gilt nicht fur die Weitergabe von Vertraulichen Informationen an Berater des Empfan-
gers, die dieser im Zusammenhang mit diesem Dokument eingeschaltet und zur vertraulichen Behandlung der Vertraulichen Informationen
verpflichtet hat. Sollten der Empfénger dieses Dokuments, seine Mitarbeiter, Mitglieder von Gremien des Empféngers oder seine Berater
durch gerichtliche oder behérdliche Anordnung zu einer Offenlegung Vertraulicher Informationen aufgefordert werden, wird der Empféanger
dies — soweit dies rechtlich méglich und unter den gegebenen Umstanden zumutbar ist — der DWS unverziglich schriftlich mitteilen.

Alle MeinungsauRRerungen geben die aktuelle Einschatzung von DWS wieder, die sich ohne vorherige Ankiindigung andern kann. Die in die-
sem Dokument enthaltenen Angaben und Informationen stellen kein Angebot oder die Aufforderung zur Abgabe eines Angebotes im Hinblick
auf von der DWS angebotene Produkte und / oder Dienstleistungen dar. Insbesondere stellen die in diesem Dokument enthaltenen In-
formationen keine Anlage- oder Anlagestrategieberatung dar. DWS erbringt auch keine Steuer- und / oder Rechtsberatung. (Potentielle) An-
leger sollten ihren eigenen Steuer- und / oder Rechtsberater hinzuziehen, bevor von der DWS angebotene Produkte und / oder Dienstleis -
tungen erworben bzw. in Anspruch genommen werden.

Die in diesem Dokument enthaltenen Daten stammen aus verschiedenen Quellen, die von der DWS als verlasslich und korrekt bewertet,
nicht jedoch unabhéngig Gberprift wurden. DWS bernimmt daher keine Gewéabhr fur die Angemessenheit, Richtigkeit und / oder Vollstandig-
keit der in diesem Dokument enthaltenen Prognosen oder sonstiger Informationen. Die Haftung fur direkte und indirekte Schaden aufgrund
der Unrichtigkeit und Unvollsténdigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Daten ist ausgeschlossen, es sei denn, die DWS kannte die Un-
richtigkeit oder Unvollstandigkeit oder ihre Unkenntnis beruhte auf grober Fahrlassigkeit.

DWS Produkte:

Die vollstandigen Angaben zum Fonds einschlieBlich der Risiken sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt in der geltenden Fassung zu entneh-
men. Dieser sowie die jeweiligen ,Wesentlichen Anlegerinformationen“ stellen die allein verbindlichen Verkaufsdokumente des Fonds dar.
Anleger kénnen diese Dokumente sowie Kopien der Satzung bzw. des Verwaltungsreglements und die jeweiligen zuletzt veroffentlichten
Jahres- und Halbjahresberichte bei der DWS Investment GmbH, Mainzer Landstraf3e 11-17, 60329 Frankfurt am Main und, sofern es sich
um Luxemburgische Fonds handelt, bei der Deutsche Asset Management S.A., 2, Boulevard Konrad Adenauer, L-1115 Luxemburg, fir ETFs
bei der Zahl- und Informationsstelle Deutsche Bank AG, z.H. Trust and Agency Services, Post IPO Services, Taunusanlage 12, 60325 Frank-
furt am Main (Deutschland) erhalten sowie elektronisch unter www.dws.de / www.etf.dws.com herunterladen.

Wie im jeweiligen Verkaufsprospekt erlautert, unterliegt der Vertrieb des im Dokument genannten Fonds in bestimmten Rechtsordnungen
Beschrankungen. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder verdéffentlicht
werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zuldssig ist. So darf der hierin genannte Fonds weder innerhalb
der USA, noch an oder fir Rechnung von US-Personen oder in den USA ansassigen Personen zum Kauf angeboten oder an diese verkauft
werden.

Zielmarkt / Kosten:
Erganzende Informationen zum sogenannten Zielmarkt und zu den Produktkosten, die sich aufgrund der Umsetzung der Vorschriften der Mi-
FID2-Richtlinie ergeben und die die Kapitalverwaltungsgesellschaft den Vertriebsstellen zur Verfligung stellt, sind in elektronischer Form

Uber die Internetseite der Gesellschaft unter www.dws.de, www.etf.dws.com erhaltlich.

Wertentwicklung / Prognosen:

Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fur die zukiinftige Wertentwicklung. Prognosen basieren auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten
und hypothetischen Modellen oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt herausstellen kénnen. Wertentwicklungen der
Vergangenheit, (simuliert oder tatsachlich realisiert), sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Die Berechnung der
Wertentwicklung erfolgt nach der BVI (Bundesverband Investment und Asset Management) Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Aus-
gabeaufschlages. Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebuihren, Provisionen und andere Entgelte sind in der Darstellung nicht beriick-
sichtigt und wirden sich bei Beriicksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken.

Spezielle Risikohinweise

Anlagen in von der DWS angebotene Produkte und / oder Dienstleistungen sind mit Risiken verbunden, einschlie3lich (aber nicht abschlie -
Rend) dem Risiko von Marktfluktuationen sowie dem Risiko von Anderungen des regulatorischen Umfeldes. Es kann zum Verlust des einge-
setzten Einkommens bzw. Vermdgens kommen. Der Wert des Investments kann fallen und es kann zu erheblichen Verlusten bis hin zum To-
talverlust kommen.

- Bei Fonds mit erhéhten Wertschwankungen (Volatilitét): Der Fonds kann aufgrund der Zusammensetzung bzw. der fir die Fondsverwal-
tung verwendeten Techniken eine erhohte Volatilitat (Wertschwankung) aufweisen.

- Investiert der Fonds vorwiegend in Derivate, ist die Anlage daher mit zusatzlichen Risiken bis hin zum Totalverlust des angelegten Kapitals
verbunden.
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Helaba /nvest

Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
webpage

Adresse

Junghofstr. 24
Frankfurt

60311

Deutschland

1991
www.helaba-invest.de

Kontakte /| Ansprechpartner

Vorname, Name
Titel /| Funktion

Telefonnummer
Nachhaltigkeits-

E-Mail

Vorname, Name
Titel / Funktion

Telefonnummer
Nachhaltigkeits-

E-Mail

Beginn des Marktauftritts

Beginn der Aufnahme des Themas
Nachhaltigkeit als spezielles
Service-Thema

AuA Gesamt

AuA Bereich Nachhaltigkeitsanlagen
Erhaltene Auszeichnungen | Ratings
Zielkunden (Thema Nachhaltigkeit /| ESG)

Anzahl Mitarbeiter in der
Kundenbetreuung

Anzahl Mitarbeiter Gesamt

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH

beauftragter/-manager?

beauftragter/-manager?

Ernst Neff

Direktor — Vertrieb/Kundenbetreuung /
Produktspezialist Nachhaltigkeit

0049 69 29970 151
Ja

ernst.neff@helaba-invest.de

Dr. Marc Hennies

Leiter Kundenbetreuung / Vertrieb
069/29970-145

Nein

marc.hennies@helaba-invest.de
2000
2011

103 Mrd. EUR
9,3 Mrd. EUR
Telos 1+

Versicherungen, Versorgungswerke, Kreditinstitute,
Corporates, Stiftungen, Kirchen, Zusatzversorgungs-
kassen (alle Gruppen institutioneller Anleger)

25

311 (inkl. eigenes Asset Management)

Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2018)
BVI (seit 1991)
CDP (seit 2006)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Interne Ressourcen

Ja (seit 2011)

Externe Ressourcen

Diverse Asset Manager - Einbindung nachhaltig gemanagter Segmente / Fonds

Das Unternehmen als Master | Service KVG fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG
Unsere Unternehmensstrategie

Die Helaba Invest wurde 1991 als 100%-ige Tochtergesellschaft der Landesbank Hessen-Thlringen
(Helaba) gegrindet. Seitdem wird das professionelle Management von Vermdgen institutioneller Anle-
ger mittels Spezial- und Publikumsfonds sowie die Verwaltung von Mandaten im Rahmen von Master-
KVG Mandaten im Helaba Konzern von der Helaba Invest wahrgenommen.

Im deutschen Markt zahlt die Helaba Invest zu den grof3ten Anbietern. Die Unternehmensstrategie der
Helaba Invest basiert auf drei Saulen: der Dienstleistung als ,Master-KVG*, dem ,Asset Management
Wertpapiere, Strategische und Taktische Asset Allokation“ sowie ,Immobilien & Alternative Invest-
ments“. Als Briicke zwischen Master-KVG und Asset Management bietet die Helaba Invest dartber hi-
naus seit mehreren Jahren ein Overlay Management an.

Auf dem Gebiet der Nachhaltigkeit verwaltet Helaba Invest bereits heute nachhaltig ausgerichtete An-

lagegelder von rd. 9,3 Mrd. Euro und managt zudem mit rd. 3 Mrd. Euro eine Vielzahl an Spezial- und
Publikumsfonds unter Berticksichtigung von kundenspezifischen Nachhaltigkeitskriterien.

Kundenzufriedenheit

Master-KVG Asset Immobilien
Management &
Alternative
Wertpapiere, Investments
Strategische

und Taktische
Asset Allokation

Full-Service-KVG

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Unsere Motivation fiir Nachhaltigkeit

Als Helaba Invest sind wir der Uberzeugung, dass Nachhaltigkeit einen wesentlichen Teil zur Zukunfts-
fahigkeit von Staaten und Unternehmen beitragt. In einem von Ressourcenknappheit, Klimawandel
und gesellschaftlichen Herausforderungen gepragten Umfeld stellen nachhaltige Anlagestrategien
eine Grundvoraussetzung fur die Erzielung langfristiger Ertrage sowie die Vermeidung von Risiken
dar. Sie sind daher im besonderen Interesse von Investoren.

Mit unserer nachhaltigen Investmentphilosophie méchten wir zu einer starkeren Berilicksichtigung von
Nachhaltigkeitsaspekten beitragen und den Dialog foérdern. Wir sind der Auffassung, auf diese Weise
eine doppelte Rendite erwirtschaften zu kénnen. Neben einem finanziellen Mehrwert fir unsere Kun-
den schaffen wir einen gesellschaftlichen Mehrwert.

Als grof3er institutioneller Investor haben wir eine Vorbildfunktion. Diese mdchten wir nutzen, um auch
andere von der Notwendigkeit nachhaltigen Wirtschaftens zu Uberzeugen.

Unsere Nachhaltigkeitsphilosophie

Wir verfolgen den Ansatz des verantwortlichen Investierens. Dabei beriicksichtigen wir neben gesetzli-
chen und regulatorischen Vorgaben auch verschiedene nationale und internationale Standards.

Die Helaba Invest hat die internationalen Grundséatze fur verantwortliches Investieren - Principles for
Responsible Investment (PRI) - unterzeichnet. Die PRI ist eine von den Vereinten Nationen unterstitz-
te Investoreninitiative, die in Kooperation mit der United Nations Environmental Programme Finance
Initiative (UNEP) und dem Global Compact agiert und einen Beitrag zu einem nachhaltigeren globalen
Finanzsystem leisten méchte. Mit unserer Unterzeichnung bekennen wir uns zu den sechs Prinzipien
der PRI und dokumentieren damit 6ffentlich unsere Einstellung hinsichtlich verantwortungsvollen In-
vestierens. Wir sind davon tberzeugt, dass die Erflillung dieser sechs Prinzipien gleichzeitig zur Errei-
chung der UN Sustainable Development Goals beitragt.

Ferner unterstitzen wir die BVI Wohlverhaltensrichtlinien, in die u.a. die Leitlinien des BVIs zum ver-
antwortlichen Investieren integriert wurden. Als Teilnehmer der Arbeitskreise Verantwortliches Investie-
ren und Nachhaltigkeit bei Immobilienfonds des BVI fordern wir den regelmaRigen Austausch in der
Branche. Darlber hinaus sind wir seit 2006 Signatory des Carbon Disclosure Projects.

Um Nachhaltigkeit aktiv zu férdern, informieren wir unsere Kunden im Rahmen von Anlageausschuss-
Sitzungen, im laufenden Dialog sowie in speziellen Workshops kontinuierlich tber die aktuellen Ent-
wicklungen und Umsetzungsmdglichkeiten auf dem Gebiet der Nachhaltigkeit.

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit [IESG
Master-KVG und Nachhaltigkeit

Im Bereich der Administration haben wir unsere Dienstleistungen rund um die professionelle Fondsad-
ministration kontinuierlich zu einer ,Full-Service-KVG*" ausgebaut. Wir bieten hier die klassischen Leis-
tungen einer Master-KVG, wie z.B. eine leistungsféhige Buchhaltung, ein detailliertes Risikomanage-
ment, eine Performancemessung sowie ein umfassendes Reporting an. Darlber hinaus umfasst un-
ser Leistungsangebot auch die Administration und das Reporting der Direktanlagen, das Fuhren der
Kapitalanlagennebenbiicher mit Schnittstellen in das Hauptbuch, die Ubernahme des aufsichtsrechtli-
chen Meldewesens und die Fihrung des Sicherungsvermdgensverzeichnisses fur Versicherer an.

Ein wesentliches Differenzierungsmerkmal gegentber Wettbewerbern sehen wir in der flexiblen Um-
setzung individueller Kundenanforderungen. Deren zeitnahe Umsetzung wird u.a. erméglicht durch die
eigene Anwendungsentwicklung im Hause, sowie die flexiblen Schnittstellen unserer Systeme.

ESG-Reporting - Erstklassiger Service von Helaba Invest

Viele Investoren fragen sich, wie nachhaltig ihre (gesamten) Investments derzeit sind. Trotz des Feh-
lens einer aktuell verbindlichen Taxonomie - also eines robusten Klassifizierungssystems, das Klarheit
daruber verschafft, was ,grun“ oder ,nachhaltig” ist - gibt es mittlerweile etliche etablierte Anbieter von
Nachhaltigkeits-Research, die eine fundierte Bewertung ermdglichen. Helaba Invest nutzt hier Daten
eines der fuhrenden Dienstleister auf diesem Gebiet. Wesentliche Kennzahlen kénnen Kunden bereits
heute im Rahmen des Reportings fiur ihre HI-Spezialfonds zur Verfigung gestellt werden. Das Spek-
trum umfasst neben dem Ausweis von ESG-Ratings und ESG-Momentum auch aggregierte Auswer-
tungen hinsichtlich Kontroversen sowie vom Investor individuell, kritisch beurteilten Geschéaftsfeldern,
wie beispielsweise Alkohol, Gentechnik oder Erwachsenenunterhaltung (sog. ,Business Involve-
ments”) auf Portfolio-Ebene. Unsere Kunden kdnnen den Umfang des ESG-Reports individuell festle-
gen. Die Einhaltung der in den Anlagerichtlinien definierten Nachhaltigkeitskriterien wird unabhéangig
von den ex-ante Kontrollen, welche bereits im Fondsmanagement durchgeflihrt werden, von unserem
Controlling im Rahmen der taglichen ex-post Grenzprifung Gberwacht. Durch eine technische Anbin-
dung an den Datenhaushalt von MSCI wird die Aktualitat der fur die Grenzprufung notwendigen Daten
sichergestellt.

Insgesamt leistet Helaba Invest auch mit diesen Dienstleistungen einen wesentlichen Beitrag zur inter-
nen und externen Transparenz in puncto Nachhaltigkeit.

Nachhaltigkeitsconsulting

Neben den klassischen Leistungen in diesem Geschéftsfeld bietet die Helaba Invest auch Consulting
auf dem Gebiet der Nachhaltigkeit an. Ausgehend von einem klassischen Anlageuniversum unterstiitzt
die Helaba Invest ihre (Master-KVG-)Kunden bei der Definition adaquater ESG-Bedingungen. Dabei
wird zum einen aufgezeigt, welche Mdglichkeiten grundsatzlich bestehen, um Nachhaltigkeitsaspekte
im Rahmen der Kapitalanlage zu erfassen und diese zu integrieren. Zum anderen wird umfangreich
analysiert, wie sich bestimmte ESG-Bausteine, aber auch von Kundenseite gewiinschte ESG-Vorga-
ben auf das resultierende Anlageuniversum auswirken. In diesem Zusammenhang unterstitzt die He-
laba Invest ihre Kunden bei der Implementierung von ESG-Kriterien Uber individuell ausgestaltete An-
lagerichtlinien. Bei von der Helaba Invest gemanagten Mandaten konstruiert das Fondsmanagement
auf Basis von ESG-Anlagerichtlinien entsprechende, auf den Kunden zugeschnittene ESG-Portfolien.
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Der Weg zum ESG-Portfolio — Management und Consultingleistungen der Helaba Invest:

Aufnahme der
Ausgangssituation

Definition der ESG
Bedingungen

Customizing

Klassisches
Anlageuniversum

Beratung
Rahmenbedingungen

- Bestandsanalyse
(z.B. aktuelle
Benchmark etc.)

» Aufnahme von ggf.
neuen Restriktionen,
Wiinschen, Rahmen-
bedingungen

+ Definition des
Anlageuniversums

Nachhaltiges
Anlageuniversum

Beratung
Nachhaltigkeit

= Aufnahme der ESG-

+ Unterstiitzung bei der
Definition des finalen
ESG-Kriterien-Sets

» Festlegung einer
nachhaltigen ESG-
Strategie

Nachhaltiges
Zieluniversum

Beratung
Zieluniversum

- Feinadjustierungen
im Hinblick auf die
Eigenschaften des
Zieluniversums

+ Definition einer
Zielbenchmark

+ Ausformulierung des
Managementauftrags

Nachhaltige
Ergebniserzielung

Zielportfolio

Management und
Kontrolle

« Investition des
Zielportfolios

+ Portfoliomanagement
und ESG-Integration

+ Risikomanagement
und ESG-Monitoring

Nachhaltige Unternehmensfiihrung bei
Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Nachhaltige Unternehmensfiihrung und organisatorische Verankerung

Helaba Invest berlcksichtigt die ESG-Aspekte Umwelt (Environment), Soziales (Social) und gute Un-
ternehmensfiihrung (Governance) seit vielen Jahren selbstversténdlich auch fir den gesamten Ge-
schaftsbetrieb. So tragen wir dem Aspekt Umwelt Rechnung, indem wir z.B. an unserem Standort in
Frankfurt ein sogenanntes Green Building bezogen haben, welches mit der LEED (Leadership in
Energy and Environmental Design) Zertifizierung in Gold ausgezeichnet wurde. Ferner achtet die He-
laba Invest durch vielfaltige MaRnahmen darauf, mdglichst energie- und ressourcensparend zu agie-
ren.

Im Bereich Soziales legt Helaba Invest grof3en Wert auf langjahrige und faire Zusammenarbeit mit ih-
ren Mitarbeitenden. Gesellschaftlich engagieren wir uns seit Jahren aktiv in Form von Spenden fir
Okologische und soziale Projekte in den Bereichen der Biodiversitat, sowie sozialer Gerechtigkeit und
Bildung.

Auf dem Gebiet der Governance ist es unser oberstes Ziel, eine hohe Kundenzufriedenheit zu errei-
chen. Wir bauen dabei auf eine langjahrige Zusammenarbeit mit unseren Kunden, die auf Ehrlichkeit,
Verlasslichkeit und Transparenz beruht. Dass uns dies langfristig gut gelungen ist, wird uns durch ent-
sprechende Kundenbefragungen bestatigt, da die Helaba Invest dabei regelméRig mit sehr guten Er-
gebnissen abschneidet.

Der hohe und ubergreifende Stellenwert des Themas Nachhaltigkeit in unserem Hause wird nicht zu-
letzt durch die direkte organisatorische Verantwortlichkeit der Geschéftsfiihrung dokumentiert.

Auch innerhalb des Helaba-Konzerns geniel3t Nachhaltigkeit einen hohen Stellenwert. Unsere Mutter-
gesellschaft Helaba bekennt sich konzernweit zu den zehn Prinzipien des UN Global Compact, der
Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte, den Kernarbeitsnormen der International Labour Organi-
zation (ILO) sowie zu der Erklarung der ILO tber grundlegende Rechte und Pflichten bei der Arbeit.
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Beginn des Marktauftritts 1968

Beginn der Aufnahme des Themas

Nachhaltigkeit als spezielles 2013
Service-Thema

AuUuA Gesamt EUR 368 Mrd.* per 31.12.2018
AuA Bereich Nachhaltigkeitsanlagen > EUR 40 Mrd. per 31.12.2018**
Erhaltene Auszeichnungen / Ratings Telos , Beste Master- KVG 2018

Zielkunden (Thema Nachhaltigkeit | ESG) HSBC INKA verfligt iber umfangreiche Erfahrungen
mit Versorgungseinrichtungen, Versicherungen, CTAs,
privatwirtschaftliche Unternehmen, Banken, Kirchen,
Family Offices und Stiftungen.

Anzahl Mitarbeiter in der 39
Kundenbetreuung
Anzahl Mitarbeiter Gesamt 295

* In den Gesamt-AuA sind Direktbestande sowie Insourcing-Mandate enthalten.
** inkl. Anlagen, die nach Nachhaltigkeitskriterien gesteuert werden.

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG*

UN PRI (seit 2006)

Task Force on Climate-related Financial Disclosure (TCFD) (seit 2016)
Econsense - Forum fiir nachhaltiges Wirtschaften (seit 2018)

UN Global Compact (seit 2000)

UN Principles for Sustainable Insurance (seit 2012)

* Die Mitgliedschaften und Standards bestehen auf Konzernebene.

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Interne Ressourcen

Ja (seit 2002)
Fachbereichsibergreifendes HSBC INKA Expertenteam

Bereich Corporate Sustainability (lokal)
HSBC Global Asset Management Deutschland GmbH (lokal)
HSBC Climate Change Center of Excellence (global)
HSBC Centre of Sustainable Finance (global)

Externe Ressourcen

Ja (seit 2018)
Mitgliedschaft econsense
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Das Unternehmen als Master | Service KVG fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Die Master-KVG HSBC INKA ist eine hundertprozentige Tochter von HSBC Deutschland und Teil der
HSBC Securities Services als global agierender und erfahrener Wertpapierdienstleister. Seit Uber 50
Jahren entwickeln wir stetig unser Dienstleistungsspektrum weiter — und starken unsere Vorreiterrolle
auch in regulatorischen und seit 2013 zudem in nachhaltigen Themenfeldern: fiir Versorgungseinrich-
tungen, Versicherungen, CTAs, privatwirtschaftliche Unternehmen, Banken, Kirchen, Family Offices
und Stiftungen. Wir verwalten rund Euro 368 Mrd. Assets under Administration — davon mehr als
EUR 40 Mrd. in nachhaltigen Kapitalanlagen (Stand: 31.12.2018). 2018 wurde HSBC INKA als
.Beste Master-KVG* (TELOS) ausgezeichnet.

Einheitliche und integrierte Reportinglésungen konkretisieren
Nachhaltigkeitsstrategien

Kapitalanlage und Nachhaltigkeit sind im Jahr 2019 enger verwoben denn je. Bestehende und
zukiinftige Regulierungen verpflichten institutionelle Investoren zunehmend dazu, die dkologi-
sche und soziale Vertraglichkeit ihrer Kapitalanlage sicherzustellen, nachzuweisen und in ihr
Berichtswesen zu integrieren. Doch an welcher Taxonomie kénnen sich (institutionelle) Inves-
toren orientieren? Und wie kann sie die Master-KVG bei den verschiedenen Pfeilern ihrer Nach-
haltigkeitsstrategie unterstiitzen?

Die EU-Kommission plant, ein Klassifizierungssystem fur nachhaltige Aktivitaten zu etablieren (Level 1
Taxonomie-Verordnung). Und: Die Pflichten von institutionellen Anlegern und Asset Managern sollen
klargestellt werden (Level 1 Offenlegungs-Verordnung, Level 2 OGAW- und AIFM-Richtlinie etc.). Um
im Markt- und Regulierungsumfeld Transparenz und Orientierung flr unsere Anleger zu schaffen, inte-
griert HSBC INKA Nachhaltigkeitskriterien entlang der gesamten Prozesskette: Von der Anlageent-
scheidung des Asset Managers uber die Anlagegrenzpriifung, die Ausiibung von Stimmrechten bis hin
zum Datenmanagement und Reporting unterstitzen wir Investoren bei der Umsetzung ihrer individuel-
len Nachhaltigkeitsvorhaben. Aus diesem Grund entwickeln bei HSBC INKA Experten aus verschiede-
nen Bereichen gemeinsam und vollumféanglich Services zum Thema Nachhaltigkeit fur institutionelle
Anleger sowie fur Anleger in Publikumsfonds.

Die Basis fir die ganzheitliche Betrachtung der nachhaltigen Kapitalanlage institutioneller Anleger ist
es, wesentliche Kennzahlen zur Steuerung immer im Blick zu haben. Ohne die Transparenz und die
Abbildbarkeit, bleibt jede Nachhaltigkeitsstrategie eines Investors unkonkret. Vor allem, wenn es um
die Performance und Risikomessung geht, miissen jederzeit Ubergreifende und effiziente Portfolio-
Ubersichten und Analysefunktionalitéten verfligbar sein. Dies umfasst zunehmend auch Informationen
zur Nachhaltigkeit des Portfolios, die die etablierte Informationslandschaft ergdnzen. Ein leistungsstar-
kes Informationsmanagement, das die immer grol3er werdenden Datenmengen schnell und sicher er-
fasst und verarbeitet, ist daher ein wesentliches Fundament einer effizienten Portfolio-Nachhaltigkeits-
steuerung.

Auf Basis von aktuell vier Saulen unterstiitzt HSBC INKA die Investoren dabei, ihre Nachhaltigkeitss-
trategie umzusetzen:

* Nachhaltige Anlagestrategien im Portfoliomanagement
* Ganzheitliche Integration von Nachhaltigkeitskriterien in die Investment Compliance
* Stimmrechtsaustibung unter Nachhaltigkeitsaspekten
* Portfoliotransparenz durch Datenmanagement und Reporting
Copyright © 2018/19 TELOS GmbH Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH
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Anlegenndividuelle Nachhaltigkeitssirategie

(Grafik: Institutionelle Nachhaltigkeitsvorhaben — HSBC INKA Nachhaltigkeitsstrategie)

Kooperation als Schliissel: Nachhaltige Anlagestrategien im Portfoliomanagement:

Die Integration von Nachhaltigkeitskriterien beginnt bei etablierten Kooperationen mit spezialisierten
Asset Managern — die nachhaltiges Investieren als integralen Bestandteil ihrer Anlagestrategie verste-
hen. Die Flexibilitat, fir jede Anlagestrategie bzw. Assetklasse den passenden Manager wahlen zu
konnen, ist ein entscheidendes Kriterium bei der Wahl einer Master-KVG durch den institutionellen An-
leger. Mit Blick auf nachhaltige Investitionsschwerpunkte bertcksichtigt HSBC INKA als Master-KVG
fur den Investor den geeigneten Partner sowie die geeignete Spezialfondsstruktur (Masterfonds,
Dachmasterfonds etc.). Dartiber hinaus bietet HSBC INKA auch spezialisierte Publikumsfonds mit
nachhaltigem Anlageschwerpunkt an. Dies umfasst insbesondere auch zwei aktiv verwaltete indexna-
he Fonds zur Abbildung der Indizes MSCI Europe Select SRI sowie MSCI World Select SRI.

MaRgeschneidert und flexibel: Ganzheitliche Integration von Nachhaltigkeitskriterien in die In-
vestment Compliance

Die fortlaufende Uberwachung des ,Bauprojektes® nachhaltige Kapitalanlage, z.B. im Rahmen der
Prifung von Anlagerestriktionen eines Fonds, unterstiitzt die Anleger dabei, die gewahlte Anlagestra-
tegie fortlaufend zu Uberprifen. Hierzu werden qualitative Vorgaben und Kriterien in quantitativ mess-
bare Regeln ,lbersetzt®, die als Prifungsgrundlage fir KVG und Verwahrstelle dienen. Neben klassi-
schen Vorgaben, wie z.B. zum Ausschluss von Staaten und Sektoren, kénnen diese Kriterien auch
ESG (Environmental, Social und Governance)-Regeln enthalten. Diese kénnen beispielsweise auf Ra-
tings und Informationen etablierter Daten- und Researchanbieter basieren. Kontroverse Geschaftsfel-
der (z.B. Waffen oder Gliicksspiel) werden zunehmend ausgeklammert. Gleichzeitig kommen soge-
nannte ,Best-in-Class“-Ansatze zur Selektion des investierbaren Universums flachendeckender als
noch in den vergangenen Jahren zum Einsatz. Hierbei werden auf Grundlage von Nachhaltigkeitsin-
formationen im geplanten Anlageuniversum (z.B. Aktien Europa) nur die jeweils besten Unternehmen
(z.B. einer Branche) als investierbar klassifiziert. Die Anlagerestriktionen der Anleger beriicksichtigen
aulRerdem zunehmend einschlagige Konventionen (z.B. UN Global Compact) sowie Vorgaben zur
CO.-Intensitat des investierbaren Universums.
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Aktueller Marktstandard fur die Integration der qualitativen Vorgaben sind Positiv- und/oder Aus-
schlusslisten, die fir den Asset Manager das investierbare Universum eindeutig definieren und/oder
eingrenzen. Hinzu kommen frei verfiigbare Quoten, die Investments in Unternehmen mit positiver Ent-
wicklung (,Best in Progress“-Ansatz) oder ohne Nachhaltigkeitsrating erméglichen. Die Erstellung von
Positiv- und Ausschlusslisten als gemeinsame Datengrundlage fur KVG, Verwahrstelle und Asset Ma-
nager kann dabei zum Beispiel Uiber einen spezialisierten Rating- oder Indexanbieter erfolgen, der von
dem institutionellen Anleger oder der KVG beauftragt wird. Neben der fortlaufenden Uberwachung der
mit den Listen definierten Anlagerestriktionen ist es die zentrale Aufgabe der KVG, jederzeit eine flexi-
ble Anpassbarkeit und Erweiterbarkeit sicherzustellen — auch, um auf Verdnderungen von Nachhaltig-
keitsindikatoren und Ratings reagieren zu kénnen.

Selbstverstandlich entwickeln wir kontinuierlich auch unsere Services zur Steuerung von Portfolien un-
ter Nachhaltigkeitsaspekten weiter. Aus diesem Grund befindet sich HSBC INKA im kontinuierlichen
Austausch mit spezialisierten Datenanbietern. Ein wesentlicher Aspekt ist dabei fur uns die Frage, in-
wieweit einheitliche Datengrundlagen und Standards in Zukunft eine noch umfassendere und direktere
Integration von Nachhaltigkeitskriterien in die Prozesskette der Administration von Kapitalanlagen er-
moglichen. Dies erfordert insbesondere auch, dass samtliche Dienstleister, darunter auch KVG, Ver-
wabhrstelle und Asset Manager, Uber identische und synchrone Informationen verfiigen, die beispiels-
weise die Grundlage fir die Prifung der Anlagegrenzen eines Fonds darstellen. Entsprechende
Datenstandards sowie Lizenzmodelle der Daten- und Informationsprovider werden hierfir zukinftig
umso bedeutsamer.

Anlegerinteressen im Fokus: Stimmrechtsausiibung unter Nachhaltigkeitsaspekten

Neben der Abbildung und Uberwachung der anlegerindividuellen Nachhaltigkeitsstrategie tiber die ge-
samte Kapitalanlage stellen wir als Master-KVG auch ein fortlaufendes ,Engagement* sicher: Von der
Ausubung von Stimmrechten auf Hauptversammlungen bis hin zum fortlaufenden Dialog mit Unter-
nehmen, riicken hierbei Nachhaltigkeitsaspekte zunehmend in den Fokus: HSBC INKA (bt die Stimm-
rechte fir ihre Investmentvermdgen unabhangig von den Interessen Dritter und mit ausschlie3lichem
Fokus auf die Anlegerinteressen und der Integritat des Marktes aus.

HSBC INKA legt grundsatzlich fur alle Investmentvermégen den gleichen MaRstab im Hinblick auf die
Unternehmensfuhrung der Portfoliounternehmen an. Daher erfolgt die Abstimmung auf Hauptver-
sammlungen grundsatzlich fur alle Investmentvermdgen einheitlich, sofern HSBC INKA keine beson-
deren Interessen von Anteilinhabern bekannt sind, die eine unterschiedliche Ausibung der Stimm-
rechte erforderlich machen. Beispielsweise kdnnen zusatzliche und besondere ESG-Kriterien im Rah-
men der Abstimmung anlegerspezifisch beriicksichtigt werden.

Damit ermdglicht HSBC INKA es institutionellen Investoren, ihr Engagement auch in das Abstimmver-
halten einflieBen zu lassen und samtliche fur ihre Nachhaltigkeitsstrategie relevanten Kriterien in das
Abstimmverhalten zu integrieren. HSBC INKA setzt auch an dieser Stelle auf digitale Kundenlsun-
gen: Grundlage hierfir ist ein digitalisierter Prozess zur Abstimmung, der es dem Investor durch Sys-
temzugriff und ein umfassendes Berichtswesen ermdglicht, stets einen vollstandigen Uberblick tiber
Abstimmungstermine und das geplante sowie das umgesetzte Abstimmungsverhalten zu erhalten. An
dieser Stelle bietet die Master-KVG dem institutionellen Anleger einen entscheidenden Vorteil, indem
die gesamte Kapitalanlage Uber mehrere Teilportfolien hinweg und unter Engagement-Gesichtspunk-
ten ganzheitlich betrachtet werden kann.

Zusatzlich zu den Engagement-Aktivitdten im Umfeld der Stimmrechtsaustibung unterstitzt HSBC
INKA Anleger bei ergdnzenden Dialogen mit investierten Unternehmen. Hierfiir bestehen insbesonde-
re auch Kooperationen mit etablierten Dienstleistern, deren Engagement-Aktivitaten auf Grundlage
von Portfolioinformationen der Master-KVG fiir die ganzheitliche Kapitalanlage gesteuert werden kon-
nen.

Portfoliotransparenz durch Datenmanagement und Reporting

Unsere umfassende, langjahrige Expertise im Datenmanagement und Reporting bildet die aktuell vier-
te tragende Saule unserer Master-KVG-Services fur die nachhaltige institutionelle Kapitalanlage: Wie
eingangs beschrieben, kdnnen die angewandten Nachhaltigkeitskriterien und ihre Priorisierung nur
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dann hinterfragt werden, wenn sie in einem transparenten und zusammenhangenden Gesamtbild ana-
lysierbar sind. Unsere HSBC INKA Reportingldsungen bilden hierfur die idealen Bausteine.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit [IESG

Seit Uber 50 Jahren wandelt HSBC INKA fir Versicherungen, Versorgungseinrichtungen, das
Kreditwesen, privatwirtschaftliche Unternehmen und  Stiftungen immer  komplexere
Datenanforderungen in  Reportingldsungen um. Unser nachhaltiges und ganzheitliches
Datenmanagement bedeutet flr unsere Anleger mehr Transparenz, mehr Vergleichbarkeit und
bessere Steuerbarkeit durch ein verlassliches Nachhaltigkeitsreporting. So kdnnen sie sich stets auf
das Wesentliche konzentrieren: ihr Portfolio.

Dabei orientieren wir uns bei der Reportingentwicklung selbstverstandlich an allgemeingtiltigen
Definitionen wie bspw. die UN Sustainable Development Goals (SDGs) oder die UN Global Compact
Konformitat. Unser Ansatz stellt neben der Portfolioanalyse einzelner Kennzahlen die individuelle
Entwicklung unserer Investoren sowie die Rahmenbedingungen ganzer Investorengruppen in den
Vordergrund: So berichten zum Beispiel Pensionskassen und Versicherungen im Rahmen der
Richtlinie 2016/2341 (,EbAV-I1I-RL") hinsichtlich ihrer Nachhaltigkeitsstrategie. Die Arbeitsgemeinschaft
Berufsstandischer Versorgungseinrichtungen e.V. (ABV) betonte unlangst den Zusammenhang
zwischen einer effizienten Governance und einer positiven Ertragsentwicklung. Banken und Asset
Manager ziehen Risikofaktoren aus den Bereichen Umwelt, Soziales und Governance (ESG) bei der
Bilanzanalyse und der Kreditvergabe ein. Stiftungen verbinden mit der Einhaltung ihrer
Nachhaltigkeitsstrategie ein hohes Mal3 an Rechtssicherheit, um ihrem Griindungszweck gerecht zu
werden.

Orientierung fir Anleger & gemeinsame Weiterentwicklung

Den Anforderungen, die aus dem aktuellen Aktionsplan der EU-Kommission resultieren, sehen wir als
zentraler Dienstleister rund um die nachhaltige Kapitalanlage mit positiver Spannung entgegen. Vor
uns liegt ein Zeitraum mit sowohl neuen Regulierungen als auch umfangreichen Anpassungen beste-
hender Vorschriften. Fehlende einheitliche Klassifizierungen und die noch begrenzte Auswahl an
nachhaltigen Finanzprodukten und Benchmarks werden fortlaufenden Einfluss auf lhre Bilanzstruktu-
ren nehmen. Fir uns ist es selbsterklarend, dass wir diese Zeit zusammen mit unseren Anlegern ge-
stalten. Das ideale Sustainable Finance Reporting bietet eine gute Orientierung in dieser Zeit und wird
sich mit den sich verandernden Anforderungen weiterentwickeln: Die prinzipienbasierten Anderungen
aus dem Konsultationspapier der ESMA (European Securities and Marktes Authority) im Dezember
2018 umfassen etwa Anforderungen an die Organisation, den Investmentprozess und das Risikoma-
nagement — und somit einen veranderten Rechtsrahmen der AIFM- und OGAW-Richtlinien.

Solides Fundament

Fur dieses gemeinsame Vorhaben sind wir bestmdglich aufgestellt: Neue Téatigkeitsfelder in der
Organisationsstruktur, interne Schulungen sowie eine funktionsiibergreifende Vernetzung bilden das
Fundament der HSBC INKA Nachhaltigkeitsstrategie. Neben der Bestellung eines zentralen
Nachhaltigkeitsbeauftragten spezialisieren sich unsere Mitarbeiter durch gezielte Nachhaltigkeits-
Programme (z.B. Certified EFFAS Environmental) und sind in verschiedenen Arbeitskreisen proaktiv.
Dabei sind wir in die globale Nachhaltigkeitsstrategie der HSBC-Gruppe eingebettet und profitieren
neben einem weiten Netzwerk mit umfangreicher Expertise von dem klaren Bekenntnis zu
weitreichenden Investitionen in eine entsprechende Infrastruktur und fortwahrende Weiterentwicklung
unserer Dienstleistungen — auch und gerade im Nachhaltigkeitsbereich.

Von Haus aus nachhaltig digital

Als erfahrener Dienstleister wissen wir, dass Kapitalanlagen erst dann nachhaltig steuerbar werden,
wenn sie regelmalig reportbar sind. Deshalb ist das Nachhaltigkeitsreporting als Teil unseres Repor-
tingporfolios taglich tber die digitale Kundenplattform INKA.Insight verfugbar und fester Bestandteil
unserer Digitalisierungsstrategie. Die Konzepthoheit unseres Reportings liegt dabei ausschliellich bei
HSBC INKA. Fur unsere Anleger bedeutet dies, dass ihre Daten in keinem Fall unser Haus verlassen,
um damit bspw. auf externen Datenbanken Portfolioanalysen durchzufithren. Die Erstellung des Re-
portings erfolgt vollumfanglich innerhalb der System- und Datenlandschaft von HSBC INKA. Auf dieser
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Grundlage verknlpft unser Reporting das Thema Nachhaltigkeit und bietet eine integrierte Losung mit
weiterfhrenden Themengebieten. Neben einer deutschen ist selbstverstandlich auch eine englische
Version verfugbar. Die Detailtiefe der Analyse ist entsprechend variierbar.

Vom Fact Sheet bis zur Zielfondsdurchschau

Unser Fact Sheet bietet den Investoren eine kompakte Portfolioanalyse: Der taglich berechnete NAV
der Fonds wird um Informationen zur UN Global Compact-Konformitat sowie um weitere aktuelle
ESG-Daten erganzt. Konkret bedeutet das, dass sowohl ESG-Ratings als auch die CO;-Intensitat zum
Stichtag und im Zeitablauf transparent gemacht werden. Fir die Faktoren Environmental, Social und
Governance erfolgen zusatzlich eigene Durchschnittsberechnungen pro Sektor und Portfolio. Die
schnelle Verflgbarkeit betrachten wir als wesentlichen Vorteil unseres Konzepts: Unser Fact Sheet
steht Ihnen im exakt gleichen Augenblick wie der investmentrechtlich gerechnete Fondspreis zur Ver-
fligung und umfasst neben den Anderungen der Nachhaltigkeitskennzahlen natirlich auch die klassi-
schen Parameter zu Restrukturierungen des Portfolios, Umschichtungen oder Mittel- und Marktveran-
derungen — fiir eine optimale Portfoliosteuerung.

Uns ist bewusst: Jeder Anleger setzt im Rahmen seines Impact Assessments unterschiedliche
Schwerpunkte. Dies bertcksichtigen wir auch innerhalb unserer Branchenlbersichten, mit der wir
weitere Detailstufen aufzeigen. ESG-Ratingverteilungen innerhalb der Sektoren informieren Uber die
wesentlichen Treiber des gesamten ESG-Ratings. Die zugrunde liegenden kontroversen Geschéftsfel-
der werden in weiteren Auswertungen aufgedeckt. Somit werden negative Einfliisse auf das Rating ei-
nes Sektors bspw. aus dem Themengebiet ,Umwelt* oder ,Arbeithehmerrechte” ersichtlich. Als neutra-
ler Dienstleister berichten wir zudem Uber bestehende Schwellenwerte bei Aktivitaten in kritischen
Themengebieten wie Alkohol, Gliicksspiel oder Tabak.

Optimale = einheitliche, mehrdimensionale Berichterstattung

Die Dimensionen des HSBC INKA Nachhaltigkeitsreportings sind vielfaltig: So erfolgt der Blick in die
Tiefe der Kapitalanlagen via Durchschau von Publikumsfonds. Der Transparenzansatz wird im regula-
torischen Reportingangebot von HSBC INKA seit Jahren angewandt — und nun um Nachhaltig-
keitseinschéatzungen bei Zielfondsbestanden erweitert.

(Grafik: Integriertes, mehrdimensionales HSBC INKA Nachhaltigkeitsreporting)

Unser Look-Through-Approach ist mehr als nur ein Ansatz. Er schaut durch beliebig viele Ebenen an
Zielinvestments und kombiniert die aufsichtsrechtlichen Kennzahlen unserer institutionellen Investoren
mit Nachhaltigkeitskennzahlen. Die optimale Berichterstattung ist schliel3lich eine einheitliche, mehrdi-
mensionale und integrierte Berichterstattung.

Governance und Performance im HSBC INKA Layout

Die Performanceanalyse auf Einzeltitel-, Segment- und aggregierter Ebene stellen unseren Anlegern
bereits sehr umfangreiche Moglichkeiten zur Verfligung. Die Betrachtung von Nachhaltigkeit und Per-
formance lasst sich nunmehr beliebig kombinieren. So beantwortet das HSBC INKA-Nachhaltigkeits-
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reporting Fragen zur Entwicklung bestimmter Branchen, wenn beispielsweise Emittenten mit dem bes-
ten/schlechtesten ESG-Rating herausgerechnet werden. Zudem wird die ESG-Ratingverteilung be-
leuchtet, sodass nur die Positionen mit der besten Performance betrachtet werden kdnnen. Auf ag-
gregierter Basis lassen sich viele Fragen beantworten, so zum Beispiel: Wie lautet der Beitrag aller
Emittenten mit schlechten negativen ESG-Ratings? Und: Wie haben sich branchenubergreifend nur
die besten Emittenten meines Best-in-Class-Ansatzes entwickelt? Und dies ist erst der Anfang. Den
anfanglich skizzierten Zusammenhang zwischen einer effizienten Governance und einer positiven Er-
tragsentwicklung kénnen wir somit faktisch im Layout der HSBC INKA beantworten.

MaRgeschneidert und relevant: das Nachhaltigkeitsreporting fiir institutionelle Investoren

Anpassungen oder gar Umstrukturierungen auf der Aktivseite haben deutliche Auswirkungen auf die
Bilanzkennzahlen unserer Anleger. Daher entwickeln wir zusammen im Dialog mit ihnen ihr passendes
Nachhaltigkeitsreporting: In Zusammenarbeit mit einem IFRS-pflichtigen Investor haben wir zum Bei-
spiel umfangreiche ,Szenario“-Analysen konzipiert. Uber mehrere Wochen hinweg haben die Spezia-
listen bei unserem Partner und bei HSBC INKA Impairmenteffekte unter Einbindung von Nachhaltig-
keitskriterien simuliert. Diese hdchst vertrauensvolle Zusammenarbeit unterstitzt unsere Investoren
insgesamt bei der Entwicklung einer effizienten Nachhaltigkeitsstrategie und HSBC INKA bei der Ge-
staltung einer zukunftsweisenden und relevanten Dienstleistung.

So ist die Ermittlung der Risikovorsorge nach IFRS 9 unter zusatzlicher Beriicksichtigung von ESG-
Faktoren bereits heute mdglich. Genauso wie die Berichterstattung Uber CO.-Intensitat nach den
CRR-Forderungsklassen fir Banken oder eine Asset Allokation gemaR Anlageverordnung fir Ver-
sicherungen und Pensionskassen inkl. ESG-Ratingverteilung.

Nr. 12 EWR
g HAAA T AAEA
ifi- I.

Klassifi BBB * BB
zierungs- N 7C
nummer
nach An- b 19a
lagever- Nr. 12 EXEWR
ordnung Nr. 9B

Nr. 9 A

Nr. 18

Nr. 13

Nr. 7 A

| T | I I I 1
0.00 % 5.00 % 10.00 % 15.00 % 20.00 % 25.00 % 30.00 %

Prozentuale ESG-Ratingverteilung

(Grafik: Beispiel Klassifizierung nach der Anlageverordnung und ESG-Ratingverteilung (Auszug))

Dabei haben wir die heute relevanten sowie die sich morgen und vor allem Gbermorgen anbahnenden
Herausforderungen gleichzeitig im Blick. Im Umfeld Alternativer Investments gilt es etwa neben bdor-
sennotierten Inhaberpapieren u.a. auch Namenspapiere, Loans, Infrastrukturprojekte und Private-
Equity-Fonds in ein einheitliches Reporting zu integrieren — unabhangig davon, ob die Kapitalanlagen
aus den Fonds stammen oder eine Konsolidierung mit den Direktbestédnden erfolgen soll. Die dazuge-
horigen Informationen stammen aus unterschiedlichen Quellen, sind nicht standardisiert und missen
zunéachst digitalisiert und vergleichbar gemacht werden. Auch hier zeigt sich erneut, wie wichtig eine
dauerhaft enge Zusammenarbeit mit unseren Partnern am Markt ist. Schliel3lich miussen alle Inhalte,
Uber die wir tagtaglich berichten, auch zum Geschéftsjahresende den Anforderungen des Wirtschafts-
prufers unserer Anleger bestehen.

Apropos Partner: Wir arbeiten derzeit mit anderen lokalen und globalen Einheiten der HSBC-Gruppe
an der Vergabe von konzerninternen ,Gutesiegeln” fur Investmentfonds. Dadurch ist gewdhrleistet,
dass in unsere Qualitatsstandards auch globale Erfahrungswerte einflie3en. Fir eine weitreichende
Belastbarkeit unserer Reportinginhalte im Rahmen von Jahresabschlissen unserer Anleger stellen wir
zudem regelmangig die vollstandige Prozesskette auf den Prifstand. Eine entsprechende Zertifizierung
von neutraler Seite verschafft unseren Anlegern ein hohes Mal3 an Sicherheit — und stellt die HSBC
INKA Nachhaltigkeitsstrategie auf ein kontinuierlich festeres Fundament.
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Nachhaltige Unternehmensfiihrung bei
Internationale Kapitalanlagegesellschaft mbH

Als Master-KVG und erfahrener Wertpapierdienstleister starkt HSBC INKA seit Jahrzehnten seine Vor-
reiterrolle u.a. in regulatorischen und nachhaltigen Themen auch durch ihre enge Vernetzung mit dem
Markt und dem lokalen und globalen HSBC-Netzwerk.

Das Fundament der Nachhaltigkeit bedeutet dabei fur HSBC auf globaler und lokaler Ebene, Ge-
schaftstatigkeiten langfristig aufzubauen und bei ihren Entscheidungen soziale, 6kologische und 6ko-
nomische Aspekte zu beriicksichtigen. Dadurch kann sowohl nachhaltiges als auch wirtschaftliches
Wachstum gefdrdert werden.

Unsere Verantwortung

Nachhaltigkeit ist ein Grundpfeiler der strategischen Ausrichtung von HSBC Deutschland. Wir unter-
stiitzen Unternehmen beim Ausbau ihrer Geschaftstatigkeit und sorgen fir das Wohl und die positive
Entwicklung von Gemeinschaften. So werden wir unserer Verantwortung als internationale Bank
gerecht. Unser Erfolg versetzt uns in die Lage, die Anforderungen unserer Stakeholder zu erflllen —
als globaler zuverlassiger Geschéftspartner flr unsere Kunden, als attraktiver Arbeitgeber und Ausbil-
dungsbetrieb fur unsere Mitarbeiter, als solide und ertragreiche Investition flr unsere Aktionare sowie
als Partner auf kommunaler Ebene im Rheinland, wo HSBC Deutschland seit unserer Griindung im
Jahr 1785 fest verwurzelt ist.

Die Finanz- und Wirtschaftskrise hat die Bedeutung von Corporate Sustainability im Kerngeschaft
nachdriicklich unterstrichen. Unser auf Nachhaltigkeit angelegtes Geschaftsmodell hat sich in dieser
Zeit bewahrt. Zudem nimmt Sustainable Finance aus unserer Sicht eine zentrale Rolle ein, um dauer-
haft Stabilitat auf den Finanzmarkten sicherzustellen. Auf globaler und lokaler HSBC-Ebene werden
soziale, 6kologische und 6konomische Aspekte in der Unternehmensfiihrung bericksichtigt und die
zunehmende Bedeutung nachhaltiger Bankdienstleistungen seit vielen Jahren mit den entsprechen-
den Anforderungen an unsere Mitarbeiter verknipft. Bei HSBC Deutschland wurde bereits 2008 der
Bereich Corporate Sustainability (CS) etabliert, der unsere Nachhaltigkeitsaktivitaten zentral bindelt
und direkt der Sprecherin des Vorstands unterstellt ist.

Globales Experten-Netzwerk

Aus unserer Sicht ist es heute mehr denn je erforderlich, jene Fahigkeiten, geschaftliche Innovationen
und kohlenstoffarme Lésungen zu entwickeln, die Wohlstand dauerhaft sichern. Um den Ubergang zu
einer kohlenstoffarmen Wirtschaft zu erméglichen, hat die HSBC-Gruppe Mitte 2017 einen Global
Head of Sustainable Finance ernannt, der ebenso fur die weltweite Strategie verantwortlich ist und
den CEO John Flint berat. Nahezu jede Landereinheit der HSBC verflgt Uber ein Sustainability Team,
das die Geschaftsbereiche unterstitzt. HSBC will Unternehmen durch ihr globales Netzwerk, Fi-
nanzexpertise und innovative Produkte auf inrem Weg in eine nachhaltigere Zukunft begleiten. Allein
2017 wurden dazu Green, Social und Sustainability (ESG) Bonds von mehr als 10,5 Milliarden US-
Dollar zur Verfigung gestellt.

Architekten der Nachhaltigkeit

Wir verstehen, dass bei der Bekampfung des Klimawandels und bei den Bemihungen fur Nachhaltig-
keit Regierungen, Unternehmen, das Finanzsystem und die Zivilgesellschaft zusammenarbeiten mis-
sen. Die Reduktion des weltweiten CO;-Ausstol3es ist aus unserer Sicht die wichtigste Herausforde-
rung fur die Gesellschaft. Wir méchten daher Strategien entwickeln und Méglichkeiten aufzeigen, um
gemeinsam mit unseren Kunden den Wandel zu einer CO,- armen Wirtschaft zu fordern. Auf3erdem
verfigen wir mit dem HSBC Climate Change Center of Excellence Uber ein Team von Spezialisten,
das es sich zum Ziel gesetzt hat, die besten Analysen zum Klimawandel und dessen Auswirkungen
auf Wirtschaft, Industrien und Branchen zu etablieren. Um in der weltweiten Offentlichkeit noch starker
als Architekten der Nachhaltigkeit wahrgenommen zu werden und sich im Themenkomplex Sustaina-
ble Finance entsprechend weiterzuentwickeln, hat HSBC 2017 das Centre of Sustainable Finance als
globalen Think Tank gegriindet.
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Corporate Sustainability bei HSBC Deutschland
Verantwortliches unternehmerisches Handeln als integrierte Unternehmensstrategie

Okonomische Verantwortung Okologische Verantwortung Soziale Verantwortung
Sustainable Finance Umgang mit Ressourcen Gesellschaftliches Engagement

‘D HSBC d; L ®e ‘X’ HSBC | Water Programme mHs;;gd({' Aﬁ%ﬂf
S
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Kapitalmarktprodukte fur Emittenten

(u.a. Green Bonds, Schuldscheine) = Nutzung von griinem Strom sowie

s ; - HSBC Schulprojekt
kontinuierliche Reduzierung von
» Nachhaltige Investmentprodukte fur Stromverbrauch und CO* Ausstol — Projekt  Texthelden®
private und institutionelle Anleger (u.a. pro Mitarbeiter
HSBC Lower Carbon Funds) _ HSBC-Thermobecher
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Einkaufsrichtlinizn

+ Kreditvergabe
Sustainability Risk Rating als
zwingender Bestandteil im HSBC- + Beteiligung am Projekt
Kreditvergabeprozess HSBC Water Programme; darunter
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Mitarbeiterengagements

- Deutschlandstipendium

+ Zusatzleistungen fur Mitarbeiter
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(Grafik: Beispiele einer nachhaltigen Unternehmensstrategie bei HSBC Deutschland)
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METZLER

Asset Management

Metzler Asset Management GmbH

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
webpage

Untermainanlage 1
Frankfurt am Main
60329
Deutschland

1987

www.metzler.com

Kontakte /| Ansprechpartner

Vorname, Name
Titel | Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Vorname, Name
Titel | Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH

Joachim Treppner

Geschéftsfuhrer Metzler Asset Management
GmbH und verantwortlich fur das Geschaftsfeld
Master-KVG

069 /2104 1254
Nein

Treppner@metzler.com

Ulrich Schellenberg

Leitung Metzler Client Account Management,
zentraler Ansprechpartner fur Master-KVG Kun-
den

069 /2104 1521
Nein

USchellenberg@metzler.com

Metzler Asset Management GmbH
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Beginn des Marktauftritts 1999
Beginn der Aufnahme des Themas

Nachhaltigkeit als spezielles 1999
Service-Thema

AuA Gesamt 66 EUR Mrd
AuA Bereich Nachhaltigkeitsanlagen N.a.

Erhaltene Auszeichnungen / Ratings -

Zielkunden (Thema Nachhaltigkeit | ESG) Industriekunden, Kirchen, Kommunale und kirchliche
Zusatzversorgungskassen, Versorgungswerke, Kredit-
institute, Pensionskassen, Pensionsfonds, Non-Profits,

Verbande, Versicherungen etc.

Anzahl Mitarbeiter in der Institutional Sales: 10

Kundenbetreuung Zentrale KoordinationMaster-KVG (Metzler Client
Account Management): 10

Anzahl Mitarbeiter Gesamt 311

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2012) - Unterzeichner

Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) — Mitglied & EuroSIF — indirektes Mitglied (seit 2002)
Carbon Disclosure Project, Water and Forestry Disclosure Project (seit 2007) - Sponsor
Green and Sustainable Finance Cluster (GSFCG) (seit 2018) - Mitglied

Corporate Responsibility Interface Centre (CRIC) (seit 2018) - Mitglied

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Interne Ressourcen
Management von nachhaltigen Geldanlagen (seit 1999)

Umfassendes ESG-Reporting (seit 2018)

Externe Ressourcen

BMO Global Asset Management (seit 2014) -
Mit der Stimmrechtsausiibung und dem Thema ,Engagement” hat die Metzler Asset Management
GmbH die BMO Global Asset Management beauftragt

MSCI ESG Research (seit 1999) -
Primare Bezugsquelle von Daten fir die ESG-Integration und Auswertungen zu
.Very severe controversies".

ISS-oekom (seit 1999) -
Erganzende Datengrundlage fir die ESG-Integration in den Investmentprozessen fur
kundenindividuelle Ausschlusskriterien und ,Best in Class“- Ansétzen fir das Management von
Spezialfonds-Mandaten.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit [ESG

ESG-Reporting fiir Publikums- und Spezialfonds sowie Master-KVGen

Seit Januar 2018 bietet Metzler Asset Management als erster deutscher Asset-Manager ein ESG-
Reporting fiur Publikums- und Spezialfonds sowie Master-KVGen an. ESG-Reports lassen sich fur Ak-
tienfonds sowie fur Fonds mit Unternehmens- und Staatsanleihen erstellen. Die Berichte enthalten
ESG-Bewertungen mehrerer Anbieter sowie Auswertungsergebnisse zu Carbon-Footprints, Kontrover-
sen und Engagement.

Allgemeine Angaben zu Fonds und Benchmark sowie ESG-
Auswertungen :

- MSCI Industry Adjusted Score: Aggregriert wesentliche vier bis T T
zehn Indikatoren eines Unternehmens.

- SD-KPIntegration Score: Fokussiert auf die drei Sustainable
Development Key Performance Indikatoren einer Branche.

- 1ISS-oekom Performance Score: Breite ESG-Bewertung, rund
100 Indikatoren pro Unternehmen.

Auswertung des .Carbon-Footprints” des Portfolios:

- Treibhausgasemissionen, in Tonnen CO,-Aquivalenten pro 1
Mio. EUR investiertem Fondsvolumen und pro 1 Mio. EUR
Umsatz der Untemmehmen im Fonds.

- gesamte, dem Portfolio zurechenbare Treibhausgasemissionen i A i e

und die anteilig groten CO,-Emittenten. T ) i v e —
- Branchenauswertung im Vergleich zur Portfoliobenchmark. E s {a | mptmm—— i
e ' — m— | el

- Kontroversen gemal MSCI ESG Research und I1SS-oekom von ‘_"""m' S ——__ " -.--—:- e — .
Unternehmen im Portfolio und der Benchmark. KON | ..
- Drei Untemehmen mit den gréRten Kontroversen und ihrem T T | e —
Jeweiligen Portfoliogewicht. . S i | We— prwei

L L g “m

Engagement-Auswertungen: e R [yt e
- Anzahl der Dialoge des Engagement-Dienstieisters BMO Global ® T i

Asset Management und erreichte Meilensteine.

- Auswertung der Stimmrechtsausibungen.

ﬁ E LI e ]
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Nachhaltige Unternehmensfiihrung bei
Metzler Asset Management GmbH

Nachhaltigkeit beinhaltet fur Metzler ein klares Bekenntnis zur Entwicklung langfristig tragfahiger Kon-
zepte. Dies bezieht sich zunachst auf Produkte und Dienstleistungen, aber auch auf eine dauerhafte
Begleitung unserer Kunden bei allen Finanzmarktfragen und nicht zuletzt auf unsere bewahrten Ko-
operationen. Denn bei nicht selbst erstellten Produkten und Dienstleistungen sucht Metzler die Koope-
ration und den lésungsorientierten Dialog in Partnerschaften, beispielsweise seit 2014 mit der BMO
Global Asset Management in puncto nachhaltige Investments. BMO Global Asset Management und
die Portfoliomanager selbst thematisieren in ihren Gesprachen mit den Unternehmen geschéaftsrele-
vante ESG-Herausforderungen. BMO Global Asset Management ist zudem beauftragt, die Stimm-
rechte auszuiiben und erstellt ESG-Engagement-Reports — unter anderem mit Meilensteinen im Enga-
gement - sowie Voting-Reports.

Metzler handelt im Einklang mit diversen nationalen und internationalen Standards. Vor allem das
Metzler Asset Management orientiert sich an internationalen normenbasierten Ausschlusskriterien, un-
ter anderem an den anerkannten zehn Prinzipien des UN Global Compact und den Richtlinien der
ILO (International Labour Organisation). Als einer der ersten Asset-Manager in Deutschland unter-
zeichnete Metzler im Jahr 2012 die Prinzipien flr verantwortungsvolles Investment der Vereinten Na-
tionen, die UN PRI, und ist seit 2002 Mitglied im Forum fiir Nachhaltige Geldanlagen (FNG). Ziel
dieses Gremiums ist, die Aufmerksamkeit flir nachhaltige Losungen in der Geldanlage zu steigern und
dadurch einen positiven Lenkungseffekt bei den Investments auszulésen. Parallel zu rein finanziellen
Kriterien bertcksichtigt die Metzler Asset Management GmbH im Investmentprozess fir aktive Aktien-
und Unternehmensanleihen-Fonds, wie Unternehmen 6kologische, soziale und Aspekte der Unterneh-
mensfuhrung beachten. Eine dadurch breitere Datenbasis soll die Unternehmensauswahl verbessern
- und damit das Rendite-Risiko-Profil der Portfolios. Zudem kommen Ausschlusskriterien zum Einsatz,
die sich an 120 Normen und Konventionen orientieren. Die Daten stammen priméar von MSCI ESG
Research. Bei schwersten VersttRen gegen eine dieser Normen, schliel3st Metzler das Unternehmen
grundsatzlich aus dem Anlageuniversum aus. Auf Kundenwunsch werden weitere Kriterien in den In-
vestmentprozess einbezogen, zum Beispiel basierend auf Daten von ISS-oekom.

Mittels eines ESG-Controllings verbessern wir die ESG-Integration kontinuierlich. Zudem bietet Metz-
ler Asset Management auch auf Ebene von Master-KVGen, Spezialfonds und Publikumsfonds Aus-
wertungen zu ESG-Themen, wie zum Beispiel zu KPIs, Ausstol3 von Treibhausgasen, Kontroversen,
Engagement und Voting betreffend.
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THE FUTURE SOCIETE GENERALE
Is YOU Securities Services

Societe Generale Securities Services GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Apianstral3e 5
Stadt / City Unterféhring bei Miinchen
PLZ 85774
Land Deutschland
Griindungsjahr 1960 (Uber Vorgangergesellschaft

Activest Investment KAG mbH)
webpage https://www.securities-services.societegenerale.com/de/

Kontakte /| Ansprechpartner

Vorname, Name Christian Wutz

Titel /| Funktion Geschéftsfuhrer / Geschéaftsfuhrung, Verant-
wortlich fir die Bereiche Sales, Kundenbetreuung,
Business Development, Marketing und Produk-
tentwicklung

Telefonnummer 089 33033 4301

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail christian.wutz@sgss.socgen.com

Vorname, Name Krunoslav Miletic

Titel / Funktion Produktentwickler ESG Themen

Telefonnummer 089 33033 3264

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail krunoslav.miletic@sgss.socgen.com
Copyright © 2018/19 TELOS GmbH Societe Generale Securities Services GmbH
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Beginn des Marktauftritts 2007

Beginn der Aufnahme des Themas

Nachhaltigkeit als spezielles 2007 (Uber die Muttergesellschaft Societe Generale)

Service-Thema

AuA Gesamt Assets under Services, inklusive Verwahrgeschaft:
165,3 Mrd. EUR Stand September 2018

AuA Bereich Nachhaltigkeitsanlagen 27 Mio.

Erhaltene Auszeichnungen / Ratings TELOS 1+ Rating KVG + Insourcing

Zielkunden (Thema Nachhaltigkeit | ESG) Institutionelle Investoren, Versicherungen, Versor-

gungswerke, Asset Manager

Anzahl Mitarbeiter in der Rund 10

Kundenbetreuung

Anzahl Mitarbeiter Gesamt Rund 255 (Minchen und Frankfurt)

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

BVI (seit 1.11.2007) - Mitglied

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Externe Ressourcen

MSCI (seit 2016) — ESG Kennzahlen

ISS-oekom Screening (seit 2013) - Ausschlusskriterien
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Das Unternehmen als Master |/ Service KVG fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Die Societe Generale begann im Jahr 2000, 6kologische und soziale Belange bei ihren Aktivitaten zu
bertcksichtigen, und ihr Engagement flir eine griinere und integrativere Wirtschaft ist seitdem kontinu-
ierlich gewachsen.

Insbesondere der Energiewandel und dessen Finanzierung stehen dabei im Zentrum der Veranderun-
gen hin zu einer nachhaltigen Entwicklung, die wir bei Societe Generale vorantreiben wollen.

Die Societe Generale Gruppe versteht sich als Pionier im Bereich Nachhaltigkeit/ESG. So hat sie sich
den Prinzipien des Positive Impact Funding des UNEP verschrieben und mit der Auflage des weltweit
ersten Green Bond im Jahr 2015 einen Aufwartstrend in dem Sektor gestartet.

Um dem Anspruch eines Konzerns, der sich der Nachhaltigkeit verpflichtet, gerecht zu werden, weitet
die Gruppe ihre Anstrengungen naturlich auf alle Geschéftsbereiche aus, so auch auf die Securities
Services.

Die Societe Generale Securities Services GmbH ist neben einer Prifung zur Einfihrung der Principles
for Responsible Investment (PRI) schon seit dem Jahr 2013 im Bereich Nachhaltiges Investieren/ESG
aktiv: im Bereich Investment Controlling finden die Ausschlusslisten eines namhaften Drittanbieters
bereits seit damals Anwendung.

Im Jahr 2016 hat die Societe Generale Securities Services GmbH (fortan im Text als ,SGSS*" bezeich-
net) die Auswertung nach ESG-Kriterien im Reportingbereich tber den Datenprovider MSCI einge-
fuhrt.

Um ein besseres Gefihl fir den Output der ESG Fondsanalyse zu bekommen, wird die SGSS ihr Sys-
tem erweitern, um eine Komposition aus mehreren zusammen gestellten Indizes als Vergleichsbench-
mark anzubieten, die je nach Kundenwunsch aus Indizes mit direktem ESG-Bezug besteht oder
auch z.B. die Performancebenchmark sein kann.

Damit die SGSS in dem flr den Vermdgensverwalter wichtigen Bereich Risikomanagement unterstiit-
zen kann, sind die hier relevanten Gesichtspunkte in den Fokus gertckt: Ein effizientes Aufzeigen von
Korrelationen aus aktuellen Fondsbestédnden mit Risiko-/Stressszenarien anhand von ESG-Kriterien
ist Uber die Kooperationen der SGSS mit ESG-Datenprovidern mdglich. Dabei werden Fondsbestande
durch Spezialisten anhand bestimmter Szenarien analysiert und zuriickgespielt.

Fur Asset Manager im Besonderen bietet die SGSS Zielgruppen-spezifischen Support im Investment-
prozess: Durch Kooperationen mit ESG-Datenprovidern sollen ESG Informationen im ,Pre-trade“-Pro-
zess, im Rahmen des SGSS Produkts ,,CrossWise”, angeboten werden, damit Asset-Manager neben
Vorgaben wie einem ,Credit-Rating“ auch direkt die Moglichkeit haben, im SGSS Front-Office System
die ESG-Kriterien zu berlicksichtigen.

Dabei sollen ESG-Informationen der ESG-Datenprovider bertcksichtigt werden, die der Asset-Mana-
ger als Quelle wahlt.

Im Rahmen der laufenden Weiterentwicklungen werden SGSS-Kunden zusétzlich zu dem bereits ent-
wickelten ESG-Berichtswesen auch die Méglichkeit haben, anhand eines ,Post-trade“-Reportings die
Umsetzung der aktuellen ESG-Vorgaben im Fonds auf einen Blick fir die fur sie wichtigsten ESG-Kri-
terien zu sehen.

Dieses wird mit Hilfe von ,ESG-Filtern“ auf ihr Portfolio individuell ermdglicht werden. Dadurch lassen
sich mit z.B. Asset-Managern vereinbarte KPIs sehr schnell und leicht Uberwachen.

Fir die Zukunft sehen wir im Angebot auch Lésungen im Bereich ,Engagement* und ,Stimmrechte®, in
Zusammenarbeit mit einem Partner, um unseren Kunden vertiefte und langjéahrige Expertise in diesem
Bereich zukommen zu lassen. Wir sehen groRes Potential in der Kollaboration mit Partnern, was sich
in unserer Ubergreifenden Strategie einer ,offenen Platform” (SGSS-as-a-platform) und der Anbindung
von Services Uber unsere SG Markets Plattform mittels APIs widerspiegelt.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit [IESG

Das Dienstleistungsspektrum des Master-KVG Angebots der Societe Generale Securities Services
GmbH umfasst die Fondsadministration sowie Asset Servicing fur verschiedene Kundengruppen, un-
ter anderem Pensionskassen, kirchliche Einrichtungen und institutionelle Investoren.

Wir stellen aktuell Reporting-Dienstleistungen fiir rund 1.000 Portfolios in Deutschland und Europa zur
Verfligung, mit einem Gesamtvolumen von ca. 300 Mrd. EUR.

Das Reporting ist seit Bestehen der Societe Generale Securities Services GmbH (fortan im Text
SGSS) auch mit ihren Vorgangergesellschaften ein wesentlicher Bestandteil des Leistungsspektrums
der KVG.

Schritt-fir-Schritt konnten Reporting-Dienstleistungen auch fiir andere Einheiten in der SGSS zur Ver-
fuigung gestellt werden (u.a. Risiko- und Performance Reportings).

Im Bereich ESG bietet die Societe Generale Securities Services GmbH eine breite Palette unter-
schiedlicher Reportméglichkeiten:

ESG-Berichte:
- Umfassender ESG-Bericht auf Detailebene.

- Kurze Ableitung .qes ESG-Berichts in ,FactSheet“-Format mit den wichtigsten Informationen
fur die schnelle Ubersicht (,Management Summary"*).

Darlber hinaus bietet unser webbasiertes Reporting Tool SGSS VIEW online-Auswertungen in Form
von ESG-Dashboards.

Umfang des SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES GMBH ESG-Berichtswesens:

- Individuell vom User abrufbare ESG-Reportings Uber SGSS VIEW, als Bericht oder
Dashboard.

- Samtliche verfiigbare Berichte kbénnen Uber die SGSS als automatischer Berichtsversand
(,push-reporting”) bequem bestellt werden.

- ESG-Berichte kdnnen identisch zu allen anderen Berichten der SGSS ohne Verzdgerung auf
taglicher Basis abgerufen werden.

- Alle ESG-Berichte sind in deutscher, englischer und franzdsischer Sprache verflgbar.

- Die Societe Generale Securities Services GmbH verbindet Fondsdaten mit ESG-Daten von
MSCI seit 2016.

- ESG-Berichte kénnen pro Fonds, aber auch fur mehrere Fonds kumuliert abgerufen werden.

- Das ESG-Berichtswesen beinhaltet tiber 50 verschiedene ESG-Kennzahlen in den Bereichen
wie:

* ESG-Rating.

* CO2-Kennziffern.

* ,geédchtete” Geschéftsfelder.

* Konformitat mit internationalen Normen wie UN oder OECD.
* ,grine" Geschaftsumsatze.

Ein namhafter Drittanbieter liefert der Societe Generale Securities Services GmbH seitdem seit dem
Jahr 2013 bereits Ausschlusslisten zu, die bei der SGSS im Investment Controlling Anwendung finden.
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Nachhaltige Unternehmensfiihrung bei
Societe Generale Securities Services GmbH

Die Societe Generale Securities Services GmbH ist neben einer Prifung zur Einfihrung der Principles
for Responsible Investment (PRI) schon seit dem Jahr 2013 im Bereich Nachhaltiges Investieren/ESG

aktiv.
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Verwahrstellen
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BNY MELLON

The Bank of New York Mellon SA/INV

Strasse + Nummer
Stadt / City

PLZ

Land
Griindungsjahr
webpage

Adresse
Friedrich-Ebert-Anlage 49

Frankfurt am Main
60327

Deutschland

1972

https://lwww.bnymellon.com/de/de/index.jsp

Kontakte /| Ansprechpartner

Vorname, Name
Titel | Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Vorname, Name
Titel /| Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH

Stephan Koschmieder

Head of Business Development Germany,
Austria and CEE

+49 69 120141076
Ja

Stephan.Koschmieder@bnymellon.com

Mareike Dreisbach-Ruchay

Regional Product Manager,
EMEA Strategy and Product Management

+49 69 120141313
Ja

mareike.dreisbach@bnymellon.com
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Beginn des Marktauftritts 1972

Beginn der Aufnahme des Themas
Nachhaltigkeit als spezielles -
Service-Thema

AuA Gesamt AUA: 121,7 Mrd. (Deutschland) / 33,1 Bio. (Global)
AuA Bereich Nachhaltigkeitsanlagen -

Erhaltene Auszeichnungen / Ratings Dow Jones Sustainability World Index (DJSI);
funf Jahre in Folge

FTSE4Good Global Benchmark Index;
sieben Jahre in Folge

LA“-Rating fur ESG-Performance durch MSCI

Climate A List des CDP fir Spitzenleistungen
beim Klimamanagement;
sechs Jahre in Folge

Zielkunden (Thema Nachhaltigkeit /| ESG) Versicherungen, Versorgungswerke und Pensionskas-
sen, Unternehmen, Asset Manager, Banken

Anzahl Mitarbeiter in der
Kundenbetreuung

Anzahl Mitarbeiter Gesamt 300

25

Das Unternehmen als Verwahrstelle fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

DAS UNTERNEHMEN IM UBERBLICK

BNY Mellon ist ein global tatiger Investmentdienstleister, der seine Kunden mit der Verwaltung und Be-
treuung ihrer Vermdgenswerte Uber deren gesamten Lebenszyklus hinweg unterstitzt. Als Anbieter
von Finanzdienstleistungen fir institutionelle Anleger, Unternehmen und Privatkunden bietet BNY Mel-
lon in 35 Landern fundierte Losungen in den Bereichen Vermdgensverwaltung und Anlagedienstleis-
tungen. Per 31. Dezember 2018 verfligte BNY Mellon tber ein verwahrtes und/oder betreutes Vermo-
gen von 33,1 Bio. USD und Uber ein verwaltetes Vermégen von 1,7 Bio. USD. BNY Mellon kann als
zentraler Ansprechpartner fur Kunden agieren, die Anlagen emittieren, handeln, halten, verwalten, be-
dienen, vertreiben oder umstrukturieren.

Beurteilung der Kreditwiirdigkeit (Rating)*

Bank of New York Mellon Moody's S&P Fitch DBRS
Langfristige Einlagen Aal AA- AA+ AA
Langfristige, vorrangige Verbind- Aa2 AA- AA AA
lichkeiten

Nachrangige Verbindlichkeiten Aa3 A A+ Not rated
Kurzfristige Einlagen P-1 A-1+ F1+ R-1 (high)
Kurzfristige Wertpapiere P-1 A-1+ F1+ R-1 (high)
(Commercial Paper)

Ratingausblick Stable Stable Stable Stable

*Fur die Bank of New York Mellon ist seit dem 31. Dezember 2018 ,BNY Mellon“ die Unternehmensmarke fiir die Bank of New York Mellon Corporation
und darf als allgemeine Bezeichnung fiir das gesamte Unternehmen und/oder die unterschiedlichen Niederlassungen verwendet werden.
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Unser Unternehmen wurde zur Unterstitzung von Kunden gegriindet, die sich mit ihren Anlagen in ei-
ner Welt ohne Grenzen bewegen. Dank der globalen Présenz, der regionalen Betreuung und den lo-
kalen Marktkenntnissen kdnnen Kunden an jedem Ort der Welt investieren oder Geschéfte tatigen.
BNY Mellon verfugt Uber Niederlassungen, Tochtergesellschaften, Reprasentanzen, assoziierte Unter-
nehmen und Betriebszentren in 35 Landern. BNY Mellon beschéftigt weltweit insgesamt mehr als
51.300 Mitarbeiter.

BNY Mellon ist in 35 Lindern tétig

USAund KANADA | . - ":\
27.900 i A
BNY Mellon Mitarbeiter , '

LATEINAMERIKA
500
BNY Mellon Mitarbeiter

ASIEN-PAZIFIK
16.000
! BNY Mellon Mitarbeiter

|

In Deutschland ist BNY Mellon seit 1972 geschatftlich tatig. Deutschland ist ein zentraler Wachstums-
markt mit rund 350 Mitarbeitern am Standort Frankfurt. Das BNY Mellon Serviceangebot beinhaltet As-
set Servicing, worunter globale Wertpapierverwahrung, Verwahrstelle, Master-KVG- und Service-KVG-
Lésungen und Dienstleistungen fir alternative Anlageklassen fallen. In dem Bereich Issuer Services
fasst BNY Mellon die Geschaftsfelder Corporate Trust und Depositary Receipts zusammen, wobei De-
positary Receipts Eigenkapitalemissionen an US Bdrsen unterstiitzt und Corporate Trust das Zahlstel-
len- und Treuhandgeschéft fir Fremdkapitalemissionen betreut. Im Bereich Markets biindelt sich un-
sere Collateral Management-, Wertpapierleihe-, FX Handel und Wertpapierexecution Expertise. BNY
Mellon bietet zudem Zahlungsverkehr im Korrespondenzbankengeschéaft und Asset Management
Dienstleistungen in Deutschland an.

Deutschland fungiert als regionales Zentrum fur die Geschaftsbeziehungen von BNY Mellon in der
DACH-Region sowie in Mittel- und Sudosteuropa.

LOSUNGEN

Das Angebot von BNY Mellon umfasst ein breites Spektrum von Wertpapierdienstleistungen. Fir un-
sere Kunden verwahren und betreuen wir Vermégenswerte auf Kapitalmarkten in aller Welt. So kén-
nen sie sich darauf konzentrieren, Marktchancen und Anlagestrategien in stabile Ertrage zu verwan-
deln. BNY Mellon kann seine Kunden dabei unterstiitzen, Hindernisse innerhalb der Finanzmaéarkte zu
Uberwinden, wachsenden Druck seitens Regulatoren und Kunden abzufedern und aus Veranderungen
Gewinnchancen zu entwickeln. Angefangen beim demografischen Wandel und der Veré&nderung der
Marktstrukturen Uber die Weiterentwicklung regulatorischer Vorschriften bis hin zu steigenden Kosten
und operativem Druck sieht sich die Branche vielféltigen und stetig wachsenden Herausforderungen
gegenuber.

Unser Team tritt als strategischer Partner auf, der mit Innovationskraft, Fachkenntnis und L&sungen
die Verbesserung und Modernisierung betrieblicher Ansatze untersttitzt. Unsere umfangreiche Techno-
logieplattform wurde entwickelt, um in einem sich rasch wandelnden Umfeld die Anpassungsféahigkeit
zu verbessern. Mit unseren umfassenden Berichterstattungskapazitaten unterstitzen wir Stakeholder-
Kommunikation und Portfolioanalyse mit zeithahen Informationen.
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SICHER UND STABIL VERWALTEN

Die Portfolioverwaltungs- und Investorenlésungen von BNY Mellon sind darauf ausgerichtet, Ver-
mdgenswerte zu sichern und Kunden dabei zu helfen, operative und regulatorische Herausforderun-
gen zu meistern. Unser Status als weltweit tatige systemrelevante Bank (G-SIB) garantiert die
Sicherheit von Anlagen durch héhere Kapitalpuffer.

EFFIZIENTER STEUERN

Im Kontext sich verdndernder Marktbedingungen sorgen unsere Analysen und Dashboards fiir mehr
Effizienz, indem sie unseren Kunden ermdglichen, durch klare Einblicke in die Portfolio-Performance
und das Risikomanagement die Auswirkungen von Anlageentscheidungen zu vergleichen, zu beurtei-
len und nachzuvollziehen.

PORTFOLIO-PERFORMANCE OPTIMIEREN

Wir helfen Kunden durch die Bereitstellung von Kapitalverwaltungs- und Liquiditatslosungen wie De-
visenhandel, Kapitalmarktgeschafte, Wertpapierleihe, Sicherheitenverwaltung und -segregation so-
wie Liquiditatsmanagement dabei, ihr Portfolio zu optimieren.

FLEXIBLER HANDELN

Um dem wachsenden Bedarf nach Verschlankung und Modernisierung von Prozessen gerecht zu
werden, bieten wir skalierbare und robuste Outsourcing-Losungen fir Technologien und Ge-
schaftsprozesse an, beispielsweise Leistungen zur vollumfanglichen Unterstiitzung des Post-Trade-
Lebenszyklus sowie hochwertige Performance- und Datenverwaltungstools aus dem Angebot von
BNY Mellon Eagle.

FUR UMWELT, GESELLSCHAFT UND GOVERNANCE

Da Anleger den Leistungen von Firmen und Organisationen im Hinblick auf nicht-finanzielle Kriterien
zunehmend grolRere Bedeutung beimessen, ist BNY Mellon als Reaktion auf die Interessen unserer
Kunden bestrebt, ESG-Aspekte in unsere Lésungen mit einzubeziehen.

Wir kdnnen institutionelle Anleger dabei unterstiitzen, die Auswirkungen von Anlagen auf 6kologische
und soziale Faktoren sowie auf Unternehmensfiihrung zu messen und zu Uberwachen. Die Losung
ESG Analytics von BNY Mellon bietet mittels einer Nachhaltigkeitsanalyse und entsprechender Bewer-
tung einen umfassenden Uberblick tber die Nachhaltigkeitsperformance eines Portfolios. Wir bieten
Losungen fur Sammelklagen und Stimmrechtsvertretungen sowie Unterstiitzung beim Dialog und Ver-
kauf, um Anlegern zu ermdglichen, eine grofl3ere Rolle in der Unternehmensfiihrung zu spielen.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG
DIENSTLEISTUNGSUBERSICHT: ESG ANALYTICS

Mit ESG Analytics von BNY Mellon kénnen unsere Kunden ihre Exposure gegeniber 6kologischen,
sozialen und Unternehmensfuhrungs-Kriterien (ESG) sowie Nachhaltigkeitskennzahlen anhand der
Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nationen analysieren, Uberwachen und steuern. Durch
Analyse und Performanceberichterstattung im Hinblick auf Nachhaltigkeitskennzahlen auf Fondsge-
samtebene sind Anleger in der Lage, besser auf regulatorische sowie Stakeholder-Bedirfnisse zu re-
agieren und die mit der Messung von ESG-Faktoren verbundenen Herausforderungen zu meistern.

Mithilfe unserer ESG Analytics-Losung kénnen Anleger nachvollziehen, wie ihre Aktienpositionen sich
unter Berlcksichtigung zweier Perspektiven der Nachhaltigkeitsanalyse entwickeln. Die Gesamt- und
Teilbewertungen der ESG-Faktoren sind fur jedes Wertpapier, fir einzelne Portfolios und auf Fondsge-
samtebene mittels der Beurteilung von Firmen anhand finanziell relevanter Informationen im Vergleich
mit ahnlichen Unternehmen innerhalb der gleichen Branche verfligbar. Die Beurteilung erfolgt in Form
einer leicht nachvollziehbaren Skala von 0 bis 100.

Zudem erstellt ESG Analytics eine Beurteilung anhand der Global Compact-Grundsétze der Vereinten
Nationen. Die hierbei erstellten Gesamt- und Teilbewertungen basieren auf den hierin formulierten
Grundsatzen, einer nuancierten und normativen Beurteilung der Richtlinien und tatsachlichen Verfah-
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rensweisen von Unternehmen im Hinblick auf Menschen- und Arbeitnehmerrechte, Umweltschutz und
Korruptionsbekampfung.

Die Nachhaltigkeitskennzahlen von ESG Analytics werden von Arabesque * bezogen, einem Pionier
auf dem Gebiet der Nachhaltigkeitsmessung, der mit seiner S-Ray®-Ldsung * maschinelles Lernen
und Big Data verwendet, um rund 7.000 der weltweit grof3ten Unternehmen zu bewerten.

Als leistungsstarke Erganzung seiner Exposure & Structural Analysis verknipft BNY Mellon die Portfo-
lio-Positionen unserer Kunden mit einer Vielzahl von ESG- und anderen Nachhaltigkeitskennzahlen,
um institutionellen Anlegern einen umfassenden Uberblick tiber die Nachhaltigkeitsperformance ihres
Portfolios zu geben.

*Arabesque und S-Ray sind eingetragene Warenzeichen von Arabesque.

Nachhaltige Unternehmensfiihrung bei
The Bank of New York Mellon SAINV

ERKLARUNG ZUR SOZIALEN VERANTWORTUNG VON BNY MELLON

Soziale Unternehmensverantwortung oder Corporate Social Responsibility (CSR) ist fur die Rolle, die
wir als grol3es globales Finanzinstitut spielen, von entscheidender Bedeutung. Wir bei BNY Mellon
nehmen unsere Verantwortung gegeniiber den Markten, unseren Mitarbeitern und der Welt sehr ernst.
Unsere Kunden vertrauen uns Tag fur Tag ihre Anlagen an und wir sind darauf angewiesen, dass un-
sere talentierte, vielfaltige Belegschaft ihre Anforderungen nach héchsten Qualitatsstandards und mit
absoluter Integritat erfullt. Aus diesem Grund setzen wir uns fur die Schaffung einer inklusiven, unter-
stiitzenden Arbeitsumgebung ein, in der alle Beteiligten die Mdglichkeit haben, echte Beitrage zu leis-
ten und Erfolge zu erzielen. Gemeinsam koénnen wir dabei helfen, die Weltmarkte widerstandsfahiger
zu machen, L6sungen fur einige der drangendsten Probleme dieser Welt zu finden und mit der Zeit

gesunde Volkswirtschaften und eine nachhaltige Gesellschaft aufzubauen.

DIE SAULEN UNSERER CSR-STRATEGIE

Unsere Markte

Unsere Mitarbeiter

Unsere Welt

Wir fordern die Finanzmarktinte-
gritdt, damit Volkswirtschaften
gedeihen

- Risikomanagement und
Verlasslichkeit
- Starke Unternehmensfiihrung

Unser Risikokonzept und unsere
Unternehmenskultur ermogli-
chen es uns, evidenzbasierte
Entscheidungen zu treffen, um
unsere Kunden zu schitzen und
die Finanzmarktintegritat zu for-
dern. Durch solide Unterneh-
mensfihrung, ethische  Stan-
dards, kompromisslose Integritat
und betriebliche Widerstandsfa-
higkeit schutzen wir unsere fi-
nanzielle Starke und Stabilitat
unter allen Marktbedingungen.

Wir fordern unsere Mitarbeiter,
damit sie ihre Ziele erreichen

- Fihrung und Entwicklung
- Einbindung und Wohlbefinden
- Diversitat und Inklusion

Unsere Mitarbeiter nehmen ihre
Karriere in die Hand und entwi-
ckeln sich zur nachsten Genera-
tion FUhrungskrafte. Durch sinn-
volle Inhalte erleben Mitarbeiter
ihre Arbeit als erflllend, erhalten
Moglichkeiten, wirklich etwas zu
bewegen und wissen, dass wir
uns um ihr Wohlergehen kim-
mern. Unsere vielfaltigen Per-
spektiven und unsere inklusive
Firmenkultur wirken sich positiv
auf unser Geschaftsergebnis
aus.

Wir tragen zur Losung der dréan-
gendsten Probleme dieser Welt
bei

- Soziales Investieren

- Gemeinschaftliches
Engagement

- Umweltmanagement

Unsere Expertise, unsere Fahig-
keiten und unsere Ressourcen
unterstiitzen Anleger dabei, fi-
nanzielle Lésungen fir die Pro-
bleme der Welt zu finden. Wir
verandern Leben durch Philan-
thropie und soziales Investieren
und unsere Mitarbeiter bewirken
echte Veranderungen. Wir wid-
men uns der Herausforderung
des Klimawandels und schiitzen
unsere natirlichen Ressourcen.
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UNSER PROFIL

UNSERE AUSZEICHNUNGEN

Verwaltung von Vermodgenswerten im Wert von
77,2 Mrd. USD unter Anwendung wertbasierter
ESG-Filter, ESG-thematischer Investitionen
und/oder der Verfolgung konkreter Nachhaltig-
keitsziele

Dow Jones Sustainability World Index (DJSI); funf
Jahre in Folge

Forderung eines starken Risikobewusstseins:
96 % aller Mitarbeiter berichten, dass sie die we-
sentlichen Risiken kennen, die fur ihre Tatigkeit
relevant sind

FTSE4Good Global
Jahre in Folge

Benchmark Index; sieben

CO,-Nettoemissionswert von 0 durch Emissions-
senkungen, grine Zertifikate und Klimakompen-
sation

»A"-Rating fir ESG-Performance durch MSCI

Beitrag von 41,7 Mio. USD zur Unterstitzung des
Gemeinwesens' in aller Welt. 143.000 Stunden
freiwillige gemeinnitzige Téatigkeit durch Mitarbei-
ter

Climate A List des CDP fur Spitzenleistungen
beim Klimamanagement; sechs Jahre in Folge

TRENDS, DIE UNSERE WELT BESTIMMEN

Grundlegende Verédnderungen im wirtschaftlichen,

sozialen und 6kologischen Umfeld schreiben die

Zukunft unserer Welt neu. Diese Trends sowie die nachhaltigen Entwicklungsziele der Vereinten Na-
tionen (UN Sustainable Development Goals, SDGs) bestimmen unsere CSR-Strategie.

! Die Forderung des Gemeinwesens schlieBt Spenden, Zuschisse und gemeinniitziges Sponsoring durch BNY Mellon sowie Spenden von
Mitarbeitern an gemeinnutzige Organisationen uber unser Spendenverdoppelungsprogramm ein.
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BNY MELLON
bnymellon.com

BNY Mellon ist die Unternehmensmarke von The Bank of New York Mellon Corporation und kann als allgemeiner Begriff verwendet werden,
um auf den Konzern als Ganzes und/oder allgemein auf seine verschiedenen Tochtergesellschaften zu verweisen. Das vorliegende Material
und samtliche Produkte und Dienstleistungen kdnnen in verschiedenen Landern unter verschiedenen Markennamen von ordnungsgemaf
zugelassenen und regulierten Tochtergesellschaften, assoziierten Unternehmen und Joint Ventures von BNY Mellon veréffentlicht bzw. ange-
boten werden, die mdglicherweise die folgenden umfassen: The Bank of New York Mellon mit Sitz in 240 Greenwich Street, NY, NY 10286
USA, ein Bankkonzern nach dem Recht des US-Bundesstaates New York, der eine Niederlassung in England mit Anschrift in One Canada
Square, London E14 5AL betreibt, die in England und Wales unter den Nummern FC005522 und BR000818 eingetragen ist. The Bank of
New York Mellon wird vom New York State Department of Financial Services und der US-Notenbank Federal Reserve beaufsichtigt und re-
guliert, und ist von der britischen Prudential Regulation Authority zugelassen. Die Londoner Niederlassung von The Bank of New York Mellon
wird von der Financial Conduct Authority reguliert und unterliegt einer eingeschrankten Regulierung durch die Prudential Regulation Authori-
ty. Einzelheiten zum Umfang unserer Regulierung durch die Prudential Regulation Authority stellen wir auf Anfrage zur Verfugung. The Bank
of New York Mellon SA/NV ist eine belgische Aktiengesellschaft (société anonyme/naamloze vennootschap) mit Firmennummer
0806.743.159 und gesetzlicher Adresse in 46 Rue Montoyerstraat, B-1000 Brussel, Belgien, und als systemrelevantes Kreditinstitut von der
Européaischen Zentralbank (EZB) zugelassen und reguliert und steht unter der prudentiellen Aufsicht der National Bank of Belgium (NBB) so-
wie unter der Aufsicht der Belgian Financial Services and Markets Authority (FSMA) bezlglich der Einhaltung der Wohlverhaltensregeln. Sie
ist eine Tochtergesellschaft der The Bank of New York Mellon und betreibt eine Niederlassung in England mit Anschrift in 160 Queen Victoria
Street, London EC4V 4LA, die in England und Wales unter den Nummern FC029379 und BR014361 eingetragen ist. The Bank of New York
Mellon SA/NV (Niederlassung London) ist von der EZB zugelassen und unterliegt einer eingeschrénkten Regulierung durch die Financial
Conduct Authority und die Prudential Regulation Authority. Einzelheiten zum Umfang unserer Regulierung durch die Financial Conduct Aut-
hority und die Prudential Regulation Authority stellen wir auf Anfrage zur Verfigung. The Bank of New York Mellon SA/NV betreibt eine Nie -
derlassung in Irland mit Anschrift in Riverside 2, Sir John Rogerson’s Quay, Grand Canal Dock, Dublin 2, D02 KV60, Irland, die als The Bank
of New York Mellon SA/NV Niederlassung Dublin auftritt, von der EZB zugelassen und von der Zentralbank von Irland bezuglich der Einhal -
tung der Wohlverhaltensregeln reguliert wird und im Handelsregister von Irland unter der Nummer 907126 und mit V.A.T.-Nummer |E
9578054E eingetragen ist. Wird das vorliegende Material im oder durch das Dubai International Financial Centre (DIFC) verbreitet, wird es
von The Bank of New York Mellon Niederlassung DIFC (die ,Niederlassung DIFC") im Auftrag von BNY Mellon (wie oben definiert) veréffent-
licht. Das vorliegende Material ist ausschlielich an professionelle Kunden und Marktkontrahenten gerichtet und kein Dritter darf aufgrund
der hierin enthaltenen Informationen handeln. Die Niederlassung DIFC mit Anschrift in DIFC, The Exchange Building 5 North, Level 6, Room
601, P.O. Box 506723, Dubai, VAE, wird von der DFSA reguliert. BNY Mellon umfasst iberdies The Bank of New York Mellon mit zahlreichen
Tochtergesellschaften, assoziierten Unternehmen, Niederlassungen und Vertretungen in der Region Siidost-Asien, Indien und China (APAC),
die der Regulierung durch die entsprechenden o&rtlichen Aufsichtsbehérden in dem jeweiligen Rechtsgebiet unterliegen. Einzelheiten zum
Umfang unserer Regulierung und zu den entsprechenden Aufsichtsbehorden in der Region APAC stellen wir auf Anfrage zur Verfigung.
Nicht alle Produkte und Dienstleistungen werden in allen Landern angeboten.

Das in diesem Dokument enthaltene Material kann als Werbung betrachtet werden und dient ausschlief3lich zur allgemeinen Information und
zu Referenzzwecken. Es stellt keine Rechts-, Steuer-, Buchhaltungs-, Anlage-, Finanzberatung oder sonstige professionelle Beratung zu be -
stimmten Themen dar und darf nicht in dieser Weise verwendet werden. Die Inhalte sind mdglicherweise nicht vollstandig oder aktuell und
BNY Mellon ist nicht fur die Aktualisierung der in diesem Dokument enthaltenen Informationen verantwortlich. Bei Verbreitung im Vereinigten
Kdnigreich oder den EMEA-Staaten gilt dieses Dokument als Finanzwerbung. Das vorliegende Dokument und die hierin enthaltenen Aussa-
gen sind weder ein Angebot noch eine Aufforderung zur Unterbreitung eines Angebots zum Kauf oder Verkauf von Produkten (einschlie3lich
Finanzprodukten) oder Dienstleistungen oder zur Beteiligung an einer der aufgefiihrten Strategien und dirfen nicht als solche(s) ausgelegt
werden. Dieses Dokument ist nicht zur Verbreitung an oder zur Nutzung durch Personen oder Organisationen in einem Rechtsgebiet oder ei-
nem Land gedacht, in dem eine solche Verbreitung oder Nutzung gegen inlandisches Recht bzw. Aufsichtsrecht verstoRen wiirde. In ahnli-
cher Weise darf dieses Dokument in Rechtsgebieten oder unter Umstanden, in denen diese Angebote oder Aufforderungen zur Unterbrei-
tung eines Angebots rechtswidrig oder unzuléssig wéren oder in denen eine Verbreitung mit neuen oder zusétzlichen Registrierungsanforde -
rungen verbunden ware, nicht als Angebot oder Aufforderung zur Unterbreitung eines Angebots verbreitet oder genutzt werden. Personen,
die in den Besitz dieses Dokuments gelangen, miissen sich selbst tiber die Einschrankungen informieren, denen die Verbreitung dieses Do-
kuments in ihrem jeweiligen Rechtsgebiet unterliegt, und fir deren Einhaltung Sorge tragen. Die in diesem Dokument enthaltenen In-
formationen sind ausschlie3lich fir den Gebrauch durch Wholesale-Kunden bestimmt und dirfen nicht an Retail-Kunden weitergegeben
werden. Markenzeichen, Dienstleistungsmarken und Logos sind Eigentum ihrer jeweiligen Eigentimer.

BNY Mellon Gibernimmt keinerlei Haftung fir Handlungen, die in Verbindung mit den in diesem Dokument enthaltenen Informationen vorge -
nommen wurden, oder fir direkte oder indirekte Schaden oder Verluste, die aus der Nutzung dieses Dokuments, seiner Inhalte oder von
Dienstleistungen entstehen. Jegliche nicht genehmigte Nutzung der in diesem Dokument enthaltenen Informationen erfolgt auf eigene Ge-
fahr des Nutzers. Jede Vervielfaltigung, Verbreitung, Wiederveréffentlichung und Weitertibertragung von in diesem Dokument enthaltenen In-
formationen ohne die vorige Zustimmung von BNY Mellon ist untersagt.

© 2019 The Bank of New York Mellon Corporation. Alle Rechte vorbehalten

GLOBAL RISK SOLUTIONS

BNY Mellon ist die Unternehmensmarke von The Bank of New York Mellon Corporation und kann als allgemeiner Begriff verwendet werden,
um auf den Konzern als Ganzes und/oder allgemein auf seine verschiedenen Tochtergesellschaften zu verweisen. Das vorliegende Material
und sémtliche Produkte und Dienstleistungen kdnnen in verschiedenen Landern unter verschiedenen Markennamen von ordnungsgeman
zugelassenen und regulierten Tochtergesellschaften, assoziierten Unternehmen und Joint Ventures von BNY Mellon veréffentlicht bzw. ange-
boten werden.

Die in diesem Material enthaltenen Informationen sind ausschlie3lich fir den Gebrauch durch Wholesale-Kunden/professionelle Kunden
oder gleichgestellte Kunden bestimmt und sind nicht zur Nutzung durch Retail-Kunden vorgesehen. Bei Verbreitung im Vereinigten Konig-
reich gilt dieses Material als Finanzwerbung.

Dieses Material kann als Werbung betrachtet werden und dient ausschlie3lich zur allgemeinen Information. Es stellt keine Rechts-, Steuer-,
Buchhaltungs-, Anlage-, Finanzberatung oder sonstige professionelle Beratung zu bestimmten Themen dar. Dieses Material stellt keine
Empfehlung irgendeiner Art von BNY Mellon dar. Die Nutzung unserer Produkte und Dienstleistungen unterliegt unterschiedlichen Regulie-
rungsvorschriften sowie regulatorischer Aufsicht. Bevor Sie aufgrund dieses Materials handeln oder einer Nutzung der genannten Produkte
oder Dienstleistungen zustimmen, sollten Sie dieses Material mit den passenden Beratern unter Beriicksichtigung lhrer personlichen Um-
sténde besprechen und (auf der Grundlage dieser Beratung) eigensténdig beurteilen, ob die genannten Produkte oder Dienstleistungen fiir
Sie geeignet oder zweckmaRig sind. Das vorliegende Material ist moglicherweise nicht umfassend oder aktuell und es wird keine Gewahr fir
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die Richtigkeit, Aktualitat, Vollstandigkeit oder Eignung der angegebenen Informationen fir einen bestimmten Zweck ibernommen. BNY Mel-
lon ist nicht fur die Aktualisierung der im vorliegenden Material enthaltenen Informationen verantwortlich. Die darin enthaltenen Einschatzun-
gen und Informationen kénnen ohne Mitteilung gedndert werden. BNY Mellon ubernimmt keine direkte Haftung oder Folgehaftung fir Fehler
in diesem Material oder dessen Nutzung.

Dieses Material darf in Rechtsgebieten oder unter Umstéanden, in denen diese Produkte, Dienstleistungen, Angebote oder Aufforderungen
zur Unterbreitung eines Angebots rechtswidrig oder unzuléssig wéren oder in denen eine Verbreitung mit neuen oder zuséatzlichen Registrie-
rungsanforderungen verbunden ware, nicht zum Zweck der Bereitstellung der genannten Produkte oder Dienstleistungen und nicht als Ange -
bot oder Aufforderung zur Unterbreitung eines Angebots verbreitet oder genutzt werden.

Die Bedingungen samtlicher Produkte und Dienstleistungen, die BNY Mellon einem Kunden bereitstellt, unter anderem Verwaltungs-, Bewer-
tungs-, Abwicklungs- oder sonstige Dienstleistungen, sind allein in der endgultigen Vereinbarung fur diese Produkte oder Dienstleistungen
geregelt. Sémtliche von BNY Mellon bereitgestellten Produkte oder Dienstleistungen gelten nicht als in der Rolle eines Treuh&nders oder Be-
raters bereitgestellt, es sei denn, dies wurde ausdriicklich in der entsprechenden endgiltigen Vereinbarung festgelegt.

Das vorliegende Material darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung von BNY Mellon nicht vervielféltigt oder verbreitet werden. Marken-
zeichen, Logos und andere Rechte an geistigem Eigentum sind Eigentum ihrer jeweiligen Eigentimer.

Weitere Informationen Uber unser Unternehmen finden Sie in unserem Jahresbericht nach Form 10-K, unserem Proxy Statement, unseren
Quartalsberichten nach Form 10-Q und unseren aktuellen Berichten nach Form 8-K, die bei der SEC hinterlegt und unter www.sec.gov ver-
fugbar sind.

© 2019 The Bank of New York Mellon Corporation. Alle Rechte vorbehalten.
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caceis

INVESTOR SERVICES
CACEIS Bank S.A., Germany Branch

Adresse
Strasse + Nummer Lilienthalallee 36
Stadt / City Miinchen
PLZ 80939
Land Deutschland
Griindungsjahr 2008 (in Deutschland)
webpage www.caceis.com

Kontakte /| Ansprechpartner

Vorname, Name Jirgen Scharfenorth
NG Titel / Funktion Senior Sales Manager — Asset Managers &

p “-_ Institutional Clients

’g? Telefonnummer +49 89 5400 1196

® ‘,f,' \ Nachhaltigkeits- Nein

‘ P 4§ ‘ beauftragter/-manager?
E-Mail Juergen.scharfenorth@caceis.com
Vorname, Name Valery Thery
Titel / Funktion Group Product Manager
Products & Solutions
Telefonnummer +33 157 78 1120
Nachhaltigkeits- Ja
beauftragter/-manager?
E-Mail Valery.thery@caceis.com
Copyright © 2018/19 TELOS GmbH CACEIS Bank S.A., Germany Branch
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Beginn des Marktauftritts 2008
Beginn der Aufnahme des Themas
Nachhaltigkeit als spezielles 2012
Service-Thema
AuA Gesamt 1.7 Billionen Euro*
AuA Bereich Nachhaltigkeitsanlagen n.a.
Erhaltene Auszeichnungen / Ratings EcoVadis Gold Recognition Level
(3. Jahr in Folge)
Zielkunden (Thema Nachhaltigkeit /| ESG) Zielkunden sind alle Kundengruppen fir die

CACEIS Services anbietet. Inshesondere
Versicherungen, Versorgungswerke und
Pensionseinrichtungen im allgemeinen.

Auch fir Asset Manager und
Insourcingkunden wird dieser Service

angeboten.
Anzahl Mitarbeiter in der OBk
Kundenbetreuung
Anzahl Mitarbeiter Gesamt 3500* / 450 **

* Kennzahlen der CACEIS Gruppe per 12/2018
** Deutschland

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG
Ethik Charta - 2017 -
Bem.: Im Jahr 2017 verabschiedete die Crédit Agricole-Gruppe eine Ethik-Charta, die ihre Werte
Kundennahe, Verantwortung und Solidaritét unterstreicht und ihre Verpflichtungen, Identitat und

Handlungsprinzipien bekraftigt. CACEIS hat dies in ihre Richtlinien tbernommen. das GRESB-
Rating die Auszeichnung ,Green Star erhalten

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Interne Ressourcen

Ja (seit 2012)

Bem.: Bereits im Jahre 2012 starteten die internen Aktivitaten zentral in Frankreich. Diese wurden
dann im Laufe der Zeit auf die einzelnen Standorte ausgeweitet.

Externe Ressourcen

VIGEO-EIRIS - 2015 (seit 2015)

Bem.: Um den besten Service zu bieten, hat CACEIS eine Partnerschaft mit der renommierten
Agentur VIGEO-EIRIS geschlossen. Die unabhangige, weltweit tatige ESG-Forschungs- und Ana-
lysestelle bringt ihr gesamtes Fachwissen und Know-how aus mehr als 30 Jahren ein, um rigoros,

transparent und nach héchsten Qualitatsstandards anzubieten.

Copyright © 2018/19 TELOS GmbH CACEIS Bank S.A., Germany Branch
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Das Unternehmen als Verwahrstelle fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

CACEIS ist ein Asset-Servicing-Provider, der sich auf die Admi-

u
C C nistration und Uberwachung aller Anlageklassen spezialisiert hat.
a e I S Mit einem innovativen Produktangebot, das an sich andernde
Marktpraktiken und regulatorische Anforderungen angepasst ist,
INVESTOR SERVICES ist CACEIS ein filhrender Anbieter von Custody- und Fonds-

Administrations- Services in Deutschland und Europa.

Mit einer soliden IT-Infrastruktur bieten wir Dienstleistungen in den Bereichen Execution, Clearing, Cu-
stody, Verwahrung und Vermdgensbewertung in weltweiten Markten an, um institutionelle Kunden so-
wie Asset Manager zu unterstitzen. CACEIS schafft ein Umfeld, das es den Kunden ermdglicht, ihre
Geschaftsentwicklungsziele effektiv zu erreichen.

CACEIS ist neben der Crédit Agricole Corporate & Investment Bank, Indosuez Wealth Management
und Crédit Agricole Private Banking Services, die starke Partner bei der Erweiterung ihres Losungsan-
gebots sind, eine der Saulen des Premium-Kundenbereichs der Crédit Agricole-Gruppe. Die Kunden
profitieren von einem integrierten Asset Servicing, Beratungs-, Finanzierungs- und Anlageangebot.

Die Integration von Environmental, Social and Governance (ESG) in die Investitionspolitik hat in den
letzten Jahren zugenommen, da die Welt zunehmend um die Auswirkungen des Klimawandels be-
sorgt ist und auf regulatorische Ver&nderungen reagiert.

Dartber hinaus verdeutlicht die Bertcksichtigung dieser zusétzlichen Faktoren durch die Anleger die
finanziellen und Reputationsrisiken ihrer Anlageentscheidungen, wenn sie dem Klimawandel, grofl3en
sozialen Kontroversen oder schlechter Regierungsfiihrung ausgesetzt sind.

Im Vorgriff auf die steigende Nachfrage institutioneller Investoren hat CACEIS Ende 2017 eine Lésung
entwickelt, um seinen Kunden wichtige ESG-Klimadaten zur Verfligung zu stellen, um die Risiken ihrer
Anlagepolitik besser einschatzen zu kdnnen, aber auch um neue regulatorische Rahmenbedingungen
zu erkennen.

Das ESG - Climate Reporting Angebot von CACEIS ist vollstandig in den verantwortungsvollen Ansatz
und die Anlagestrategie unserer Kunden fir eine langfristig nachhaltige Wirtschaft integriert.

Vom Klima-Risikomanagement ... " ADRIVING INDICATOR FOR MONITORING

H . . . . & RISK MANAGEMENT
Das ESG _ Cllmate Reportlng von CACEIS Ilefert InStItUtloneI_ Impact of investments on E5G & Climate stakes

len Investoren die notwendigen Informationen, um die Uber-

wachung und das Management von Risiken des Klimawandels {
(physische Risiken) oder im Zusammenhang mit einem koh- y
lenstoffarmen Ubergang (Ubergangsrisiken) zu steuern. [”r &

Transition risks
Reg ¥

Physical risks
Sev

Investments ESG - Climate

4

Impact of ESG & Climate stakes on
Investments

DECISION-MAKING TOOL FOR ACHIEVING OF ESG - CLIMATE AND ... bis zu Investitionsmb'glichkeiten im Zusammenhang
ENERGY TRANSITION OBJECTIVES. mit dem Energiewandel.

Initial investment strategy

Das ESG - Climate Reporting ermoglicht es den institutionel-

f_@ggﬁm,g len Investoren und Investment-Gesellschaften bei CACEIS,

T = die ESG - Klimaqualitat und -performance ihrer Portfolios zu

= bewerten und transparent Uber die gesellschaftlichen Aus-

3 ET i wirkungen und das Umfeld der Anlageentscheidung zu
kommunizieren.

| Unsere Losung ermdéglicht es Fondsmanagern, sich einer

doppelten Herausforderung zu stellen: Erstens, um die mit
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dem Klimawandel verbundenen Risiken besser zu messen, und zweitens, um Chancen im Zu-
sammenhang mit der Finanzierung einer nachhaltigen Wirtschaft zu nutzen und so neue Kunden zu
gewinnen.

Eine 100% digitale Losung

...eine einfache und effiziente "Plug and Play"-Lésung, die iiber das OLIS-Portal funktioniert.

Der ESG - Climate Reporting Service ist fir Kunden uber die digitale OLIS-Plattform von CACEIS zu-
ganglich. Uber ein spezielles Meni "What is ESG score of your portfolio” kdnnen institutionelle Mana-
ger und Investoren das Angebot nach einfachen und effizienten Methoden online abonnieren:

* Bereitstellung von Beispielen fur die
ESG-Berichterstattung - Klima

* Schatzung des ESG-Abdeckungsgrads
beziglich der Klimazugéanglichkeit Ihrer
Portfolios

* Anforderung der Berichterstattung nach
Portfolio und Datum

* Akzeptanz der Vertrags- und Preisbe-

s DR dingungen

= - * Nachbereitung von Anfragen und Down-

load von Berichten

Ein renommierter Partner: VIGEO-EIRIS

Um den besten Service zu bieten, hat CACEIS eine Partnerschaft mit der renommierten Agentur VI-
GEO-EIRIS geschlossen. Die unabhéngige, weltweit tatige ESG-Forschungs- und Analysestelle bringt
ihr gesamtes Fachwissen und Know-how aus mehr als 30 Jahren ein, um rigoros, transparent und
nach hochsten Qualitatsstandards anzubieten.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

EINE GLOBALE SICHTWEISE VON ESG - KLIMA-PERFORMANCE IHRES

PORTFOLIOS

Das ESG - Climate Reporting bietet institutionellen Anlegern eine globale und synthetische Sicht auf
die ESG und die Klima-Performance ihres Portfolios. Im Einklang mit den regulatorischen Erwartun-
gen erhoht das ESG - Climate Reporting von CACEIS die Transparenz fur Endanleger dariber, wie
Portfoliomanager ESG-Kriterien in ihre Anlageentscheidungen integrieren, insbesondere im Hinblick

auf ihr Engagement bei ESG-Risiken.

ESG Scoring:

Umfeld und gesellschaftliches Engagement der Investoren

* ESG-Performance- Bewertung von professionellen Emittenten und privaten Emittenten

auf der Grundlage von:

© eine 360°-Analyse, die Transparenz
und Effektivitat gegeniber Dritten
gewabhrleistet.

© Ein sektoraler Analyserahmen von 330
Indikatoren, unterteilt in 38 Kriterien
und 6 Bereiche.

© Abdeckung von mehr als 4.500 Emit-
tenten Uber 17 Jahre mit historischen
Daten.

ESG performance (% of investments)
Security ex sovereign
Global and domain scores (1100)

averags min_ max
Overall i (13

Mot cavared foial asaess under raviow)

=0 Sesln
W V¥eak (D 29) W Limited (30 - 45) @ Roblat (50 - 59) M Advancad (50 - 100}

° Laufende Uberwachung auf der Grundlage von Informationen von Emittenten und Interes-

sengruppen.

* ESG-Performance- Bewertung von Staatsanleihen auf der Grundlage von:

°  Verpflichtungen, Leistungen und Risikofaktoren in 180 Landern Uber 172 Indikatoren.

* Analyse und Management von Kontroversen basierend auf:

Controversies Focus (% of investments securily ex sovereign)

Controversies Risk Mitigation

Partfolic

W Warning B Wesk Limited @ Robust @ Advanced B No controversies
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Not covered otal assets under review)

© Kontinuierliche Analyse von 3
Komponenten: Schwere, Re-
aktionsfahigkeit und Haufig-
keit.

°  Verwaltung einer Warnliste.

© Abdeckung von 7.000 Emit-
tenten und mehr als 6.500
Emittenten, die fur die
kontroverse Tatigkeitsfor-
schung abgedeckt sind.
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Klima Performance:
Der Beitrag zur Energiewende
*  Performance des CO2-Fuf3abdrucks:

© Scope 1, 2 und 3 (teil- carbon Footprint Performance

pose) Daserend o
Daten des CDP und der Total financad eméssions 6780351 COz0q
Emittenten. Financed emissions par million invested 4304 t GOz 0

o Mehrer‘e Methoden ZUI  Weghted average carbon faotprint 696 583 46 1 CO; eq
Berechnung des CQ2-  weghted average carbon intansity 22181005 0q

FulRabdrucks verfuigbar
© Daten verfugbar Uber 5 Jahre Geschichte.

* Performance ‘Energiewende-Strategie':
© Dynamische Analyse der Exposition gegeniiber dem CO2-Risiko basierend auf der Fahig-

keit des Emittenten, seinen CO2-Fuf3abdruck zu reduzieren.
© Einhaltung der Grundséatze und Ziele des Pariser Abkommens fir stattliche Emittenten.

Beitrag zu den Zielen der nachhaltigen Entwicklung (SDGs)
Ein Sozial- und Solidaritédtsvertrag

* Beitrag der Investitionen zur Erreichung der Ziele der nach- m
haltigen Entwicklung.

Gesamtbewertung des Beitragsniveaus zu und der Anpassung an SDGs.
© Aufschlisselung der positiven oder negativen Auswirkungen der verwalteten Vermogen auf
die SDGs in 8 Bereichen durch ihr Verhalten sowie ihr Produkt- und Dienstleistungsange-

bot.
Sustainable Development Goals posilive impacl (% of investments)
% of imvesiments with a posdive conlibution 1y the S0Gs: 52 OA)Z
Corporate Governance Business Ethics Basic Needs Natural Resources.
& & : '
Decent Work Well-Being Development Tools Clean Technology
c ‘I .. I | '
B Highly Adverse W Adverse | Marginal B Postive B Highly Posiiive Mot covered (total assets undar raview |
Copyright © 2018/19 TELOS GmbH CACEIS Bank S.A., Germany Branch

90



~
TELOS-Kompendium TE LOS

Ein einheitliches und umfassendes Berichtsformat

* Zusammenfassende Darstellung der ESG-Performance - Klima —
und Aggregation nach Anlageklassen, prozentual gro3ter Teil des — =
Portfolios, CO2-intensive Emittenten..... — =
* Vergleich der ESG-Performance - Portfolioklima zum Benchmar- . & e —
king. i ==
* Integration eines Glossars und einer Definition der in der franz6- > 6 B % -
sischen und englischen Version verwendeten Methoden. & & & @
* Berichtsformat, das einfach integriert und in lhre Kommunikati- =

onsmedien veroffentlicht werden kann.

Nachhaltige Unternehmensfiihrung bei
CACEIS Bank S.A., Germany Branch

Fur CACEIS ist der soziale, gesellschaftliche und 6kologische Ansatz eine Quelle der Wertschdpfung
in einem sich verandernden Umfeld.

Es steht im Einklang mit der CSR-Strategie der Crédit Agricole Group, einem fuhrenden Anbieter von
Klimafinanzierungen.

Als Schlisselelement zur Sicherstellung der Einhaltung der Geschaftsethik unterstiitzt CACEIS seine
Kunden bei der Antizipation und dem Management ihrer Risiken im Rahmen von gesetzlichen, regula-
torischen und berufsrechtlichen Vorschriften, die ihre verschiedenen Aktivitaten regeln.

Als verantwortungsbewusster Arbeitgeber ist sie ihren Mitarbeitern gegeniber verpflichtet und verfolgt
eine Sozialpolitik, die auf die Unterstlitzung strategischer Fragen und Unternehmensumwandlungen
ausgerichtet ist. Durch die Forderung von Vielfalt, Gerechtigkeit und Lebensqualitat am Arbeitsplatz
bekraftigt CACEIS sein Engagement fiur die Gesellschaft. Schliel3lich sind die Mittel, die fur ihr Han-
deln eingesetzt werden, umweltfreundlich.

Im Januar 2019 bekréftigt CACEIS das eigene Engagement fiir die Werte Kundennéhe, Verant-
wortung und Solidaritét, welches im Verhaltenskodex der Bank definiert ist.

Im Jahr 2017 verabschiedete die Crédit Agricole-Gruppe eine Ethik-Charta, die ihre Werte Kundenna-
he, Verantwortung und Solidaritat unterstreicht und ihre Verpflichtungen, ldentitdt und Handlungsprin-
zipien bekréaftigt.

CACEIS mochte das eigene Engagement fir die Werte Kundennéhe, Verantwortung und Solidaritat
mit einem Verhaltenskodex bekréftigen. Dieser Kodex, der in 5 Sprachen vorliegt und online auf der
Website von CACEIS eingesehen werden kann, bildet die Grundlage flr ethisches und professionelles
Verhalten, das von allen Mitarbeitern erwartet wird, unabhangig von ihrer Funktion innerhalb der Grup-
pe. Es wurde so konstruiert, dass es dem taglichen Verhalten so nahe wie mdglich kommit.

Es prasentiert und veranschaulicht die Situationen, denen sich jeder stellen kann. Dazu gehéren die
Beziehungen zu Kunden und Lieferanten, soziale, dkologische und gesellschaftliche Verantwortung,
Verpflichtungen zur Korruptionspravention und ganz allgemein die Einstellung zur Einhaltung der gel-
tenden Gesetze zum Schutz des Images und der Reputation der Gruppe.

Dieser Verhaltenskodex verkérpert die Anforderung an Verantwortung und Qualitat in allen beruflichen
Handlungen und den Wunsch, den Kunden der Gruppe und allen Interessengruppen stets den best-
mdglichen Service zu bieten.

CACEIS ist mit dem EcoVadis Gold Rating ausgezeichnet

Seit mehreren Jahren zeigt CACEIS sein Engagement fir CSR bei allen Interessengruppen: Kunden,
Lieferanten und Mitarbeiter. Die Verpflichtungen der Bank werden jedes Jahr von ECOVADIS belohnt,
das die Lieferanten nach einer Analyse ihrer Richtlinien, MalRnahmen und Ergebnisse in den Berei-
chen Umwelt, Soziales, Geschaftsethik, Einkauf und CSR-Management bewertet. Dieses Rating un-
terstreicht den Status der CACEIS-Gruppe als sozial verantwortliches Unternehmen fir Kunden, Part-
ner und Interessenten.
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2018 Im Jahr 2018 erhielt CACEIS zum dritten Mal in Folge den GOLD-Sta-
CSR Rating tus und z&hlt damit zu den 2% der am besten bewerteten Anbieter in
unserer Industrie (Finanzdienstleistungen) und zu den 1% am hdchs-
ten bewerteten Anbietern in allen Kategorien.
Die Bewertung basiert auf einer Analyse der Richtlinien, MalRnahmen
S caYadls und Ergebnisse von CACEIS in den Kategorien Umwelt, Soziales,
Ethik, Beschaffung und CSR-Management.

Bewertete Kategorien:

Umwelt: Treibhausgasemissionen, Verbrauch von Energie, Wasser, Rohstoffen (Papier),
Abfall und die Auswirkungen von Finanzprodukten auf den nachhaltigen Konsum.

Sozial: Gesundheit und Sicherheit der Arbeitnehmer, Arbeitsbedingungen, sozialer Dia-
log, Laufbahnmanagement und -ausbildung, Diskriminierung und grundlegende
Menschenrechte

Ethik: Korruption, wettbewerbswidrige Praktiken, verantwortungsvolles Marketing

Beschaffung: Umwelt- und Sozialperformance der Anbieter

Seit 2012 engagiert sich CACEIS fiir das Management der CSR-Leistung, die von
Crédit Agricole S.A. eingefiihrt wurde.

Innerhalb der Einheiten der Crédit Agricole Group sind die CSR-Manager dafiir verantwortlich, die
CSR-Politik ihrer Einheit zu verbreiten und zur Umsetzung des Managements von CSR-Mafinahmen
beizutragen sowie neue Initiativen zu férdern. Seit 2012 hat die Gruppe Crédit Agricole S.A. FReD
gegrindet, um die CSR-Bemuhungen der einzelnen Unternehmen zu formalisieren, zu steuern und zu
fordern.

FReD basiert auf den 3 Standards, die von den Geschéftsbereichen festgelegt
wurden (d.h. den 3 CSR-Saulen: Wirtschaft, Soziales und Umwelt), um einen Rah-
I' I men fir das Handeln ihrer Unternehmen zu schaffen:
n
I | *  Fir das Wirtschaftssegment: FIDES,
* Fir das soziale Segment: RESPEKT,
* Fur das Segment Umwelt: DEMETER

Jedes dieser Themen ist mit 19 Verpflichtungen verbunden. Die Unternehmen missen fir jeden Satz
von Normen 4 Bereiche auswahlen und mindestens 12 Projekte durchfiihren. Wie die anderen Unter-
nehmen der Crédit Agricole S.A. Gruppe fuhrt CACEIS 12 Malnahmen (4 pro Séule) in einer Dynamik
des kontinuierlichen Fortschritts und des Austauschs von Best Practices durch.

CSR, ein Faktor fiir nachhaltige Leistung der Crédit Agricole Gruppe

Die Crédit Agricole Gruppe mit ihren kooperativen und gegenseitigen Wurzeln und ihrer Geschichte
verfugt Gber eine DNA und Governance, die sie dazu pradestiniert, in die Widerstandsfahigkeit der
Gebiete zu investieren, in denen sie arbeitet, in die Nachhaltigkeit der von ihr finanzierten Projekte,
den langfristigen Nutzen fur ihre Kunden und die Aufteilung der geschaffenen Werte unter besonderer
Berlicksichtigung der Solidaritat.
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Philippe BRASSAC, Chief Executive Officer - Crédit Agricole S.A., brachte auf dem Klimafi-
nanzierungstag am 28. November 2018 in Paris das starke Engagement der Gruppe zur Bekampfung
der globalen Erwédrmung zum Ausdruck und legte 3 langfristige Verpflichtungen fest.:

* Begleitung aller unserer Kunden beim Ubergang zu einer so genannten "Low Carbon"-Wirt-
schaft, abgestimmt auf die 2° C-Kurve des Pariser Abkommens.

* Integration von Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien (ESG) in unsere Finanzierungs-
und Investitionsvorschlage, um die Konsistenz ihrer wirtschaftlichen, sozialen und 6kologi-

schen Auswirkungen zu gewahrleisten.

* Investitionen in und Unterstitzung bei der Finanzierung von grof3en Projekten im Bereich der

erneuerbaren Energien.

Seit Uber 10 Jahren engagiert sich der Crédit Agricole mit seinen verschiedenen Engagements, von
denen viele auf die Entwicklung der "Klimafinanzierung" ausgerichtet sind.
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Disclaimer

Diese Informationen richten sich ausschlieZlich an professionelle Anleger und Finanzberater und nicht
an Privatkunden. Sie sind nicht zur Weitergabe an Dritte bestimmt.

Alle Rechte vorbehalten. Dieses Kompendium beruht auf Fakten und Informationen, deren Quellen wir
fur zuverlassig halten, ohne jedoch deren Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit garantieren zu kénnen.
TELOS GmbH Ubernimmt keine Haftung fir Verluste oder Schaden aufgrund von fehlerhaften
Angaben. Weder die dargestellten Kennzahlen noch die bisherige Wertentwicklung erméglichen eine
Prognose flr die Zukunft. Die in diesem Kompendium dargestellten Auswertungen stellen kein Angebot
und keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf dar.
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Wir bilden die Brlicke zwischen Investor und Asset Manager

Consulting Services by TELOS

Wir unterstitzen Sie bei Suche nach den passenden
Partnern fur Ihre Kapitalanlage

Asset Manager Master-KVG Verwahrstellen Nachhaltigkeit

Profitieren Sie von unserem breiten Analyse Know-how

Sie erreichen das TELOS-Team Uuber

TELOS GmbH - Biebricher Allee 103 - D-65187 Wiesbaden - www.telos-rating.de
Telefon: +49 (0)611 9742 100 - Fax: +49 (0)611 9742 200 - E-Mail: info@telos-rating.de



8 Sie investieren global. Mit uns

N o e

verwalten Sie alles zentral.

In komplexen Situationen lohnt sich eine zentrale Plattform.
Mit unserer Master-KVG kénnen Sie die Verwaltungsaufwande
Ihrer Fondsinvestments reduzieren und von den Kompetenzen

einer der groBten Fondsgesellschaften profitieren.
1 D e ka

Erfolg beginnt mit Respekt. Institutionell

DeKaBank Deutsche Girozentrale
w.deka-institutionell.de
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