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WIR STELLEN VOR:

Ein neues Unternehmen
mit fithrender Position bei
verantwortungsbewussten
Investments

Federated Investors, Inc. und Hermes Investment Management haben sich zusammengeschlossen.
Dadurch entsteht ein globaler Asset Manager mit einem verwalteten Vermdgen von USD 605.8 Mrd.,
der den sich wandelnden Bedirfnissen der heutigen Anleger gerecht wird.

Wir sind Uberzeugt, dass verantwortungsbewusstes Investieren die besten Voraussetzungen fur
langfristigen Wohlstand schafft. Unter dieser Pramisse bietet Federated Hermes Investoren weltweit
ein breites Spektrum von Anlageleistungen an.

Neben aktiven Anlagelésungen in den Bereichen Aktien, Anleihen und Liquiditat, an den privaten
Mérkten und in den Segmenten Infrastruktur, Private Equity und Private Debt bieten wir lhnen

die Leistungen unseres erfahrenen Stewardship-Teams, das auf diesem Gebiet zu den Vorreitern
innerhalb der Branche zahlt.

Weitere Informationen Uber unser Leistungsangebot und unseren Ansatz fir verantwortungsbewusstes
Investieren finden Sie unter FederatedHermes.com.

Der Wert von Anlagen und mit diesen erzielten Ertrdgen kann sowohl steigen als auch fallen. Daher erhalten Sie den urspriinglich investierten Betrag

unter Umsténden nicht zuriick.

Dieses Dokument ist nur fiir professionelle Anleger bestimmt. Herausgegeben und genehmigt durch Hermes Investment Management Limited, eine von der
Financial Conduct Authority zugelassene und regulierte Gesellschaft. Unternehmenssitz: Sixth floor, 150 Cheapside, London EC2V 6ET.
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Sehr geehrte Damen und Herren,

zum ersten Mal seit Bestehen der TELOS Kompendium-Reihe vollziehen wir zu einem Thema ein
Update. Das ist nicht verwunderlich, geht es doch bei ,Nachhaltigkeit / ESG* als Investmentaspekt um
einen breit angelegten und daher auf Jahre hinaus zu erwartenden Megatrend bei der Geldanlage.

Im Dezember 2019 stellte die Europaische Kommission den ,European Green Deal” vor. Nicht weni-
ger als der ,europdische” ,Mann-auf-dem-Mond-Moment* wurde proklamiert. Noch 30 Jahre und
,Europa“ (die EU) soll der erste klimaneutrale Kontinent sein.

Fur die Finanzbranche sind dabei 6 Ziele von besonderer Bedeutung, die in der Taxonomie flr Nach-
haltigkeit verstanden werden sollen. 1. Abschwachung des Klimawandels — 2. Anpassung an den Kili-
mawandel — 3. Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser und Meeren — 4. Uberleitung zu einer
Kreislaufwirtschaft, Mullvermeidung und Recycling — 5. Vermeidung und Kontrolle von schadlichen
Umwelt-Emissionen und 6. Schutz des Okosystems. Hier definiert die EU, was nachhaltige wirtschaft-
liche Tatigkeiten sind und damit auch, welche Investitionen sich dieses Attribut — Nachhaltigkeit —
anheften dirfen. In 2021 wird der Fahrplan fur das Inkrafttreten der Taxonomie gestartet, damit sie
nach derzeitigen Vorstellungen bis Ende 2022 in Kraft treten kann. Geht es hierbei zunachst im Kern
um den Aspekt Umwelt/Klima (Environment), stehen weitere Planungen und Entwicklungen zur
Bestimmung und Festlegung fir die Aspekte Soziales (Social) und Unternehmensfiihrung/Aufsichts-
strukturen (Governance) erst zu spateren Zeitpunkten an. Aber fir alle drei Bereiche gilt, dass sich ab
dem kommenden Jahr die ersten Konkretisierungen fiir die Investment-/Fondsbranche fixieren lassen
mussen, geht es nach dem Willen der EU. Der Suchprozess nach den besten Ansatzen und Wegen
zur Zielerreichung der gemachten Vorgaben im ,Fahrplan Taxonomie“ und damit auch zur ,optimalen*
Kapitalallokation nach den Planen der EU ist in vollem Gange.

Die Asset Management Branche hat sich dem Thema des nachhaltigen Investierens gleichwohl schon
seit langem angenommen. Zahlreiche Ansatze sind entwickelt und finden schon erfolgreich Anwen-
dung.

Mit dieser weiteren Auflage eines Kompendiums Nachhaltigkeit / ESG mdchten wir lhnen als Investor
erneut Einblick und Hilfestellung geben, Uber welche Wege sich Ihr Ziel des nachhaltigen Investierens
fur Sie am besten erreichen lasst.

In diesem Sinne winschen wir Ihnen eine informative, anregende und hilfreiche Lektlre.

TELOS GmbH
Biebricher Allee 103
D-65187 Wiesbaden

Tel. +49-611-9742-100

Fax. +49-611-9742-200
Web: www.telos-rating.de
E-Mail: info@telos-rating.de

(Dr. Frank Wehlmann) (Harald Miiller)
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Capital Partners

your partner for alternative investments

Alternative Anlagen
global erschliessen, nachhaltig umsetzen

LGT Capital Partners ist ein fihrendes Investmenthaus, das auf alternative Anlagen spezialisiert ist
und sich seit vielen Jahren stark im ESG-Bereich engagiert. Bereits 2002 haben wir begonnen, ESG-
Kriterien in unsere Investmentprozesse zu integrieren und in der Finanzindustrie zu etablieren. 2008
waren wir einer der ersten Unterzeichner der UNPRI (Prinzipien flr verantwortliches Investieren), seit
2018 ist LGT Capital Partners Mitglied des Vorstandes von PRI.

LGT Capital Partners verwaltet Gber USD 60 Mrd. fir mehr als 550 institutionelle Kunden in 39 Lan-
dern. Ein grosses internationales Team von mehr als 500 Spezialisten zeichnet fir das Management
einer Reihe von Anlagelésungen aus den Bereichen Private Markets, Liquid Alternatives und Multi-

Asset-Losungen verantwortlich. Die Firma hat ihren Hauptsitz in Pfaffikon SZ und unterhélt Baros in

New York, Dublin, London, Paris, Frankfurt, Vaduz, Dubai, Peking, Hongkong, Tokio und Sydney.

;2[5
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www.lgtcp.com
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Man braucht nicht unbedingt 430 Jahre Ertahrung,

um tir Qualitat ausgezeichnet zu werden.

Aber es hilft.

Auch als traditionsreiches Haus muss man immer wieder neue Traditionen begriinden:

Berenberg-1590-Aktien Mittelstand bester deutscher Nebenwertefonds 2020
Refinitiv Lipper Fund Award

Beste Bank fiir Small Cap Equity Capital Markets 2020
GlobalCapital ECM Awards

Telos ESG ,,GOLD* 2020
Telos GmbH

€uro Fund Awards 2020
Berenberg Aktien-Strategie Deutschland, Berenberg European Small Cap,
Berenberg Eurozone Focus Fund|€uro am Sonntag, Bérse-Online

Wir sind stolz darauf und gonnen uns auch nach 430 Jahren keine Pause.
Aus Uberzeugung und fiir unsere Kunden.

Fiir einen personlichen Kontakt wenden Sie sich gern an:
Uwe Schwedewsky (040) 350 60-235 - www.berenberg.de

ANAGEMENT - ASSET MANAGEMENT - INVESTMENTBANK - CORPORATE BANKING

Mg

g

BERENBERG

PRIVATBANKIERS SEIT 1590
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ALLIANCEBERNSTEIN’
AllianceBernstein Europe GmbH

OUR APPROACH TO ESG INVESTING

The materiality matrix: integrating ESG and financial issues
A flexible research and engagement framework
How do we approach ESG research in practice at AllianceBernstein?

When we begin to look at a company through an ESG lens, the first question we ask is: How do we
evaluate the materiality of an ESG issue?

There are two sets of important criteria to answer that question—ESG materiality and financial mate -
riality. The intersection of these two perspectives on materiality is critical to managing risk, return and
responsibility in line with portfolio goals.

Through this flexible framework, we can comprehensively address issues that are central to responsi-
ble investing, and we can weight them transparently relative to traditional financial metrics.

Materiality will differ by sector and industry. For example, what happens in a supply chain could pre-
sent ESG and financial issues for companies in the retail and technology sectors. For financial firms,
material issues are completely different.

Time frames matter, too. An issue that may be material in three to five years may not be material in
three to five months. And investors with different time horizons may have differing views on the mate-
riality of the same issues.

MEASURING ESG IMPACT
MEASURING SOCIAL VALUE CREATION

Investors need a clear way to evaluate whether a company is really making progress by doing good
for both society and investors.

But measuring how much social value a company generates—whether through environmental and so-
cial advances or better governance—is hard. Data are often lacking, and many criteria are difficult to
measure. What's more, it's hard to separate cause and effect when assessing social change. With a
clearer understanding of how firms contribute to creating social value, responsible investors can make
better assessments.

Companies impact society in two main ways: through the products they sell and through their operatio-
nal conduct. Firms can sell products that help or hurt society. Their behavior can be positive (fair gen-
der pay) or negative (corruption and bribery). Investors can assess all firms—and portfolios—using
these two impact dimensions.

Our analysis reveals that every company can create social value for stakeholders. Investors focused
on social and environmental issues tend to avoid companies that do business related to alcohol, wea-
pons or gambling. Companies like these can’t do much to improve the social impact of their products
or services, but they can improve their behavior.

Copyright © 2020 TELOS GmbH AllianceBernstein Europe GmbH
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IDENTIFYING APPROPRIATE METRICS

When we understand how a company intends to create social value through improved corporate beha-
vior and/or product mix, we can begin to think about appropriate metrics to track.

For example, the United Nations Sustainable Development Goals (UNSDGs) can be used to measure
the environmental and social impact of a company’s products. By mapping a company’s product of-
ferings to the UNSDGs, we can measure the percentage of its revenues derived from products aligned
or misaligned with UNSDG outcomes. Companies can then be plotted based on their net revenue ex-
posure to the UNSDGs.

Corporate behavior can also be measured in several ways. Our security selection processes use pro-
prietary ESG measurements. Yet we can also apply third-party ESG ratings to create a simple proxy to
track a company’s ESG behavior versus its peers and its behavioral changes over time. For investors
seeking to align their portfolio investments with highly sustainable firms, this is one input we can consi-
der to see if our portfolios meet their requirements.

BUILDING THE RIGHT METRICS

There are many ways to build equity and fixed-income portfolios that balance risk, return and respon-
sibility. Different types of portfolios are designed to deliver alpha in different ways, depending on their
objectives.

For example, portfolios invested in certain sustainable products may benefit from strong long-term
growth potential that's underappreciated by the market. Portfolios investing in companies with im-
proving business behavior may benefit from reduced costs, higher profitability and lower regulatory
risk. As a result, metrics need to be constructed appropriately to consider a specific portfolio’s objecti-
ve.

A PRACTICAL START

This framework is a first step toward building portfolios that align with their objectives and tracking
their progress over time. We intend to focus on creating better, more transparent solutions in this area
for our clients. Better metrics can also help guide us toward more productive engagement efforts with
management teams to help keep firms on track in their quest for social value creation.

UN SUSTAINABLE DEVELOPMENT GOALS: A ROAD MAP FOR INVESTORS
IDENTIFYING SUSTAINABLE OPPORTUNITIES

We believe that the United Nations Sustainable Development Goals (UNSDGSs) are a good guide for
investing in companies that are making a positive impact on society.

With 17 goals and 169 specific targets, the UNSDGs are an ambitious program. They address areas
of critical importance to humanity, including the elimination of poverty and hunger, improving access to
education and healthcare, and addressing the negative impact of climate change. Created and signed
by 193 nations, the UNSDGs attempt to build on the UN’s earlier Millennium Development Goals by
broadening the focus beyond developing markets and explicitly considering a private sector role.

These important changes make the UNSDGs a more useful tool for equity and fixed-income investors.
Investing opportunities for the private sector aren’t spread equally across all 17 UNSDGs. That's why
we aim to identify UNSDGs that offer the best investible opportunities and to target those specific are-
as.

Copyright © 2020 TELOS GmbH AllianceBernstein Europe GmbH
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CORONAVIRUS CREATES CATALYST FOR INTEGRATED ESG ANALYSIS

Companies are coping with diverse challenges through the coronavirus crisis. Investors who integrate
environmental, social and governance (ESG) factors into their research can gain important insights on
how businesses are adapting—and how future return potential might be affected.

The COVID-19 crisis has sharpened the importance of applying ESG analysis for investors. Amid a
human and economic crisis of epic proportions, public health issues have become intertwined with
corporate policies. Management decisions on an array of ESG issues will affect earnings for many
companies. By integrating embedding ESG analysis within security research processes, we believe in-
vestors can better determine how corporate behavior through the pandemic will affect future returns.

A responsible investing agenda should focus on corporate responses to coronavirus for two reasons.
First, it's important to ensure that companies issuers are being responsible corporate citizens. Second,
investors need a better understanding of the opportunities and threats the pandemic poses for
business models.

Coronavirus Tests ESG Commitments

What types of ESG issues have companies faced through coronavirus? Many have had to make tough
decisions about how to protect workers from danger while keeping operations running. Responses
range from furloughing employees to providing severance pay, compensation or other means of sup-
port. Companies that shifted their workforces into work-from-home mode faced new challenges to
maintain data privacy and security standards.

Executive conduct and compensation raise more questions. Was management willing to adjust com-
pensation appropriately at a time when a demand shock was putting severe pressure on profits? What
about dividend and buyback policy, especially for companies that are recipients of government aid?
And beyond the immediate challenges, will companies continue to devote capital expenditure to pro-
jects that reduce emissions or mitigate the impact of climate change during a recession and through a
period of heightened uncertainty about business conditions?

Case Studies: ESG Awareness Matters in a Pandemic

Often, companies that had already internalized strong ESG practices have coped well with the crisis.
Perhaps that's because an ESG awareness often signals that a company is forward looking and stra-
tegically minded to consider a range of scenarios for their businesses. This can create advantages
when quickly adapting technology and operations to remote working, while providing employees and
communities the support they need and continuing to deliver products and services to customers.

For example, consider Williams-Sonoma, the US kitchenware and home furnishings company. Even
after shuttering its retail stores, the company continued to provide pay and benefits to associates,
even redeploying some store staff to provide virtual design advice didn’t furlough employees and ins-
tead continued paying them. Management treated distribution center staff with respect by instituting
additional health protections and incremental pay. As a result, Williams-Sonoma has been able to
meet increased demand in its e-commerce business, keep employees engaged and attract loyal cu-
stomers back to its stores as the reopening progresses.

In the utility sector, Enel, an Italian power generator, has been very active in planning for transition to a
low-carbon economy. The company has invested in renewable energy while aligning its infrastructure,
tools and processes to a changing world.

How did this help Enel during COVID-19? Enel has built sophisticated grid management and IT sys-
tems to accommodate the small-scale disbursed nature of future solar and wind power generation.
Since renewable energy sources are intermittent, the company also developed real-time demand
measurement and management infrastructure. Today, that means Enel can largely run its transmission
and distribution operations remotely, without putting thousands of “essential” workers at risk manually
operating the grid, reading meters and contacting customers. What's more, Enel’'s customer monito-
ring systems have enabled the company to identify customers who are struggling to pay bills and

Copyright © 2020 TELOS GmbH AllianceBernstein Europe GmbH
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proactively reach out to give those customers relief.
The Integrated ESG Research Model

These types of corporate behaviors often have a direct impact on the bottom line—and on stock per-
formance, in our view. Perhaps that's why stocks with strong ESG scores outperformed during the first
guarter of 2020 in the coronavirus downturn.

But finding companies that are ESG leaders is hard work. Third-party ratings are backward looking,
and often miss forward-looking changes in a company’s behavior that may indicate ESG improve-
ments underway. For investors, these issues can best be analyzed through an integrated research
model. Analysts who cover a company, and have specific industry expertise, are best placed to review
a company’s pandemic response, and to analyze how that response will affect cash flows, balance
sheet and earnings. We believe that this type of ESG integration in fundamental research is the best
way to apply a responsible investing agenda to investment portfolios.

To do this effectively requires several ingredients. First, it takes a long-term view of a business strat-
egy and industry environment, especially today when short-term visibility is so cloudy. Second, a glo-
bal approach is vital in a world where the pandemic has upended global trade and supply chains.
Third, engagement with management is needed to get a true sense of how difficult strategic choices
are being made to balance the needs of stakeholders from employees to customers to shareholders.

CONCLUSION

As the world continues to grapple with the ongoing challenge of containing and eventually eliminating
COVID-19, we believe that the pandemic has created new ESG challenges for companies and inves-
tors. We believe companies that demonstrate a thoughtful commitment to ESG considerations through
the crisis will have a better chance of steering their way to a successful recovery. Similarly, investors
who integrate incorporate ESG analysis as a key component of security research will be well equipped
to identify stocks and bonds of good corporate actors that are also likely to be strong sources of long-
term return potential.

Disclaimer
NOTE TO ALL READERS

The information contained herein reflects, as of the date hereof, the views of AllianceBernstein L.P. (or its applicable affiliate
providing this publication) (“AB") and sources believed by AB to be reliable. No representation or warranty is made concer-
ning the accuracy of any data compiled herein. In addition, there can be no guarantee that any projection, forecast or opinion
in these materials will be realized. Past performance is neither indicative of, nor a guarantee of, future results.

The views expressed herein may change at any time subsequent to the date of issue hereof. These materials are provided
for informational purposes only and under no circumstances may any information contained herein be construed as invest-
ment advice. AB does not provide tax, legal or accounting advice. The information contained herein does not take into
account your particular investment objectives, financial situation or needs and you should, in considering this material, dis-
cuss your individual circumstances with professionals in those areas before making any decisions.

Any information contained herein may not be construed as any sales or marketing materials in respect of, or an offer or solici-
tation for the purchase or sale of, any financial instrument, product or service sponsored or provided by AllianceBernstein L.P.
or any affiliate or agent thereof. References to specific securities are presented solely in the context of industry analysis and
are not to be considered recommendations by AB.

Copyright © 2020 TELOS GmbH AllianceBernstein Europe GmbH
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Agroforestry: Die Verbindung von stabilen Renditezielen mit nachhaltigem
Umweltschutz

Stark vereinfacht dargestellt geht es bei Agroforstsystemen darum, mit Weniger Mehr zu produzieren.
Agroforste bezeichnen landwirtschaftliche Produktionsmodelle, die Elemente des Ackerbaus mit sol-
chen der Forstwirtschaft kombinieren. Neben der Fahigkeit viel Kohlendioxid langfristig zu binden, ist
es die Tatsache, dass Baume die Bodenqualitat bei landwirtschaftlicher Nutzung langfristig in der Ba-
lance halten, die sie auch in einer modernen nachhaltigen Landwirtschaft so wertvoll machen. Agro-
forste werden insbesondere in tropischen Waldregionen als 6kologisch vorteilhaft gegentber einer
kompletten Rodung angesehen. Sie sind artenreich, stabilisieren den Wasserhaushalt und schitzen
den Boden vor Erosion. Aus Sicht eines Investors verbinden Sie daher die positiven Eigenschaften
von Forst Investments mit laufenden Renditen und nachhaltigen Kriterien im Rahmen des Impact
Investings.

Insofern ist es nicht verwunderlich, dass das Investoreninteresse an Agroforestry-Anlagen in letzter
Zeit merklich zugenommen hat.

Was ist Agroforestry?

Mit Agroforestry bezeichnet man eine Art der Landnutzung, die Land- und Forstwirtschaft auf einer
Flache sinnstiftend und gewinnbringend kombiniert. Dabei unterscheidet man die agroforstwirtschaftli-
chen Mischformen in drei grundséatzliche Kategorien, namlich

* silvorable Systeme mit Forstwirtschaft und Ackerbau — als Beispiel sei die seit 25 Jah-
ren erfolgreich wirtschaftende Wakelyns Farm in GroR3britannien genannt,

* silvopastorale Systeme mit Forstwirtschaft und Tierhaltung, wie z.B. die Eichel-
schwein-Haltung in Deutschland,

* agrosilvopastorale Systeme mit Forstwirtschaft, Ackerbau und Tierhaltung, anzutref-
fen u.a. im Bergland Serra da Estrela in Portugal.

Alle drei Systeme weisen weitere Unterkategorien auf, wie z.B. bei der silvorablen Variante in den
westlichen Landern

* die Alley-Cropping-Systeme mit parallel angeordneten Ackerbau- und Gehdlz-Strei-
fen,

* die Nutzung von Windschutz- und Wallhecken-Streifen zwischen den Feldern,

* das klassische Forest Farming, bei dem unter den Baumen Friichte, Krauter, Pilze,
Heilpflanzen angebaut werden,

* die Gehoélz-Streifen in Uferarealen, um schadliche Auswirkungen der Landnutzung fur
benachbarte Gewasser zu unterbinden.

Hinzu kommen in Ubersee auRerst groRe und weit verbreitete Agroforestry-Systeme, wie z.B. die
Shifting-Cultivation- und Homegarden-Systeme in (sub-)tropischen Regionen. Oder auch die
Aqua-Kulturen in den Mangrovenwaldern in Asien, Australien, Afrika, Mittel- und Stidamerika.

Die Wiederentdeckung der Agroforestry-Systeme

Mit der Einflhrung der Fruchtfolge (Dreifelderwirtschaft) wurde der Nahrstofftransfer der Gehdlze in
Richtung Ackerboden merklich reduziert. Ab dem 19. Jahrhundert wurde dieser Prozess durch den ad-
ditiven Einsatz von Dungemitteln, Pestiziden, Herbiziden weiter beschleunigt. Im Ergebnis drifteten
Land- und Forstwirtschaft immer weiter auseinander, getrieben von monokulturellen, nach kurzfristi-
gen Hdochstertragen strebenden Konzepten.

Copyright © 2020 TELOS GmbH artis Institutional Capital Management GmbH
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So sind heute zu Beginn des 21. Jahrhunderts traditionelle Agroforstsysteme in Mittel- und Nordeuro-
pa nur noch selten anzutreffen. Und auch in Siideuropa, wo die Klimabedingungen Agroforestry lange
Zeit unabdingbar machten, findet sich nur noch eine reduzierte Anzahl an Systemen.

Doch die Zeiten andern sich. Mittlerweile hat sich die Erkenntnis durchgesetzt, dass die industrialisier-
te Forst- und Landwirtschaft ihre Grenze erreicht und Uberschritten hat. Die laufende unspezifische
Uberdiingung der Béden, das Kompaktieren mit schweren Maschinen, und der Einsatz von Pestiziden
fuhren zu einer langfristigen Schaffung von biologisch relativ “toten” Boden, die durch kostenintensive
Zufuhr derselben Mittel in einem unnatirlichen und nicht besonders produktiven Zustand gehalten
werden. Und dass es gerade die traditionellen agroforstwirtschaftlichen Mechanismen im Verbund mit
moderner Technologie sind, die die heutige Landwirtschaft von vielen Problemen befreien kénnen -
und zwar ohne Ernte- und Ertragsverluste. In Europa gibt es mittlerweile einige Agroforestry-Bauern,
die nachweislich bis zu 40% mehr Ertrag erzielen als ihre Monokultur-Kollegen — bei geringeren Agro-
chemie-Kosten und deutlich besserer Resilienz ihrer Boden gegen Schadlinge, Erosion und Wetterex-
tremen.

Wichtige Beitrdge zur CO?-Reduktion

Auch die zunehmende Erderwarmung lasst Agroforestry fiir die allgemeine Offentlichkeit wie fir Inves-
toren interessanter werden. Denn neben dem klassisch rationalen wie dem inflationsresistenten Cha-
rakter eines Sachwert-Investments und den seit 20 Jahren leicht steigenden Indizes der Holzwirtschaft
sind es die positiven bzw. kompensatorischen Effekte auf

* die Bodenerosion und den Riickgang der Humusschicht,

* das sogenannte ,sechste Massenaussterben” der Arten,

* die hohe CO2-Konzentration in der Atmosphére - die Gehdlze aber insbesondere auch
die Bdden fungieren mittels Photosynthese und Zuflihrung selbst erzeugter Biomasse
als Kohlenstoffsenke,

* die jahrlichen Verluste an Regenwald, derzeit etwa 8 Mio. Hektar pro Jabhr,

die heute noch nicht eingepreist sind, aber kunftig durch steigende Nachfragen nach hochqualitativen
Lebensmitteln oder dem nachhaltig erzeugtem Holz fir weiteren Wertzuwachs sorgen werden. Hinzu
kommt ein nicht zu unterschatzender emotionaler Mehrwert, namlich die Befriedigung mitzuhelfen,
den Klimawandel zu mildern, wichtige Lebensrdume zu schitzen und deklassierten Menschen eine
Zukunft zu geben.

Agroforestry schafft Win-Win-Situationen

Agroforstwirtschaftliche Systeme stellen zwischen unterschiedlichen Beteiligten Beziehungen mit
wechselseitigem Nutzen her. So profitieren Landbesitzer und Bewirtschafter durch

* eine erweiterte naturnah erzeugte Produktpalette (Holz, Frichte u.a.),

* eine optimierte Nahrstoffnutzungseffizienz mit korrespondierenden Ertragseffekten,

* die geringeren Kosten fiir Agrochemie (weniger Kosten erlauben selbst bei geringeren Ertragen
teilweise hohere Gewinne),

* eine erhohte Stabilitat gegenliber extremen Wettereinfliissen und veranderter Fauna,

* eine verbesserte Einkommenssituation mit Spielraumen fir Beschaftigung und Personalentwick-
lung,

* eine bessere Verteilung von Arbeit Gber das Jahr.

Gleichzeitig gewinnen der Naturschutz und kiinftige Generationen durch

* Erholung und Wiederzunahme der Artenvielfalt,

* die Schaffung naturlicher Lebens- und Rickzugsraume fir bedrohte Tier- und Pflanzenarten,

¢ die Extensivierung agroforstwirtschaftlicher Produktion inklusive Entlastung von Grund- und
Oberflachenwasser.

Copyright © 2020 TELOS GmbH artis Institutional Capital Management GmbH
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Trotz dieser Vorteile und VerheiBungen soll die wissensintensive Komplexitat von Agroforestry-Projek-
ten nicht verschwiegen werden. Weitere Herausforderungen sind die hohen Startkosten, die bisweilen
hoheren Betriebsaufwéande, die langfristige Bindung des eingesetzten Kapitals und der Faktor Zeit bis
zur Realisierung von Erlésen. Deshalb sollten Fonds und Fonds-Manager, die sich in diesem Bereich
engagieren, vorab in Augenschein genommen werden. Auf den Prifstand gehéren neben 6kologi-
schen und sozialen Zielen auch die harten ékonomischen Fondskonditionen und -kennzahlen. Denn
nicht jeder Fonds kann hier mit einer Performance, wie z.B. der des 12Tree Sustainable Agroforestry
Fund der Berliner 12Tree Finance GmbH aufwarten.

12Tree: Regenerative Farm:
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Agroforestry interessiert institutionelle Anleger

Wald und Flur sind seit alters her traditionelle Wertanlagen. Mit den modernen Finanzmarkten entwi-
ckelten sich verbriefte Vermdgensrechte (Aktien, Anleihen etc.). In jingster Zeit kommen auch Auffors-
tungs- und Agroforestry-Fonds an den Markt. Speziell Letztere gewinnen mit ihren Renditeprognosen,
ihrer hohen Nachhaltigkeit und ihrer Flexibilitat die Aufmerksamkeit vieler institutioneller Investoren.

Parallel Iasst sich in den letzten Jahren bei Grof3anlegern ein gewisser Wandel feststellen. Spatestens
seit Initiativen der EU oder Neuausrichtung von grof3en Vermodgensverwaltern wie Blackrock riicken
die Themen wie Klimawandel, ESG sowie nachhaltige Land- und Forstwirtschaft in den Fokus. Fir die
Anlageklasse Agroforestry sehen Beobachter des Marktes fir Alternative Investments vier wichtige
Treiber:

* Das schwierige Marktumfeld der letzten Jahre, gerade die Zinsentwicklung, forciert die Suche
nach stabilen, ausschittungsfahigen Anlageobjekten.

* Es gibt ein Umdenken vieler Investoren, die auch in puncto Nachhaltigkeit einen direkten,
messbaren Impact erzielen méchten.

* Der Wunsch nach weiterer Diversifikation. In den letzten Jahren hat ein Grof3teil der Investoren
seine Quoten in den Bereichen Immobilien, Private Debt, Infrastruktur und Private Equity deut-
lich erhéht und sucht nun nach weiterer Diversifizierung.

* Die Anlageklasse Agroforestry weist wenig bis keine Korrelation zu anderen Anlageklassen
auf, so dass auch eine Beimischung im Portfolio lohnenswert sein kann.

Copyright © 2020 TELOS GmbH artis Institutional Capital Management GmbH
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Dies fordert die Anlageklasse Agroforestry, die mit attraktiven und stabilen Renditen, haufig 6% und
mehr, aufwartet. Gleichzeitig werden vor Ort MalRnahmen getroffen, die einen messbar positiven und
nachhaltigen Einfluss auf die Produktion, die Menschen und die Wirtschaftskraft des Landes haben.

12Tree: Portfolio-Karte mit Farmen in Mittel- und Siidamerika:
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Know-how und operative Kompetenz sind die Schllisselfaktoren fiir agroforstwirtschaftliche Projekte

Erfolgreiche Agroforestry-Projekte setzen spezifisches Fachwissen voraus, da komplexe Systeme be-
wirtschaftet werden, die sich Giberdies mit regionalen Standortfaktoren — meist in Ubersee - auseinan-
dersetzen mussen.

Dies erweist sich oft als neuralgischer Punkt. Denn die Investitionen flieRen tberwiegend in Lander,
die fUr viele Anleger Neuland sind und deren wirtschaftliche, politische Situation nicht unbedingt im Er-
fahrungsbereich der Anleger liegt.

Hier kommt erneut das Fondsmanagement ins Spiel. Die Berliner 12Tree Finance GmbH z.B. arbeitet
mit eigenen Mitarbeitern vor Ort, was vor unliebsamen Uberraschungen schiitzt. Diese Mitarbeiter be-
treiben die Farmen, kennen die drtlichen Gegebenheiten, sind i.d.R. gut vernetzt und handeln auch
die lokal wichtigen Vertrdge aus. Das mindert Risiken, verbessert den Informationsfluss und sichert
letztendlich auch die Ertrage.

Copyright © 2020 TELOS GmbH artis Institutional Capital Management GmbH
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12Tree: Farm im Nukleus-Plasma*-Modell
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*Mit ,Plasma"“ ist hier metaphorisch das konkrete Umfeld der 12Tree-Farm (= Nukleus) gemeint.

Grundsétzlich auf der sicheren Seite

Unter dem Strich lassen sich gut gemachte Agroforestry Projekte als lukratives, durch und durch
nachhaltiges Anlageobjekt mit Gberschaubarem Risiko und positivem Image-Effekt charakterisieren.
CO2-Reduktion und die Einhaltung der Sustainable Development Goals (SDG) und der ESG-Kriterien
(Environment Social Governance) verleihen dieser Anlageklasse zusatzlichen Charme. Voraussetzung
fur ein Investment sollte eine langfristige, wertorientierte Anlagestrategie sein, die sich an erfahrene
Partner wendet und kurzfristige Riickschlage durch Naturereignisse verkraften kann.

Die Richtung stimmt in jedem Fall, was zum Beispiel auch der renommierte New Climate Economy
Report 2018 deutlich macht, der fir die gesamte ,Low-Carbon-Economy” in den néchsten zehn Jah-

—
TELOS

ren weltweit 65 Mio. neue Jobs und 24.000 Mrd. EUR Wirtschaftswachstum voraussagt.
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BERENBERG, JOH. BERENBERG, GOSSLER & Co. KG

Berenberg-Studie: ESG-Ratings haufig unzureichend

Die Bedeutung von ESG-Standards in der Vermégensverwaltung hat in den letzten Jahren deutlich
zugenommen. Damit einher geht der Druck auf Investoren, diese in ihre Anlageentscheidungen zu
integrieren — was auch der Gesetzgeber inzwischen vielfach fordert. Von spezialisierten Agenturen
erstellte Ratings sollen es ermdglichen, die ESG-Ansatze von Unternehmen zu messen, vergleichbar
zu machen und damit die Anlageentscheidung mit zu steuern. Allerdings weisen die Ratings drei der
prominentesten Rating-Anbieter laut einer Berenberg-Analyse deutliche Méangel auf. So gibt es gro3e
Licken in der Abdeckung des Aktienuniversums, insbesondere kleine und sehr kleine Unternehmen
werden oft tberhaupt nicht bewertet. Dartber hinaus zeigt sich, dass die Ratings bei grof3en Unter-
nehmen im Schnitt besser ausfallen, wahrend Unternehmen, die noch klein sind und im Durchschnitt
schnell wachsen, niedrigere ESG-Ratings haben—selbst wenn sie sehr nachhaltig agieren, wie auch
Berenberg-Fallstudien belegen.

Analyse von drei ESG-Anbietern

In unserer Analyse von drei der meistgenutzten ESG-Anbieter konnten wir keine starke Korrelation
zwischen den verschiedenen Ratings flr dasselbe Unternehmen feststellen. Die in Tabelle 1 darge-
stellten Ergebnisse zeigen, dass die durchschnittliche Korrelation zwischen den drei Ratings bei 0,56
liegt bzw. zwischen 0,53 und 0,71 schwankt.

Tabelle 1: Korrelationsanalyse von ESG-Ratings

Anbieter A Anbieter B Anbieter C
Anbieter A 1,00 0,53 0,45
Anbieter B 1,00 0,71
Anbieter C 1,00

Quelle: Berenberg

Die Korrelation steht in enormem Gegensatz zu den hohen Korrelationen der Kredit-Rating-Agentu-
ren. Die Ratings von Moody’s und Standard & Poor’s weisen eine Korrelation von fast 0,99 auf,* was
auf sehr starke Ahnlichkeiten zwischen den Methoden der beiden Anbieter schlieRen lasst. Dariiber hi-
naus bleibt die Abdeckung des Aktienuniversums durch die Rating-Anbieter begrenzt. Abbildung 1
zeigt die Abdeckung einer Reihe reprasentativer Indizes nach Marktkapitalisierung. In Abbildung 2
zeigen wir die Abdeckung im Verhaltnis zur absoluten Anzahl der im jeweiligen Index enthaltenen Un-
ternehmen.? Als reprasentative Indizes haben wir den MSCI World, MSCI Europe Micro Cap, MSCI
Europe Small Cap und Stoxx 600 gewahlt. Diese Analyse zeigt, dass, obwohl die Abdeckung der
Mega bis Large Caps im Allgemeinen gut ist, wir einen steilen Riickgang beobachten, wenn wir uns in
die unteren Marktkapitalisierungsbander bewegen.

1 Berg, Florian und Kélbel, Julian und Rigobon, Roberto, Aggregate Confusion: The Divergence of ESG Ratings (August 17, 2019). MIT
Sloan Research Paper No. 5822-19. Verfugbar via SSRN:
https://ssrn.com/abstract=3438533 or http://dx.doi.org/10.2139/ssrn.3438533

2 Wir definieren die GroRen basierend auf der Marktkapitalisierung: i) Mega Cap >100 Mrd. EUR; ii) Large Cap 5 — 100 Mrd. EUR; iii) Mid
Cap 2 — 5 Mrd. EUR; iv) Small Cap 0,5 — 2 Mrd. EUR; und v) Micro Cap <0,5 Mrd. EUR.

Copyright © 2020 TELOS GmbH BERENBERG, Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
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Abbildung 1: Rating-Abdeckung Abbildung 2: Rating-Abdeckung,
zwischen Anbietern basierend auf Indizes
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Weiterhin haben wir die Rating-Anbieter auf mogliche inhéarente Verzerrungen anhand der Bedeutung
der GrolRe der Unternehmen, gemessen an der Marktkapitalisierung, untersucht. In Abbildung 3
zeigen wir die durchschnittlichen Ratings der verschiedenen Anbieter nach Marktkapitalisierung. Bei
allen drei Anbietern stellten wir fest, dass die Ratings positiv mit der Grof3e korrelieren. Mit anderen
Worten, je gréRBer ein Unternehmen ist, desto wahrscheinlicher ist ein besseres Rating. Auch geo-
grafisch weist die Abdeckung Grenzen auf. Abbildung 4 zeigt den Prozentsatz der erfassten Unterneh-
men aus verschiedenen Regionen, Grundlage dafir ist der MSCI All Country World. Die Grafik zeigt,
dass die Abdeckung in Europa und Nordamerika am hdchsten ist und in anderen Regionen rasch
abnimmt. Abbildungen 5 bis 7 zeigen die Analyse der Ratings auf mégliche Verzerrungen in Bezug auf
bestimmte finanzielle Merkmale. Tatsachlich haben wir festgestellt, dass bei allen drei Anbietern gut
bewertete Unternehmen (definiert als das obere Quartil des Gesamtuniversums) im Durchschnitt bei
Umsatz, EPS und Investitionen langsamer wachsen als die Unternehmen, die in das untere Quartil
fallen.

Abbildung 3:
Durchschnittliche ESG-Ratings zwischen Anbietern
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Abbildung 4: Abdeckung, basierend auf Abbildung 5: Historisches 5-Jahres-
geografischem Standort Umsatzwachstum (CAGR)
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Abbildung 6: Abbildung 7: Wachstum der
5-Jahres-EPS-Wachstumsrate (CAGR) Investitionsausgaben liber 5-Jahre
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Quelle Abbildungen: Datenanbieter/Berenberg
ESG-Offenlegung und damit verbundene Schwachstellen:

Geringe Korrelation zwischen den ESG-Ratings der Datenanbieter

* Gute Abdeckung der Mega bis Large Caps, starker Riickgang bei niedrigeren
Marktkapitalisierungen

®* ESG-Ratings im Segment der Small und Mid Caps unterscheiden sich im Vergleich
zu Large Caps deutlich

* Abdeckung in Europa und Nordamerika am hdchsten

* Hohere ESG-Bewertung flir Unternehmen mit geringerem Umsatz-, EPS- und Capex-
Wachstum
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DER RATING-PROZESS AUS UNTERNEHMENSPERSPEKTIVE

Um besser zu verstehen, was einer besseren Offenlegung mdglicherweise im Wege steht, haben wir
sechs Unternehmen befragt. Obwohl dies moglicherweise keine reprasentative Stichprobe darstellt,
glauben wir, dass uns das Feedback einen nitzlichen Einblick in die Unternehmensperspektive gibt.

ERGEBNIS 1: Was sind ihre Ansichten zum ESG-Rating-Prozess?

() starken (— ) Schwachen
Einflussnahme auf das Rating * Feedback ist nicht standardisiert
moglich (vor der Bewertung) ® Nicht alle Rating-Anbieter sind in
Fordert Veranderungen und ihrem Prozess transparent
starkt die Bewusstseinsbildung ® Schlechte Kommunikation mit
Unternehmen haben Interesse ESG-Ratinganbietern
an einer erfolgreichen * Steigende Zahl von Anbietern,
Zusammenarbeit mit den unterschiedliche ESG-Ratings
Rating-Agenturen * Spiegelt nicht die aktuellsten
Fordert Transparenz und Informationen wider

Standardisierung

ERGEBNIS 2: Was sind ihre Ansichten und Griinde fiir ein niedriges ESG-Rating?

(&) Ansichten zu einer niedrigen Bewertung

Bedenken zu Investitionsentscheidungen, die nur auf Ratings basieren
Niedriges ESG-Rating kann verhindern, dass der Aktienkurs den tatsachlichen Wert
des Unternehmens widerspiegelt

1 Griinde fiir ein niedriges Rating

Aktuelle Informationen/Nachhaltigkeitsbericht werden nicht beriicksichtigt

Begrenzte Ressourcen fir ESG-Aktivitaten in kleineren Unternehmen

Fehlende Offenlegung der ESG-DatenGrofl3ere Unternehmen der Branche sind bei der Umset-
zung von ESG-MalRnahmen weiter

Die eigene Berichterstattung ist noch nicht auf die ESG-Anforderungen ausgerichtet

Es ist schwierig, gruppenweite ESG-Malinahmen fiur alle bewerteten Bereiche sofort umzuset-
zen, sodass die Bewertungen nicht das Gesamtbild widerspiegeln

ERGEBNIS 3: Kdnnen sie ihre Offenlegung erhéhen?

Ansichten und Strategie zur Offenlegung

Die Offenlegung ist abhéngig von der Strategie, den Prozessen und der Datenerfassung.
Letzteres ist die grofite Herausforderung

Die Verbesserung der Wirksamkeit der ESG-Offenlegung ist sowohl in Bezug auf Geld als
auch auf Ressourcen teuer, insbesondere fiir kleinere Firmen

Begrenzte verfugbare Ressourcen im Vergleich zu gréReren Unternehmen

ESG-Ratings sollten so weit wie moglich ernst genommen werden, um die erforderlichen
Informationen zu liefern. An der einen oder anderen Stelle kbénnen einige Anforderungen
schneller, an anderer Stelle leider nur langsamer umgesetzt werden

Copyright © 2020 TELOS GmbH BERENBERG, Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
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DER BERENBERG-ANSATZ

ESG-Ratings und die ihnen zugrunde liegenden Studien sind niitzlich, aber nicht perfekt. In den meis-
ten Fallen sind sie ein gutes Instrument, das uns einen breiten Uberblick und eine gute Grundlage fir
die eigene Analyse bietet. ESG-Ratings kdnnen aber auch ein falsches Bild vermitteln. Dies ist insbe-
sondere dann der Fall, wenn Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von 5 Milliarden Dollar oder
weniger betrachtet. In diesem Abschnitt stellen wir eine Fallstudie vor, die veranschaulicht, wie Uber-
malRiges Vertrauen auf die Ratings zu verpassten Chancen fiihren kann. Um diese Risiken zu min-
dern, gehen wir in unserem Investitionsprozess weit liber Ratings hinaus.

Unser Investitionsansatz beinhaltet eine grindlichere Integration von ESG-Erwéagungen. Als Inves-
toren mit Fokus auf Wachstum und Qualitat mit fokussierten Portfolios sind wir bestrebt, méglichst
Uber einen langeren Zeitraum in Unternehmen zu investieren. Mit diesem Zeithorizont verfligen wir
Uber die Fahigkeit und die Ressourcen, Fachwissen in den Sektoren aufzubauen, in die wir investie-
ren. Wir entwickeln ein tiefes Verstandnis fur jedes einzelne Unternehmen und arbeiten mit den Unter-
nehmenslenkern zusammen, um zu beurteilen und méglicherweise zu gestalten, wie ESG-Risiken und
-Chancen berticksichtigt werden.?

Fallstudie 1: Unternehmen fiir elektronische Komponenten zur Anwendung in den Bereichen
Klimatisierung/Heizung/Liiftung (HVAC) und Kaltetechnik

Das Unternehmen erhielt ein niedriges ESG-Rating aufgrund seiner vermeintlich unklaren Strategie
zur Nutzung von Chancen im Bereich der ,sauberen Technologien* und weise somit ein begrenztes
Potenzial auf, um vom strukturellen Wachstum des zugrunde liegenden Marktes zu profitieren.
Darlber hinaus nennt der Rating-Anbieter Risiken in Bezug auf umstrittene Beschaffungsmethoden
und Quellen fir Rohstoffe und Komponenten sowie mit Blick auf die Unternehmensfiihrung. Nach
eingehender Recherche und direkter Zusammenarbeit sowohl mit dem Unternehmen als auch mit
dem Rating-Anbieter stellen wir jedoch Folgendes fest:

Kritikpunkt Umwelt:
Keine Exposition im Bereich ,Clean Tech” und keine Strategie zur Kapitalisierung von "Clean Tech-
Moglichkeiten®

Berenberg Einschéatzung:
V" Fokus auf Energieeffizienz und natiirliche Kiihimittel vs. synthetische Kiihimittel
v 100%ige Exposition gegeniiber "Clean-Tech-Markten"
v' Erfolgreiche Strategie zur weiteren Nutzung von "Clean-Tech-Méglichkeiten*

Kritikpunkt Soziales:
Fehlen einer Richtlinie im Umgang mit Konfliktmaterialien

Berenberg Einschéatzung:
v" Freiwillige Einhaltung von Abschnitt 1502 des Dodd-Frank-Acts zur Verwendung von Konflikt-
mineralen
v" Kontinuierliche Anstrengungen zur Verbesserung der Beschaffungsstrategie
v Ziel der Einhaltung des ,Responsible-Minerals-Assurance-Prozess*

Kritikpunkt Governance:
Fur Minderheitsaktionére: Risiken eines ,Familien- und Griinder- gefihrten Unternehmens*

Berenberg Einschéatzung:
V" Vorsitzender hat mit 45,3% der Stimmrechte nicht die vollstandige Kontrolle
v' Unternehmen mit langfristigen Aktionaren (Griinder, Management) werden strategisch und
damit erfolgreicher gefuhrt
v" Veranderung in Aufsichtsratsstruktur empfohlen — zur Einhaltung internationaler Standards
(anstelle nationaler Standards)

3 Fur diese Fallstudien haben wir uns auch mit dem Rating-Anbieter in Verbindung gesetzt.
Copyright © 2020 TELOS GmbH BERENBERG, Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
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Jiingste Entwicklung durch Engagement mit dem Unternehmen

Das Unternehmen versuchte bereits, den Rating-Anbieter auf die Schwachstellen hinzuweisen; leider
mit begrenztem Erfolg. Weiterhin strebt das Unternehmen nach weiteren Verbesserungen in den
Bereichen Sourcing und Corporate Governance.

Fazit

Wir investieren in das Unternehmen fir elektronische Gerate aufgrund seiner starken Marktposition in
Nischenanwendungen fir HLK- und Kaltetechnik, die darauf abzielen, die Umweltauswirkungen sol-
cher Anwendungen zu reduzieren, wobei wir sowohl vom strukturellen Wachstum der zugrunde liegen-
den Nachfrage nach sauberen Technologien als auch von der Fahigkeit, Marktanteile zu gewinnen,
profitieren. Es handelt sich um ein hocheffizientes Unternehmen, welches starkes Umsatzwachstum
erfolgreich in ein starkes Ertrags- und Cashflow-Wachstum umwandelt. Ein langfristig orientiertes und
incentiviertes Managementteam mit Mehrheitsaktionaren stimmt uns zuversichtlich, dass ihre Interes-
sen mit denen der langfristigen Aktionare tUbereinstimmen werden.

UNSERE WICHTIGSTEN ERGEBNISSE

* ESG-Ratinganbieter erfiillen eine relevante Funktion, indem sie der Finanzindustrie helfen,
gestiegenen Anforderungen gerecht zu werden

* Anbieter von ESG-Ratings bieten eine niitzliche erste Bewertung und einen guten Uberblick
Angesichts der endlosen Komplexitat einer ESG-Analyse, werden standardisierte, auf Offenle-
gung basierende Rahmenwerke, detaillierte Analysen und Engagement nicht ersetzten kénnen

* Wir glauben, dass ESG-Analysen intern und von den Portfoliomanagern, die die endgiiltige
Investitionsentscheidung treffen, durchgefiihrt werden miissen

DIE FUNF SCHLUSSELERKENNTNISSE

ESG-Ratings unterscheiden sich von Anbieter zu Anbieter

* Small und Mid Caps haben im Allgemeinen niedrigere ESG-Ratings

* Auf Offenlegung basierende Rahmenwerke benachteiligen kleinere und ressourcen-
beschréankte Unternehmen

* ESG-Ratings sind eher auf groRere und reifere Unternehmen ausgerichtet

* Eingehende Forschung und direktes Engagement ermdglichen ein tieferes Verstandnis von
ESG-Risiken und -Chancen

Gern libersenden wir lhnen die ausfiihrliche Studie des Berenberg-ESG-Office mit beiden
Fallstudien. Bei Fragen stehen lhnen unsere Ansprechpartner jederzeit zur Verfiigung.

Zur Erklarung verwendeter Fachbegriffe steht Ihnen auf www.berenberg.de/glossar ein Online-Glossar
zur Verflgung.

Copyright © 2020 TELOS GmbH BERENBERG, Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
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$ COMGEST

Comgest

Nachhaltigkeit als Prinzip

Nachhaltigkeit und verantwortliches Investieren sind heute in aller Munde. Fiir Comgest ist die
Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien im Anlageprozess allerdings keine Entwicklung
der jungeren Vergangenheit, sondern seit jeher Bestandteil der Anlagephilosophie — wir nen-
nen das ,,ESG-native“.

Aus der Fokussierung auf Unternehmen mit langfristig nachhaltigem Wachstum ergibt sich zwangslau-
fig eine Orientierung an den Prinzipien flr verantwortungsbewusste Investitionen, denn die Kernpunk-
te des Investmentprozesses sind langfristige, fundamentale Unternehmensanalysen, genaues Verste-
hen der Geschaftsmodelle, enger Kontakt zum Management sowie ausgepragtes Risikobewusstsein.

So prufen wir bei der Suche nach Qualitatswachstumsunternehmen stets, ob diese neben der sinnvol-
len Nutzung des Finanzkapitals auch andere kritische Faktoren wie Ressourcen, Personal und Unter-
nehmensfuhrung verantwortlich einsetzen beziehungsweise respektieren. Denn wir sind Uberzeugt,
dass sich Umwelt-, Sozial- und Corporate Governance-Aspekte (sogenannte ESG-Kriterien) malRgeb-
lich auf den langfristigen Erfolg eines Unternehmens auswirken.

Umfassende Integration von ESG-Kriterien

Deshalb sind Kriterien der Nachhaltigkeit in unserem Anlageprozess vollstandig integriert. Die ESG-
Analyse bildet, genau wie die ldentifizierung von Anlagechancen und Risiken, einen wichtigen Be-
standteil unserer Gesamtbeurteilung der Qualitét eines Unternehmens. Die Anlagestrategie profitiert
hiervon, denn wir kdnnen den Charakter eines Unternehmens besser verstehen, wenn wir die Kern-
werte, die Projektpriorititen des Managements und den Entscheidungsfindungsprozess betrachten.
Deshalb ist die ESG-Performance unserer Portfoliounternehmen fir uns eine zentrale Qualitatskom-
ponente. So flie3t die individuelle ESG-Qualitat Uber einen Diskontierungssatz als fester Bestandteil in
die Gesamtbewertung jedes einzelnen potenziellen Investments ein. Damit ist es aber nicht getan:
Auch nach der Auswahl tUberwachen wir die ESG-Entwicklung unserer Portfoliounternehmen im
weiteren Verlauf unseres Investments sehr genau. Somit werden die Prinzipien verantwortlichen In-
vestierens zum integralen Bestandteil unseres gesamten Anlageprozesses.

Fir ESG-Bewertungen sind bei Comgest alle Mitglieder des Anlageteams verantwortlich, vor allem
aber drei dezidierte ESG-Analysten, die mit ihren Einschatzungen die anderen Experten und Portfolio-
manager unterstitzen. Diese erstellen ihre Bewertungen auf Basis der Daten von sieben ESG-Daten-
anbietern sowie verschiedensten anderen Quellen wie z.B. Nachhaltigkeitsberichten der Unterneh-
men, Berichten von Nichtregierungsorganisationen, Studien und nicht zuletzt den eigenen Eindricken
und Erfahrungen aus den regelmaldigen Managergesprachen und Besuchen vor Ort.

Verantwortliche Investments im Interesse der Anleger

Als Investoren handeln wir stets im besten Interesse unserer Kunden. Fir die in ihrem Namen getrof-
fenen Anlageentscheidungen sehen wir uns in finanzieller und sonstiger Hinsicht rechenschafts-
pflichtig. Im Zentrum unserer Anlagephilosophie in Qualitatswachstumsunternehmen steht daher die
Schaffung nachhaltiger Werte durch Investments in Unternehmen mit einem gesellschaftlichen Nut-
zen, mit Integritat und Alleinstellungsmerkmalen.

~Qualitat" bedeutet aus unserer Sicht die Fahigkeit eines Unternehmens, die vorhandenen finanziel-
len, naturlichen, menschlichen und sozialen Ressourcen intelligent zu nutzen. Deshalb haben wir im
Sinne des Anlageerfolgs unserer Kunden von Anfang an Aspekte der Nachhaltigkeit zu einem zentra-
len Prinzip unseres Anlageprozesses gemacht. Damit sind Investments in Comgest Fonds immer auch
eine Entscheidung fir nachhaltiges Investieren — sowohl unter finanziellen als auch unter nicht-finanzi-
ellen Gesichtspunkten.

Copyright © 2020 TELOS GmbH Comgest
21



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LO S

Weitere Informationen erhalten Sie unter www.comgest.com

Eric Voravong

Sébastien Thevoux-Chabuel

Yann Gérain
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Credit Suisse (Deutschland) Aktiengesellschaft
Nachhaltig indexieren — keine Kompromisse bei der Rendite

Nachhaltigkeit, ESG (Environmental, Social, Governance), Sustainability — flr verantwortungsvolle Ka-
pitalanlagen gibt es vielfaltige Bezeichnungen. Gemeint ist grundsatzlich: Unternehmen sollten sich
gegeniber allen gesellschaftlichen Anspruchsgruppen vorbildlich verhalten, die Umwelt schiitzen und
sozial handeln. Doch was selbstverstandlich klingt, stimmt nicht immer mit der Realitdt Uberein —
obwohl sich ESG und Rendite nicht widersprechen.

Nachhaltige Vermdgensanlagen verzeichnen ein starkes Wachstum. Durchschnittlich wachsen ESG-
Investments um ca. USD 4 Billionen pro Jahr*. Die Griinde daftr sind vielseitig: Zum einen bedeutet
verantwortungsvolles Wirtschaften, unternehmerische Risiken zu minimieren und die Reputation lang-
fristig zu starken. Zum anderen bieten ESG-Investments fiir Anleger viele Vorteile und weisen tenden-
zZiell bessere Risiko/Rendite-Eigenschaften auf als entsprechende traditionelle Anlagen.

Verbessertes Risiko/Rendite-Profil dank ESG

Nachhaltigkeit galt aus Anlegersicht lange Zeit als Nischenthema. Das hat sich mittlerweile geandert.
Die Griunde, auf Nachhaltigkeit zu setzen, mogen fir jeden Investor unterschiedlich sein (vgl. Box
«Griunde, in Nachhaltigkeit zu investieren»). Die Wirkung auf die Portfoliokonstruktion gilt fur alle glei-
chermassen: Wer auf Nachhaltigkeit setzt, kann das Risiko/Rendite-Profil seines Gesamtportfolios
verbessern. Dank Indexfonds muss Nachhaltigkeit zudem nicht teuer sein.

Griinde, in Nachhaltigkeit zu investieren

* Bewirken von Verdnderung (Impact Investing): Anleger wollen mit ihren
Investitionen gezielt und messbar dazu beitragen, dass soziale und 6ko-
logische Probleme verringert werden.

* Risikominimierung: Das Risiko/Rendite-Profil des Gesamtportfolios lasst
sich mit nachhaltigen Anlagen optimieren.

* OQutperformance: Oft lasst sich mit einer Investition in nachhaltig agieren-
de Unternehmen eine Mehrrendite erwirtschaften, was sich insbesondere
in Schwellenlandern beobachten lasst.

" Gesetzliche Vorgaben: Die Markte werden auch aus Nachhaltigkeitssicht
zunehmend starker reguliert, insbesondere beziglich Transparenz zur
ESG-Charakteristik von Anlagen (z.B. regulatorische Vorgaben, die auf
dem EU Action Plan basieren).

* Werte: Investoren wollen ihre persoénlichen Werte und Uberzeugungen
auch im Anlageverhalten reflektieren, indem sie bei der Wahl ihrer
Anlagen nicht nur auf Rendite achten, sondern auch ESG-Kriterien
berticksichtigen. Dazu gehoért beispielsweise die Vermeidung von Investi-
tionen in den Tabak- oder Waffenbereich.

Passiven Anlegern steht eine ganze Reihe von Indizes zur Auswahl, die 6kologische, soziale und
Governance-Aspekte unterschiedlich gewichten. Sie lassen sich prinzipiell in drei Gruppen einteilen:

1. Indizes, die anstreben, mittels ESG-Integration das Risiko/Rendite-Profil eines Portfolios zu
optimieren.

2. Indizes, die es ermdglichen, das Portfolio auf persdnliche Werte und Uberzeugungen abzu-
stimmen (z.B. Verbot von Tabakerzeugnissen).

3. Indizes, die durch Impact-Orientierung einen positiven Beitrag zu den nachhaltigen Entwick-
lungszielen der Vereinten Nationen (SDG) ermdéglichen, d. h. messbare positive Auswirkungen
auf Gesellschaft und Umwelt anstreben.

! Seit 2016. Quelle: Global Sustainable Investment Alliance Report 2018.
Copyright © 2020 TELOS GmbH Credit Suisse (Deutschland) Aktiengesellschaft
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Credit Suisse Asset Management setzt auf fundierte Analyse

Aus der erstgenannten Gruppe hat Credit Suisse Asset Management jene Indizes gewahlt, welche die
Grundlage ihrer nachhaltigen Indexfonds-Familie bilden. Die MSCI ESG Leaders Indizes sind breit di-
versifiziert, enthalten dieselben Sektoren wie ihre Standardindizes (in einer leicht veranderten Gewich-
tung) und haben im Vergleich einen geringeren Tracking Error. Konkret bedeutet dies, dass trotz eines
kleineren Anlageuniversums die Abweichungsrisiken zum jeweiligen Standardindex gering sind.

Dies liegt insbesondere daran, dass die MSCI ESG Leaders Indizes zwei der vier Auswahlverfahren
(vgl. Box «Auswahlverfahren und Auswirkungen auf den Tracking Error») kombinieren. Sie schliessen
Unternehmen aus, die Uber 50 % ihres Umsatzes in kontroversen Geschaftsfeldern erzielen, wie
beispielsweise Alkohol, Tabak oder Kriegswaffen. Gleichzeitig mussen die Unternehmen bei allfalligen
kontroversen Geschéaftspraktiken auf einer Skala von 0 bis 10 mindestens eine 3 erzielen und im Rah-
men des Best-in-Class-Ansatzes beim ESG-Rating zudem mindestens ein «BB» tragen. Anschlies-
send werden die zuvor ausgewahlten Unternehmen mit den besten ESG-Ratings und einer angestreb-
ten Reprasentation von 50 % der Marktkapitalisierung pro Sektor im Vergleich zum Standardindex in
den ESG Leaders Index aufgenommen.

Auswabhlverfahren und Auswirkungen auf den Tracking Error

* Best-in-Class: Ausgewahlt werden die nachhaltigsten Unternehmen einer
Branche. Dadurch entsteht keine grosse Branchenabweichung zum Index;
folglich ist der Tracking Error nur leicht erhoht.

* Ausschlussverfahren: Da gesamte Branchen ausgeschlossen werden kdnnen,
ist die Abweichung zum Standardindex grdsser.

* Active Ownership: Diese Fonds wollen dank eines grossen Stimmenanteils
oder Uber ein aktives Engagement direkten Einfluss auf das Management aus-
Uiben. Active Ownership kann zusammen mit anderen ESG-Ansatzen verfolgt
werden. Aktivistische Fonds konzentrieren das Engagement oft auf ein eng
fokussiertes Portfolio.

" Impact—orientiertes Investieren: Themenfonds investieren in ein stark reduzier-
tes Anlageuniversum und weisen deshalb den gréssten Tracking Error auf.

Nachhaltig investieren lohnt sich

Eine nachhaltige Anlage muss nicht mit einer geringeren Rendite oder einem héheren Risiko bezahlt
werden. Das Gegenteil zeigt sich besonders eindriicklich bei Unternehmen in Schwellenlandern:
Wahrend der MSCI Emerging Markets Index in den vergangenen zehn Jahren eine annualisierte
Rendite” von 2,92 % bei einem annualisierten Risiko® von 14,37 % erzielte, konnte mit dem nachhalti-
gen MSCI Emerging Markets ESG Leaders Index im selben Zeitraum eine annualisierte Rendite von
6,11 % erreicht werden, und dies bei einem geringeren annualisierten Risiko von 13,77 %. Die
Wertentwicklungsgrafik zeigt, dass der ESG-Index sein Standard-Pendant abgesehen vom ersten
Jahr jeweils Ubertroffen hat.

2 Annnualisiert von August 2010 bis Marz 2020. Bruttorenditen in EUR. Fur die Daten vor dem Lancierungsdatum (Juni 2013) wurden die
Zahlen simuliert.
3 Durchschnittliche Rendite bzw. durchschnittliches Risiko im genannten Zeitraum.

Copyright © 2020 TELOS GmbH Credit Suisse (Deutschland) Aktiengesellschaft
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MSCI Emerging Markets ESG Leaders vs. MSCI Emerging Markets Index
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Quelle: Credit Suisse

Datenintervall: August 2010 bis Marz 2020, Bruttorenditen in EUR. Fir Daten vor dem Lancierungsdatum (Juni 2013) wurden
Backtestings durchgefiihrt. Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind keine verlasslichen Indikatoren fiir
zuklinftige Ergebnisse.

Das ESG-Kriterium, das sich in Schwellenlandern besonders positiv auf die Performance auswirkt, ist
die Governance (gute Unternehmensfiihrung). Firmen aus Schwellenlandern hatten im Vergleich zu
ihren Pendants aus den Industrielandern lange Zeit niedrigere Governance-Standards. Sie waren hau-
fig weniger transparent und es war schwierig, verlassliche Daten zu erhalten. Mittlerweile haben zahl-
reiche Unternehmen in Schwellenlandern erkannt, dass sich eine nachhaltige Unternehmensfuhrung
oft auszahlt. Laut einer Studie von MSCI* beispielsweise schnitten im Bereich Governance hoher
bewertete Firmen seit 2013 besser ab als tief bewertete.

Dies belegt, dass sich mit einem nachhaltigen Portfolio Gewinn und Nachhaltigkeit kombinieren las-
sen. Der positive Zusammenhang ist auch im MSCI World ESG Leaders Index ersichtlich, der mehre-
re Regionen und Anlageklassen umfasst (siehe Grafik «MSCI World ESG Leaders vs. MSCI World In-
dex»). Die globalen ESG-Anlagen wiesen in der Vergangenheit regelmassig ein besseres Risiko/Ren-
dite-Profil auf.

MSCI World ESG Leaders vs. MSCI World Index
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Quelle: Credit Suisse
Datenintervall: August 2010 bis Méarz 2020, Bruttorenditen in EUR.
Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind keine verlasslichen Indikatoren fir zukunftige Ergebnisse.
4 Quelle: MSCI: Evaluating Emerging-Market Stocks through a Governance Lens. February 2019.
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Eine Ausnahme bilden die USA. Hier schneidet der Standardindex MSCI USA leicht besser ab als sein
ESG-Aquivalent MSCI USA ESG Leaders (siehe Grafik «MSCI USA ESG Leaders vs. MSCI USA»).

MSCI USA ESG Leaders vs. MSCI USA
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Quelle: Credit Suisse
Datenintervall: August 2010 bis Méarz 2020, Bruttorenditen in EUR.
Historische Wertentwicklungen und Finanzmarktszenarien sind keine verlasslichen Indikatoren fir zukunftige Ergebnisse.

Dies ist hauptsachlich auf grosse Technologieunternehmen und die Waffenindustrie zurtickzufihren.
Vor allem Letztere wird von MSCI als nicht nachhaltig eingestuft, weist aber im Standardindex eine
Uberdurchschnittliche historische Performance auf.

Neben den Vergleichen von ESG-Indizes mit traditionellen Indizes konnten auch viele Studien® den
positiven Zusammenhang zwischen der Nachhaltigkeitsausrichtung eines Unternehmens und dessen
Performance belegen.

Die Ausrichtung verschiedener Anlagestrategien auf Nachhaltigkeit hat sowohl bei der Credit Suisse
als auch bei Credit Suisse Asset Management eine lange Tradition. Bereits zur Jahrtausendwende hat
die Credit Suisse als eines der ersten Unternehmen den UN Global Compact unterzeichnet, die
weltweit grosste Vereinbarung zur verantwortungsvollen Unternehmensfihrung. Seither wird das Pro-
duktangebot an nachhaltigen Fonds und Indexfonds stetig ausgebaut. Das in ESG-Indexfonds von
Credit Suisse Index Solutions investierte Vermogen ist mittlerweile auf Gber CHF 4 Milliarden an-
gewachsen.

Wir erwarten auch in Zukunft eine starke Nachfrage nach ESG-basierten Indexfonds und Green
Bonds. Daher werden wir unsere Produktpalette kontinuierlich erweitern.

5 Zum Beispiel Metastudie der Universitat Hamburg: Bassen, Alexander; Busch, Timo und Friede, Gunnar (2015): ESG and financial perfor-
mance: aggregated evidence from more than 2000 empirical studies.
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Credit Suisse Asset Management

Credit Suisse Asset Management ist Teil des Unternehmensbereichs Asset Management der Credit Suisse Group (nachfol-
gend «die Credit Suisse»). Das Asset Management der Credit Suisse ist im Rahmen der Division International Wealth Mana-
gement der Credit Suisse tatig und verwaltet weltweit Vermdgen von Uber CHF 410 Mia. (per 31.03.2020). Gestltzt auf die
Stabilitat und das Chancenspektrum der weltweiten Marktprédsenz der Credit Suisse bietet das Asset Management der Credit
Suisse aktive und passive Losungen fir traditionelle und alternative Anlagen sowie ein ausgewiesenes Produkt-Know-how in
der Schweiz, EMEA, APAC und Amerika.

Credit Suisse (Deutschland) AG - Wichtige Hinweise

Das vorliegende Dokument wurde von der Credit Suisse erstellt. Die darin geduf3erten Meinungen sind diejenigen der Credit
Suisse zum Zeitpunkt der Redaktion und kénnen jederzeit &ndern. Das Dokument dient nur zu Informationszwecken und fur
die Verwendung durch den Empfanger. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung seitens oder im Auftrag der Credit
Suisse zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Ein Bezug auf die Performance der Vergangenheit ist nicht als Hinweis
auf die Zukunft zu verstehen. Die in der vorliegenden Publikation enthaltenen Informationen und Analysen wurden aus Quel-
len zusammengetragen, die als zuverldssig gelten. Die Credit Suisse gibt jedoch keine Gewahr hinsichtlich deren Zuverlas-
sigkeit und Vollstandigkeit und lehnt jede Haftung fir Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen erge-
ben.

Die Informationen in diesem Dokument dienen der ausschlielichen Nutzung durch den Empfanger. Weder die vorliegenden
Informationen noch Kopien davon dirfen in die Vereinigten Staaten von Amerika versandt, dorthin mitgenommen oder in den
Vereinigten Staaten von Amerika verteilt oder an US-Personen (im Sinne von Regulation S des US Securities Act von 1933
in dessen jeweils gliltiger Fassung) abgegeben werden.

Ohne schriftiche Genehmigung der CS durfen diese Informationen weder auszugsweise noch vollstandig vervielfaltigt wer-
den.

Copyright © 2020 CREDIT SUISSE GROUP AG und/oder mit ihr verbundene Unternehmen. Alle Rechte vorbehalten.
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" EB-SIM
H B
. Investments fiir eine bessere Welt

EB-Sustainable Investment Management GmbH

Nachhaltig in Emerging Markets Unternehmensanleihen investieren: Der Schlissel zum Erfolg ist
unsere in die Lander- und Unternehmensbewertung integrierte Nachhaltigkeitsstrategie

Investitionen in Unternehmensanleihen aus Entwicklungs- und Schwellenléandern sind als Bestandteil
von Investmentstrategien mit ausgewogenem Chance-Risiko-Verhaltnis sehr gefragt. Dieses noch
vergleichsweise junge Marktsegment hat sich in den vergangenen Jahren sehr dynamisch entwickelt.
Zuletzt wurden jahrlich Anleihen im Gesamtvolumen zwischen 250 Mrd. USD und 500 Mrd. USD
emittiert. Dadurch wurde die Markttiefe und Liquiditat deutlich gesteigert und Transaktionskosten
konnten gesenkt werden. USD-Anleihen machen heute ca. 80% des gesamten Marktangebotes aus.

Im aktuellen Niedrigzinsumfeld profitieren Anleger von attraktiven Renditen, die haufig durch Bewer-
tungsineffizienzen bedingt werden. Obwohl bei vielen Unternehmen das Verschuldungsniveau oftmals
niedriger ist als bei Unternehmen aus entwickelten Markten, missen Unternehmen einen Renditeauf-
schlag bezahlen, um das nétige Interesse fiur ihre Emissionen hervorzurufen. Ein weiterer Aspekt ver-
dient zusatzliche Beachtung. Das Rating der Unternehmen ist unabhangig von ihrer tatsachlichen Bo-
nitat in der Regel auf das Rating des Sitzlandes beschrénkt. Dadurch haben Unternehmen in Emer-
ging Markets haufig ein schlechteres Rating als es ihre Bonitéat nahelagen wirde. Diese Ineffizienz er-
offnet zusatzliche Renditechancen, unterstreicht aber auch die Bedeutung der Landerbewertung.

In den zuriickliegenden Wochen haben Unternehmensanleihen in den Emerging Markets teilweise
starke Verluste hinnehmen missen, wobei die Unternehmen oftmals undifferenziert abgestraft wur-
den. Eine nachhaltige Erholung hangt insbesondere von der weiteren Entwicklung der Neuinfektions-
zahlen, der Liquiditat der Markte und Unternehmen sowie der wirtschaftlichen Stabilisierung ab. Die
beiden erstgenannten Indikatoren scheinen sich gerade einzustellen, wobei die starke Korrektur der
Wachstumsprognosen auf eine hohe Unsicherheit beziglich der konjunkturellen Entwicklung hindeu-
tet. Sobald auch hier Anzeichen einer Entspannung zu sehen sind werden sich auch die Adressrisiko-
pramien wieder einengen und zu einer attraktiven Entwicklung der Emerging Markets Unternehmens-
anleihen fiihren. Trotzdem ist die Auswahl der richtigen Anleihen gerade in diesem Marktumfeld ent-
scheidend, da zum einen die Dauer bis zur Erholung ungewiss ist und zum anderen nicht alle Ge-
schaftsmodelle in gleichem Ausmalf? von der Erholung profitieren werden. Auch in den vergangenen
Monaten hat sich unsere selektive Herangehensweise bei Emittenten, Branchen und Landern fir An-
leger bewahrt. Es bleibt unser vorrangiges Anlageziel, attraktive Renditeaufschldge mit vertretbarem
Risiko zu erzielen.

Wirtschatftliche Entwicklung in den Entwicklungs- und Schwellenlandern:

Emerging Markets mit hoherem Wirtschaftswachstum und geringerer Netto-Verschuldung von Unternehmen

Trotz des Konjunkturabschwungs in den Emerging Markets ist zu erwarten, dass die Wachstumsdifferenz zu den
Industrielandern in 2020 nochmals zunimmt

Reales Wirtschaftswachstum (in %)
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Netto-Verschuldung der Unternehmen
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Aufgrund der geringeren Informationseffizienz und der schwéacheren Regulierung ist davon auszu-
gehen, dass die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsdaten im Investmentprozess insbesondere in
Emerging Markets einen hohen Mehrwert darstellt, indem das finanzielle Ergebnis verbessert und zu-
satzlich ein positiver Einfluss auf die nachhaltige 6kologische, soziale und wirtschaftliche Entwicklung
in der Region genommen wird. Nachhaltige Unternehmen weisen niedrigere wirtschaftliche Risiken
auf und sind geringeren Reputations- und Eventrisiken ausgesetzt. Unsere Nachhaltigkeitsstrategie ist
elementarer Bestandteil und neben der Unternehmens- und Landerbewertung in den Investmentpro-
zess integriert.

Bei der Abstimmung der Nachhaltigkeitsziele mit den finanziellen Zielen sollte zunachst gepruft wer-
den, ob die Ausschlusskriterien zu einer signifikanten Verzerrung des Anlageuniversums fiihren. Sollte
das Anlageuniversum zu stark eingeschrankt sein, ist das aktive Risiko gegeniber einem etwaigen
Vergleichsvermodgen kaum zu steuern.

Die Wirkung einer Exklusionsstrategie auf das Risikoprofil des Portfolios ist ex-ante nicht zu bestim-
men. Deshalb ist fur eine differenzierte Analyse die Wirkung der Exklusionsstrategie auf die einzelnen
Elemente des Portfoliorisikos zu betrachten.

Die Abwagung zwischen den nachhaltigkeitsbezogenen und finanziellen Zielen hat bei der EB-SIM zu
einer Anpassung des Nachhaltigkeitsfilters fur die Emerging Markets gefihrt, um einerseits dem Wer-
teverstandnis treu zu bleiben und andererseits nicht unnétig hohe finanzielle Risiken einzugehen. Im
Ergebnis flhrt die Anwendung der EB-Exklusionsstrategie fiir Emerging Markets zu einem Ausschluss
von knapp 30% der Anleihen des Anlageuniversums.

Der Best-in-Class-Ansatz ist der zweite Prozessschritt, der der Definition des nachhaltigen Anlageu-
niversums dient und durch dessen Anwendung das Portfoliorisiko reduziert werden kann. So ist davon
auszugehen, dass durch die Anwendung des Best-in-Class-Ansatzes die Anzahl der Bestandstitel
nicht signifikant reduziert wird und die Anleihen, die eine hohere Nachhaltigkeit aufweisen ein ge-
ringeres Risiko haben. Im Gegensatz zur Exklusionsstrategie entsteht beim Best-in-Class-Ansatz kein
Diversifikationsnachteil, weil keine regionalen oder sektoralen Verzerrungen des Anlageuniversums
hervorgerufen werden. Somit ist der Best-in-Class-Ansatz eine Nachhaltigkeitsstrategie, die es ermdg-
licht, durch eine nachhaltige Ausrichtung des Portfolios systematische Portfoliorisiken zu senken. Ins-
gesamt werden durch den Best-in-Class-Ansatz der EB-SIM ungefahr 150 Anleihen ausgeschlossen,
was knapp tber 10 % der Anleihen des urspriinglichen Anlageuniversums entspricht.

Nach der Anwendung der Exklusionsstrategie und dem Best-in-Class-Ansatz besteht das nachhaltige
Anlageuniversum aus ungefahr 850 Anleihen, was ca. 60 % des urspriinglichen Universums ent-
spricht. Trotz einer leichten Verzerrung des Anlageuniversums durch die Ausschlusskriterien, reicht
das nachhaltige Universum aus, um bei entsprechender Portfoliokonstruktion keine Diversifikations-
nachteile zu haben.
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Exklusionsstrategie und ,,Best-in-Class* Ansatz fiihren zu Reduktion von nachhaltigkeitsbezogenen Risiken anhand von MSCI Ra-
tings:
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In Emerging Markets haben bei Unternehmensanleihen lander- und unternehmensspezifische Risiken
eine hohe Bedeutung, daher ist die Integration von Nachhaltigkeitsinformationen sowohl in die Lander-
als auch in die Unternehmensbewertung als letzter Schritt im Nachhaltigkeitsprozess der EB-SIM er-
forderlich.

Damit eine taktische Landerallokation vorgenommen werden kann, missen zuerst die Landerrisiken
prazise bewertet werden. Darauf aufbauend wird zur Ableitung der Positionierung, die eigene Bewer-
tung in den Kontext der Bonitatsbewertung der Ratingagenturen gesetzt. Zur Bewertung von Landerri-
siken bietet sich in Anlehnung an den International Country Risk Guide eine dreiteilige Untergliede-
rung an:

Bei der Betrachtung des finanziellen Risikos wird anhand der Fremdwahrungsschulden und -reser-
ven sowie der Wahrungsstabilitat die Fahigkeit eines Landes bewertet, seine Schulden zu bedienen.
Zusatzlich sollte die Leistungsbilanz des Landes betrachtet werden, um einen Einblick in die Verande-
rung des Nettoauslandsvermdgens zu erhalten.

Das wirtschaftliche Risiko stellt auf die momentanen wirtschaftlichen Starken und Schwachen eines
Landes ab, die sich anhand des Bruttoinlandsprodukts (BIP) pro Kopf, des realen Wirtschaftswachs-
tums, der Inflationsrate und des Haushaltssaldos analysieren lassen. Des Weiteren ist eine moderate
Inflation ein Zeichen fir eine stabile Wirtschaft.

Die politischen Risiken sind ebenfalls ein Indikator fir die Stabilitdt eines Landes. Zur Bewertung
des politischen Risikos sollten Korruption, Regierungseffektivitat, Regulierungsqualitdt und Rechts-
staatlichkeit betrachtet werden. Der positive Einfluss einer guten Governance auf die Bonitét eines
Landes ist vielfach dokumentiert. So haben Entwicklungslander, die ein geringeres politisches Risiko
haben, insbesondere wahrend an den Finanzmarkten auftretender Turbulenzen, niedrigere Adressrisi-
kopramien aufzuweisen.

Auf Basis der beschriebenen drei Dimensionen, die sich aus jeweils vier Indikatoren zusammenset-
zen, kann eine prazise, quantitative Analyse des Ausfallrisikos eines Landes erfolgen, die sich im EB-
Landerscore widerspiegelt. Die Unterschiede zwischen der eigenen Bewertung und dem Agenturrating
zeigen Chancen und Risiken auf, die noch tiefergehend beleuchtet werden missen. Zusétzlich zu den
vergangenheitsbezogenen Daten der quantitativen Analyse werden in der qualitativen Analyse auch
vorausschauende Elemente beriicksichtigt. Schlieflich resultiert aus dem EB-Landerscore und der

Copyright © 2020 TELOS GmbH EB-Sustainable Investment Management GmbH
30



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

gualitativen Einschatzung eine umfassende mehrdimensionale Betrachtung des Adressrisikos eines
Landes, die die Basis fir die taktische Landerallokation darstellt.

Auf die qualitative Analyse wird bei L&ndern, deren Agenturratings und EB-LANDERSCORE mehr als
einen Punkt auseinander liegen, ein besonderes Augenmerk gelegt.

Neben der Landerbewertung ist die Unternehmensbewertung elementarer Bestandteil des Invest-
mentprozesses und unterteilt sich auch in einen qualitativen und einen quantitativen Teil. Dabei ist es
das grundlegende Ziel der quantitativen Analyse, die im EB-Unternehmensscore mindet, potenzielle
Bonitatsverschlechterungen friihzeitig zu erkennen. Das Unternehmensrisiko lasst sich analog zum
Landerrisiko in drei Dimensionen untergliedern.

Die Analyse der Vermégensstruktur umfasst mehrere Kennzahlen, die den Verschuldungsgrad und
die Fremdkapitalstruktur eines Unternehmens mdglichst detailliert beschreiben. Neben dem reinen
Verschuldungsniveau wird das Laufzeitenprofil des Fremdkapitals analysiert, da eine starke kurzfristi-
ge Verschuldung das Entstehen von Liquiditdtsengpéssen wahrscheinlicher macht.

Zusatzlich ist bei der Unternehmensanalyse auf die Ertrags- und Finanzlage abzustellen, da hier-
durch die Tragfahigkeit der Verschuldung entscheidend beeinflusst wird. Zur Einschatzung der Schul-
dentilgungsfahigkeit des Unternehmens wird beim EB-Unternehmensscore der operative Cashflow be-
trachtet. Dieser zeigt inwieweit ein Unternehmen in der Lage ist Liquiditat zu generieren und ob es von
externer Finanzierung abhangig ist.

Relative Attraktivitat von Emerging Markets Unternehmensanleihen fiir Euro-Investoren:

Unternehmensanleihen aus Emerging Markets sind bei den jliingsten Kapitalmarktverwerfungen liberproportio-
nal abgestraft worden
Absicherungskosten von USD-Anleihen fiir Euro-Investoren deutlich gesunken

Unterschied in den Adressrisikopramien in den EM und DM (in bp)
160
120

Quelle: Bloomberg
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Die dritte Saule bei der Bewertung des Ausfallrisikos eines Unternehmens ist dessen Nachhaltigkeit,
die insbesondere bei Firmen aus den Emerging Markets eine hohe Bedeutung hat. Dabei wirkt die
Nachhaltigkeit eines Unternehmens auf dessen Ausfallrisiko Uber vier interdependente Kanale:

Die rechtlichen und regulatorischen Risiken, die aus der Nachhaltigkeit eines Unternehmens er-
wachsen, steigen zunehmend. Deshalb werden auch Lander in den Emerging Markets viele Ge-
schaftsbereiche starker regulieren. Zum anderen besteht fir nicht nachhaltige Unternehmen ein er-
hohtes rechtliches Risiko. Neben den reinen Prozesskosten und Strafzahlungen entstehen hierbei Re-
putationsrisiken fur Unternehmen.

Ein nachhaltiger Lebensstil und nachhaltiges Wirtschaften haben inzwischen im gesellschaftlichen
Diskurs eine deutlich hohere Bedeutung, weshalb Markt- und Reputationsrisiken an Relevanz
gewinnen. So bedingt der Megatrend ,Nachhaltigkeit eine Veranderung der Kundennachfrage
(Marktrisiko) und eine negative Berichterstattung Uber die Nachhaltigkeit eines Unternehmens findet
eine zunehmend grol3e 6ffentliche Beachtung (Reputationsrisiko).

Des Weiteren werden nachhaltigkeitsbedingte Finanzierungsrisiken fiir Unternehmen deutlich relevan-
ter da Nachhaltigkeitskriterien von immer mehr Investoren, Banken und Ratingagenturen in der Boni-
tatsanalyse bertcksichtigt werden. Folgerichtig weisen nicht nachhaltige Unternehmen in der Regel
hohere Refinanzierungskosten und schlechtere Ratings auf. Zusatzlich wird der Liquiditatszugang,
insbesondere nach dem Bekanntwerden von nachhaltigkeitsbezogenen Skandalen, deutlich einge-
schrankt. Diese Trends werden sich tendenziell durch eine immer starkere Nachfrage nach nachhalti-
gen Anlageprodukten und strikter werdenden regulatorischen Vorgaben fir Investoren verstarken. Ab-
schlieRend wirkt sich die Nachhaltigkeit Uber das Eventrisiko direkt auf das Ausfallrisiko von Unterneh-
men aus.

Die Nachhaltigkeit eines Unternehmens hat somit einen direkten Einfluss auf dessen Ausfallrisiko, so
dass eine Integration in die qualitative und quantitative Unternehmensbewertung unabdingbar ist. Bei
der quantitativen Analyse verwendet die EB-SIM zur Operationalisierung der Nachhaltigkeit eines Un-
ternehmens das umfassende Nachhaltigkeitsrating von MSCI ESG Research. Dieser Score beriick-
sichtigt alle Nachhaltigkeitsdimensionen und gewichtet die einzelnen Faktoren nach der Materialitat fur
das jeweilige Unternehmen, sodass hierdurch eine umfassende, aber dennoch transparente Einschét-
zung der Nachhaltigkeitsrisiken eines Unternehmens erfolgt.

AbschlieRend ist festzuhalten, dass die Integration von Nachhaltigkeitsstrategien als elementarer Be-
standteil des Investmentprozesses nicht nur die Umsetzung der eigenen Nachhaltigkeitsziele gewéahr-
leistet, sondern in der Kombination mit traditioneller Lander- und Unternehmensbewertung dazu fihrt,
finanzielle Risiken besser zu bewerten und deutlich zu senken.

Quelle: Dr. Martin Granzow, Hrsg. (2020): Nachhaltige Finanzwirtschaft: Grundlagen und Konzepte fur
die Praxis, Hock/Kotschwar, Logos-Verlag, Berlin
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ESG Portfolio
Management

ESG Portfolio Management GmbH

Klimarisiken und Portfolio Management

Der Klimawandel gilt als gréf3tes Risiko, das nicht nur die Menschheit, sondern die gesamte Biodiver-
sitat bedroht. Die globale Erderwarmung hat in den letzten Jahrzehnten deutlich zugenommen und ge-
rade in den letzten Jahren zu Rekordtemparaturen gefihrt.

Grafik 1: Temperaturdnderungen 1850-2018

Quelle: Prof. Ed Hawkins: Warming stripes for 1850-2018. https://showyourstripes.info/

Erwartete Auswirkungen sind Ernteausfalle durch Temperaturanstieg und Austrocknung der Boden.
Ganze Regionen kénnten dadurch unbewohnbar werden. Auf3erdem beobachten wir ein Abschmelzen
der Gletscher und Polkappen. Dadurch versiegen einerseits wichtige Wasserquellen, andererseits
wird der Meeresspiegel langfristig so stark ansteigen, dal3 viele Kistenregionen Uberflutet werden.
Auch wird die Zunahme schwerer Stiirme erwartet.

Bei ungebremstem Verlauf wird der Klimawandel zum Verlust von Menschenleben, erheblichen Mi-
grationsbewegungen und moglicherweise zu kriegerischen Auseinandersetzungen fiihren.*

Es ist klar erwiesen, dal3 der Klimawandel insbesondere durch sogenannte Green House Gases
(GHG) wie CO2 oder Methan verursacht wird. Diese Gase enstehen durch die Verbrennung fossiler
Brennstoffe wie Kohle und OlI, aber auch in einer extensiven industriellen Landwirtschaft und der Ver-
brennung von (Regen-)waldern.

Mit zunehmenden 6konomischen Wachstum seit der industriellen Revolution haben sich die GHG-
Emissionen deutlich erhéht. Der Klimawandel wird von Menschen verursacht.?

Aufgrund der gravierenden Auswirkungen der Covid-19 Krise, wie dem Einbruch von Industrieproduk-
tion und Verkehr, wird fir 2020 erstmals ein Riickgang der Emissionen erwartet.®> Wenn der Wandel zu
einer nachhaltigen und klimafreundlichen Weltwirtschaft nicht engagiert angegangen wird, wird dieser
Effekt nur temporéar sein.

Die entscheidende Frage ist also: wie kann die Transition zu einer klimaneutralen Wirtschaft gelingen,
ohne auf nachhaltiges Wachstum zu verzichten, das fir die Verbesserung der Lebensbedingungen
gerade in Entwicklungslandern notwendig ist. Es gilt also neben 6kologischen auch soziale Aspekte zu
bertcksichtigen.

1 Wallace-Wells, D. (2019) S. 124
2 Nordhaus, W. (2013) S. 23
3 https://www.iea.org/reports/global-energy-review-2020/global-energy-and-co2-emissions-in-2020
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Grafik 2: Globale CO2 Emissionen nach Regionen

Global C0, emissions globally by region
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Quelle: Consultancy.uk, https:/iwww.consultancy.uk/news/13553/global-co2-emissions-and-the-20-most-polluting-countries-
in-the-world

Am 15. September 2015 wurde das Pariser Klimaabkommen von 195 Vertragsparteien unterzeichnet.
Das Ziel ist die Begrenzung der menschengemachten globalen Erwé&rmung auf unter 2 Grad Celsius
gegenlber vorindustriellen Werten. Auf Druck von bereits besonders vom Klimawandel betroffenen
Landern wurde das Ziel auf 1,5 Grad verscharft.

Die einzelnen Staaten erarbeiten nationale Klimaaktionsplane und reichen diese bei der UN ein.
Gleichzeitig soll die Klimaresilienz erhéht werden. Dazu z&hlen sehr verschiedene MaRnahmen wie
der Anbau hitzeresistenter Nutzpflanzen oder ein verbesserter Deichbau in Kistenregionen.

Ein weiteres wichtiges Ziel des Abkommens ist die Vereinbarkeit der Finanzstrome mit Klimazielen,
also Investitionen in emissionsarme und gegentber Klimadnderungen widerstandsfahige Projekte und
Vermdgensgegenstande und weg von z.B. kohlenstoffintensiven Aktivitdten. Damit wird der Finanzin-
dustrie eine wichtige Lenkungsfunktion zugewiesen.

Schon vor dem Pariser Klimagipfel (COP21) fuhrte Frankreich den bedeutenden Artikel 173 ein. Die-
ser legte die regulatorischen Grundlagen, um die Offenlegung von Klimarisiken in den nationalen An-
satz fUr nachhaltige Finanzierungen zu integrieren. In Frankreich sind Asset Owner und Asset Mana-
ger seitdem verpflichtet, tber physische und transitorische Klimarisiken zu berichten.* Die Verordnung
beinhaltet einen "Comply or Explain"-Ansatz (einhalten oder erlautern). Unternehmen kénnen die Be-
richterstattung mit einer Begrindung unterlassen. Das ermdglicht zwar Flexibilitat bei der Offenlegung
ihrer Klimarisiken, aber intensiviert die Diskussion zwischen Investoren, Versicherern und Unterneh-
men die informativste Klima-Berichterstattung zu leisten.

4 https://www.legifrance.gouv.fr/affichCodeArticle.do?cidTexte=LEGITEXT000006072026&idArticle=LEGIARTI00 0031793697
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Bei der Sammlung von relevanten Klimadaten haben sich Organisationen wie CDP oder Urgentem
hervorgetan und Standards gesetzt.® Sie dienen quasi als effektive Mittler zwischen Unternehmen und
den Nutzern der Daten wie z.B. Portfolio Managern.

Diese Daten werden teilweise auch von ESG Rating Agenturen genutzt und aufbereitet. So nutzt
MSCI ESG fur Portfolios die Carbon Intensitat. Hier werden die CO2 Emissionen aller Unternehmen
des Portfolios ins Verhdltnis gesetzt zu den Umséatzen der Unternehmen oder auf das investierte Port-
foliovermogen (normiert auf 1 mio USD).

ESG Portfolio Management berichtet die Carbon Intensitat fur alle Fonds im Zeitablauf und im Ver-
gleich zu relevanten Benchmarks, neben der ESG Qualitdt und dem SDG Impact.

Grafik 3: Beispiel fur ein Monatsreporting®
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Quelle: MSCI ESG, Bloomberg, eigene Berechnungen, Stand 1. Juli 2020

Im Juni 2017 hat die Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) Empfehlungen zur
Berichterstattung veroffentlicht. Diese fordern Informationen zu Governance, Strategie, Risiko Mana-
gement und Zielsetzungen.” Es geht darum, kiinftige Entwicklungen und Risiken zu erfassen und nicht
nur den aktuellen Stand abzubilden.

Die Europaische Kommission veroffentlichte 2018 ihren Aktionsplan fir die Finanzierung nachhaltigen
Wachstums und berief eine technische Expertengruppe (TEG) mit vier Bereichen, die sich insbeson-
dere auf Klimarisiken fokussieren:®

Entwicklung einer EU-Klassifikation (Taxonomie) im Bereich nachhaltiger Finanzen
Schaffung eines EU-Standards fir griine Anleihen

Mindeststandards fiir die Methodik von "low carbon™ und "positive carbon impact" Indizes
Mindestanforderungen fiir die Offenlegung der ESG-Integration in Benchmarks

PwbhE

Auch Zentralbanken und Aufsichtsbehdrden bertcksichtigen zunehmend Klimarisiken. So berichtet
Mark Carney, der ehemalige Governor der Bank of England, von dem Network for Greening the Finan-
cial System (NGFS), einem Zusammenschluss von acht Zentralbanken, die die Transition zu einer
Low Carbon Wirtschaft férdern.

https://www.cdp.net/en/info/about-us/what-we-do, https://www.urgentem.net/about-us
https://www.esg-portfolio-management.com/wp-content/uploads/2020/07/Monatsbericht-2020-Juni.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P290617-5.pdf, S. 14
https://ec.europa.eulinfo/publications/sustainable-finance-technical-expert-group_en
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In Deutschland hat die BaFin (Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht) 2019 mit einem Merk-
blatt fur Aufsehen gesorgt.® Die BaFin erwartet von Unternehmen, dass sie sich mit Nachhaltigkeitsris-
ken auseinandersetzen und ,in angemessener Weise" dokumentieren. Es ist absehbar, dass auch Kili-
marisiken kinftig in Bonitatsanalysen, Kreditbepreisungen und Eigenkapitalunterlegungen einflie3en
werden. Sie werden damit zumindest indirekt auch relevant fur Aktienbewertungen.

Zu diesem Zusammenhang zwischen Klima- und Kreditrisken liegen bereits empirische Studien vor.*°

Fur Portfolio Manager stellt sich nun die Frage, wie kinftige Klimarisiken unter Bertcksichtigung der
TCFD Empfehlungen gemessen werden kénnen. Hier gibt es bereits mehere Anbieter wie Arabesque
S-Ray Temperature, Carbon4 Finance, CDP-WWF Temperature, EcoAct ClimFIT Temperature, Urgen-
tem, | Care & Consult SB2A, ISS-ESG Climate scenario analysis, MSCI Warming potential, right. ba-
sed on science, S&P Trucost und PACTA.2

Exemplarisch wollen wir hier kurz die Vorgehensweise von right. based on science vorstellen.

Das ,X-Degree Compatibility* (XDC) Modell liefert Erwartungen Uber den Beitrag eines Unternehmens
oder eines Portfolios zur Erderwarmung, ausgedriickt in Grad Celsius. Dabei wird zunachst die
Emissionsmenge (Scope 1-3) ermittelt, die durch ein Unternehmen unter Baseline-Annahmen* zwi-
schen einem Basisjahr und 2050 verursacht wird, um 1 Mio. EUR Bruttowertschdpfung zu generieren
(sog. Economic Emissions Intensity — EEI). Anschlieend wird die Gesamtmenge an Emissionen be-
rechnet, die in die Atmosphére gelangen wirde, wenn die gesamte Welt ebenso emissionsintensiv
wirtschaften wirde wie dieses Unternehmen. Als dritter Analyseschritt erfolgt, auf Grundlage eines an-
erkannten wissenschatftlichen Klimamodells, das auch vom Weltklimarat eingesetzt wird, eine fundier-
te Berechnung wie sich bis 2050 die Erde erwarmen wirde, wenn diese Menge an Emissionen in die
Atmosphare gelangen wirde.™

Die so berechnete ,Baseline XDC* wird in Bezug gesetzt zu einer ,Ziel XDC". Diese beschreibt das
sektor-spezifische ,Temperatur-Limit', welches das analysierte Unternehmen einhalten muss, um mit
max. 2°C (,2 Degree Scenario' — 2DS), respektive max. 1,75°C Erderwarmung (,Beyond 2 Degree
Scenario’ — B2DS) vereinbar zu sein.

Mit dieser Vorgehensweise berechnete right. based on science Ende 2019 beispielsweise fir den
DAX 30 insgesamt eine Baseline XDC von 4,9 Grad Celsius.* Nur acht Unternehmen halten nach die-
ser Auswertung ihre Ziel XDC fur maximal 1,75°C Erderwarmung ein. Besonders schlecht schnitten
Heidelberg Cement, e.on, RWE und Linde ab.

Fur unsere beiden Fonds hat right. based on science im Februar 2020 ermittelt: Wenn alle Unterneh-
men so arbeiten wirden, wie die Unternehmen im SDG Evolution Flexibel und im Mayence Fair Value
Bond Fonds, dann kénnte die Erderwdrmung bis 2050 auf max.1,75 Grad begrenzt werden, denn bei-
de Portfolios bleiben unter ihrer sektor-spezifischen Ziel XDC.*

Wir arbeiten intensiv daran — mit sorgfaltiger Selektion und aktiven Engagement fir beide Fonds das
1,5 Grad Ziel zu erreichen und zu unterschreiten.

9 BaFin (2019), S. 10

10 Klein, C. (2019), S. 17

11 Institut Louis Bachelier et al. (2020) S. 143

12 Baseline-Annahmen gehen von einer Fortsetzung der historischen Entkopplungsrate zwischen Bruttowertschépfung (BWS) und
Emissionen entlang dem Shared Socioeconomic Pathway 2-Szenario (SSP2) aus.

13 Helmke, H., et al. (2020), S. 51

14 https://www.ecoreporter.de/artikel/was-machen-dax-konzerne-gegen-den-klimawandel-studie-kommt-zu-ernuchterndem-ergebnis/

15 https://www.esg-portfolio-management.com/wp-content/uploads/2020/06/ESG-Portfolio-Management-TCFD-basiertes-Reporting.pdf
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Federated Hermes
Stewardship-Leistungen, EOS bei Federated Hermes

EOS bei Federated Hermes ist ein fiuhrender Anbieter von Stewardship-Leistungen. Unsere Engage-
mentaktivitdten bieten langfristig orientierten institutionellen Anlegern die Mdglichkeit, durch den Dia-
log mit den Unternehmen tber Themen in den Bereich Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
ihre Rolle als Eigentimer aktiver wahrzunehmen. Wir glauben, dass dies entscheidend ist, um ein glo-
bales Finanzsystem aufzubauen, das langfristig bessere Renditen flr Investoren sowie bessere, nach-
haltigere Ergebnisse fir die Gesellschaft generiert.

* 1.043 Unternehmensengagements im Jahr 2019
* 109.959 im Jahr 2019 abgegebene Abstimmungsempfehlungen

* 1.000 Milliarden USD* Vermogen im Beratungsumfang

Unsere Dienstleistungen

* Stimmrechtsausubung:

Wir bieten einen intelligenten Prozess fur die Ausubung der Stimmrechte unserer Kunden.
Dieser umfasst die Beteiligungen an bérsennotierten Unternehmen in allen Markten und Indi-
zes. Unsere Empfehlungen sind so weit wie méglich auf das Engagement ausgerichtet und
auf die Umstande des einzelnen Unternehmens zugeschnitten, wobei unsere Kunden die
Moglichkeit haben, ihren Wiinschen gemal abzustimmen. Unsere Empfehlungen basieren
auf einem dynamischen dreistufigen Prozess - landerspezifischen Richtlinien, unseren regio-
nalen EOS-Corporate-Governance-Grundsatzen und tbergreifenden globalen Abstimmungs-
richtlinien. Damit wird sichergestellt, dass wir regionale Unterschiede, kulturelle Normen und
die jeweilige Stewardship-Phase bericksichtigen, so dass unser Standpunkt vom Unterneh-
men verstanden wird und gegebenenfalls zu Veranderungen fihrt.

* Public Policy:

Wir arbeiten mit Gesetzgebern, Aufsichtsbehdrden, Industrieverbdnden und Standardisie-
rungsgremien zusammen, um die Kapitalmarkte so zu gestalten, dass Unternehmen und In-
vestoren nachhaltiger agieren kdnnen. Dariiber hinaus engagieren wir uns in Investoreninitiati-
ven wie PRI und Climate Action 100+, um zusammen mit gleichgesinnten Investoren positive
Veranderungen zu bewirken.

* Screening:

Die Portfolios unserer Kunden werden von unserem Screening-Tool einmal pro Quartal Gber-
prift, um Unternehmen zu identifizieren, die gegen allgemein anerkannte internationale Nor-
men und Standards verstol3en oder bei denen ein Risiko fur diesbezigliche Verstd3e besteht.
Diese Normen und Standards erfassen die Grundsatze des UN Global Compact, OECD-Leit-
satze fur multinationale Unternehmen, UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte
sowie relevante Beteiligung an umstrittenen Waffen. Kunden kdnnen somit Risiken ihrem Port-
folio erkennen und Informationen dazu erhalten wie das Unternehmen im Engagement auf das
Thema reagiert hat. Anhand dieser Informationen kénnen Unternehmen aus Portfolios ausge-
schlossen werden.

1 Stand: 31. Marz 2020. Unsere Kunden verwalten zusammen ein Vermdgen von ca. 242 Billionen USD (Stand: 01. Mai 2020).
Copyright © 2020 TELOS GmbH Federated Hermes
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* Beratung:

Wir unterstiitzen unsere Kunden bei der Einhaltung der Stewardship- Vorschriften und arbei-
ten mit ihnen bei der Entwicklung ihrer verantwortungsbewussten Eigentimerstrategie zu-
sammen. Unser umfangreiches Fachwissen und unsere firmeneigenen Instrumente tragen oft
kritisch dazu bei, die Stewardship-Strategien unserer Kunden voranzubringen.

* Engagement:

Im Mittelpunkt unseres Handelns steht ein konstruktiver, zielorientierter und regelmaRiger Dia-
log Uber ESG-Fragen mit den Unternehmen in den Portfolios unserer Kunden, sei es von uns
initiiert oder auf Ansprache der Unternehmen. Unsere Strategien fur das Engagement mit Un-
ternehmen basiert auf Fachwissen in ESG-Themen, sowie verschiedenen Sektoren und Mark-
ten. Dadurch kénnen wir sicherstellen, dass unser Engagement auf das jeweilige Unterneh-
men zugeschnitten ist und sich auf die in finanzieller Hinsicht relevanten Faktoren bezieht, die
die Nachhaltigkeit von Unternehmen beeinflussen.

Der Vorteil von EOS
* Beziehungen und Zugang

Die Unternehmen wissen, dass EOS im Auftrag von Pensionsfonds und anderen grof3en insti-
tutionellen Anlegern téatig ist und daher tber eine betrachtliche Hebelwirkung verfigt - unsere
Dienstleistungen beziehen sich auf ein Vermdgen von 1 Billion USD1. Die Fahigkeiten, Erfah-
rungen, Sprachen, Verbindungen und das kulturelle Verstédndnis unseres Teams, geben uns
die notige Glaubwurdigkeit, um konstruktive Beziehungen zu den Vorstanden der Unterneh-
men aufzubauen und zu pflegen.

* Kundenorientierung

Unser Plan fur das Engagement mit Unternehmen basiert auf Ricksprache und Dialog mit
unseren Kunden und biindelt daher die Prioritdten gleichgesinnter Investoren.

* Maligeschneidertes Engagement

EOS entwickelt unternehmensspezifische Engagement- Strategien, die sich durch ein tiefes
Verstandnis in verschiedenen Sektoren, Themen und Markten auszeichnen. Ziel ist es, die
wichtigsten ESG-Risiken und -Chancen durch einen langfristigen, konstruktiven, zielgerich-
teten und kontinuierlichen Dialog auf Vorstandsebene und auf Fiihrungsebene hervorzuheben.
Unsere Erfahrung zeigt, dass dieser langfristig orientierte Ansatz ausgesprochen effektiv ist.

Copyright © 2020 TELOS GmbH Federated Hermes
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Methodik des Engagements

Ein systematischer und transparenter Ansatz

o
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Unser Engagement-Plan legt unsere Prioritdten und Herangehensweise fir unseren Dialog mit Unter-
nehmen flr die nachsten 3 Jahre fest. Der Plan besteht aus der 12 Themen und 36 Unterthemen, die
wir mit unseren Kunden vereinbart haben. Die Themen sind breit aufgestellt, um die materiellen ESG-
Aspekte mit den jeweiligen Unternehmen adaquat erarbeiten zu kénnen.

Wie streben wir Veranderungen an? — Zielsetzungen (objectives) und
ESG-Problematik (issues)

Eine Zielsetzung (objective) ist eine spezifische, messbare Verdnderung, die ein Unternehmen errei-
chen soll, und die anhand von Meilensteinen verfolgt wird. Die Zielsetzung wird regelmafiig gepruft,
bis das Unternehmen die angeforderte Anderung umgesetzt hat. Wenn eine Zielsetzung nicht mehr
realisierbar oder wesentlich ist, kann diese auch eingestellt werden, um sich auf andere ESG-Themen
zu konzentrieren. Unser Engagement kann sich auf gleichzeitig auf mehrere Zielsetzungen zu ver-
schiedenen ESG-Themen und Unterthemen fokussieren.

ESG-Problematik (issue) ist ein Thema, das wir mit einem engagierten Unternehmen angesprochen
haben. Es kann jedoch von geringerer Wesentlichkeit sein oder sich beispielsweise auf die jahrliche
Hauptversammlung beziehen.

Fortschritte messen - Meilensteine

Unser vierstufiges firmeneigenes Meilensteinsystem ermdglicht es uns, den Fortschritt unseres Enga-
gements in Bezug auf die fir das Unternehmen festgelegten Zielsetzungen zu verfolgen. Wenn wir
eine Zielsetzung festlegen, legen wir auch die Meilensteine fest, die erreicht werden mussen. Der
Fortschritt wird regelméaRig beurteilt und anhand des urspriinglichen Engagementvorschlags bewertet.
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Berichterstattung fiir unsere Kunden

Wir unterstiitzen unsere Kunden mit einer zeithahen Kommunikation Uber unsere Engagementaktivita-
ten. Dies ist fur die Kommunikation unserer Kunden mit deren Beginstigten und Interessengruppen
von entscheidender Bedeutung. Wir entwickeln unser vielfaltiges Angebot an Kundenberichts- und
mehrwertschaffenden Dienstleistungen standig weiter, um sie dabei zu unterstitzen. Highlights sind
unter anderem:

* Unser vertrauliches Kundenportal, das rund um die Uhr Zugang zu unserer Datenbank
fur Engagement-Aktivitaten bietet, sowie die Mdglichkeit, Benachrichtigungen fur Unter-
nehmen einzustellen, die von Interesse sind.

* Quantitative und qualitative Berichte auf monatlicher, vierteljahrlicher oder jahrlicher Ba-
sis mit Firmen-Updates und Statistiken tGiber unsere Arbeit.

* Einladungen zu Veranstaltungen, die nur fur Kunden zuganglich sind, Beratungsge-
sprache und Engagement-Treffen mit den Unternehmen, um Feedback einzuholen und
Aktualisierungen, Weiterbildung und Networking zu erleichtern.

* RegelmaRige offentliche Fallstudien, die den Einfluss unseres Engagements bei den
Unternehmen belegen, und Blog-Eintrage zu wichtigen Themen.

Federated Hermes
Federated Hermes ist weltweit fihrend bei aktiven, verantwortungsvollen Anlagen.

Geleitet von unserer Uberzeugung, dass verantwortungsvolles Investieren der beste Weg ist, um lang-
fristig Wohlstand zu schaffen, bieten wir spezialisierte Fahigkeiten in den Bereichen Aktien-, Renten-
und Privatmarkte, Multi-Asset- und Liquiditatsmanagement-Strategien sowie weltweit fihrendes Ste-
wardship.

Unser Ziel ist es, die Menschen bei der Geldanlage und der Finanzierung ihres Ruhestands zu unter-
stitzen, dafir zu sorgen, dass unsere Kunden bessere risikobereinigte Renditen erzielen, und zu po-
sitiven Ergebnissen beizutragen, die der ganzen Welt zugute kommen.

Alle bisher von Hermes durchgefuhrten Aktivitaten bilden nun das internationale Geschaft von Federa-
ted Hermes. Unsere Marke hat sich weiterentwickelt, aber wir bieten immer noch die gleichen klaren
Investitionsvorschlage und bahnbrechenden Dienstleistungen fiir verantwortungsvolles Investment
und Stewardship an, fur die wir bekannt sind — zusatzlich zu wichtigen neuen Strategien aus der ge-
samten Gruppe.

Copyright © 2020 TELOS GmbH Federated Hermes
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Unsere Investment- und Stewardship- Fahigkeiten:

* Aktive Aktienanlagen: global und regional

* Festzinsanlagen: Uber Regionen, Sektoren und die Zinsstrukturkurve hinweg

* Liquiditat: Lésungen auf der Grundlage der Erfahrung aus vier Jahrzehnten

* Private Markte: Immobilien, Infrastruktur, Private Equity und Schuldtitel

* Stewardship: Unternehmensengagement, Stimmrechtsvertretung, politische Interessen-
vertretung

Warum EOS?

EOS ermdoglicht es institutionellen Aktiondren auf der ganzen Welt, ihrer treuhanderischen Verantwor-
tung nachzukommen und aktive Eigentiimer von Aktiengesellschaften zu werden. EOS basiert auf der
Pramisse, dass Unternehmen mit informierten und engagierten Aktiondren mit grof3erer Wahrschein-
lichkeit eine bessere langfristige Leistung erzielen als andere.

Disclaimer:

Nur fur professionelle Anleger. Dieses Dokument ist fur Marketingzwecke gedacht. Hermes Equity Ownership Services
(,EOS") ubt keine regulierten Tatigkeiten aus. Dieses Dokument dient ausschliel3lich Informationszwecken. Es berlcksichtigt
nicht die spezifischen Anlageziele, die finanzielle Situation oder die besonderen Bedurfnisse eines bestimmten Empfangers.
EOS und Hermes Stewardship North America Inc. (,HSNA") bieten keine Anlageberatung, und es sollten keine MalRhahmen
auf Basis der Informationen in diesem Dokument ergriffen oder unterlassen werden. Alle geduf3erten Ansichten kénnen sich
andern. Dieses Dokument kann eine Liste von Kunden enthalten. Bitte beachten Sie, dass die Aufnahme in diese Liste nicht
als Unterstiitzung der Dienstleistungen von EOS oder HSNA ausgelegt werden sollte. Der eingetragene Sitz von EOS befin-
det sich in Sixth Floor, 150 Cheapside, London EC2V 6ET, Vereinigtes Konigreich. Der Hauptsitz von HSNA befindet sich in
1001 Liberty Avenue, Pittsburgh, PA 15222-3779, USA. Telefongesprache werden zu Schulungs- und Uberwachungszwe-
cken aufgezeichnet. EOS000620. 0008868 06/20.
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FISCH»Asset Manager

Fisch Asset Management AG

Nachhaltiges Anlegen zahlt sich auch
bei Wandelanleihen aus

Aktienanleger wissen: Nachhaltiges Investieren bringt die sogenannte ,doppelte Rendite®.
Dies hat sich nun auch bei Wandelanleihen bestétigt.

Wandelanleihen, auch Convertibles oder Wandler genannt, sollen Aktienmarktchancen nutzen, Rick-
schlage abfedern und eine hohere Stabilitéat im Vergleich zu reinen Aktienportfolios gewéhrleisten. Die-
se Kombination ist ihr Alleinstellungsmerkmal im Anlageuniversum. Zun&chst ist es nach einem so tur-
bulenten ersten Halbjahr sicher sinnvoll, die Wirksamkeit von Wandelanleihen in einer derartigen Ex-
tremsituation zu tberprifen.

Und in der Tat verhielten sie sich fast lehrbuchmaRig, da sie deutlich weniger an Wert verloren als die
Aktienmarkte. Zwar erlitten auch Wandelanleihen ausgehend von den Hochstkursen am 12. Februar
2020 bis zum Tief am 23. Marz 2020 spurbare Kurseinbuf3en. Der Refinitiv Global Focus hedged
USD CB Index verlor in diesem Zeitraum 15%, aber damit deutlich weniger als der MSCI World Total
Return USD mit einem Verlust von 34%. Und auch wahrend der darauffolgenden Erholungsrallye zeig-
ten Wandelanleihen eindrucksvoll ihre Starken. Sie fiihrte — im Zusammenspiel mit den geringeren
vorhergehenden Verlusten — dazu, dass Wandelanleihen per 31. Mai 2020 bereits wieder im Plus no-
tierten fir 2020, wahrend globale Aktien noch Verluste auswiesen (2,3% ggu. -8,2%).

Langfristig héhere Rendite bei niedrigerer Volatilitat

So eindriicklich diese kurzfristigen Resultate sind — Wandelanleihen sind ein strategisches Investment
und zeigen ihre Vorteile gerade in der langen Frist: So konnten sie in den vergangenen 27 Jahren
ahnliche Renditen wie globale Aktien, aber mit deutlich tieferer Volatilitat, generieren. Per Ende Mai
2020 wies der Refinitiv Global Vanilla hedged USD CB Index seit Bestehen der Datenreihe im Jahr
1994 eine jahrliche Rendite von 7,4% und eine Volatilitat von 9,8% aus. Im Vergleich dazu erzielte der
globale Aktienmarktindex MSCI World Total Return USD eine Rendite von 6,8% pro Jahr bei einer Vo-
latilitat von 14,8%.

Das Thema Nachhaltigkeit spielte allerdings bei Wandelanleihen bisher nur eine untergeordnete Rolle.
Denn Wandelanleihen gelten grundsatzlich schon als Nischenanlageklasse und daher spiegelt sich
das entsprechende ESG-Produktangebot auch im Verhdltnis zur engen Anlageklasse — nachhaltige
Wandelanleihen stellen damit salopp ausgedriickt die Nische in der Nische dar.

Kein Renditeverzicht durch nachhaltiges Anlegen

Als einer der Pioniere im Investieren in nachhaltige Wandelanleihen blickt Fisch Asset Management
auf eine mittlerweile mehr als zehnjahrige Erfahrung bei der Einbeziehung von ESG-Kriterien im Re-
search-Prozess zuriick. Dabei zeigte sich bei der Wertentwicklung tber diesen Zeitraum, dass die ent-
sprechende Produktstrategie brutto insgesamt leicht besser abschnitt als der traditionelle Wandelan-
leihenindex Thomson Reuters Global Focus Convertible Bond Index. Die Behauptung, dass die Be-
ricksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten in der Geldanlage Renditeverzicht bedeutet, war fir Akti-
enanlagen langst widerlegt — dies trifft nunmehr auch fir das Wandelanleihensegment zu. Denn die
Mehrheit wissenschaftlicher Studien belegt, dass nachhaltige Geldanlagen mindestens ebenso erfolg-
reich sind wie konventionelle. Dabei ist die so genannte ,doppelte Rendite* noch nicht berlicksichtigt.
Wer nachhaltig investiert, unterstiitzt mit seinem Vermdgen die nachhaltigen Wachstumsmarkte und
damit die nachhaltige Entwicklung unserer Gesellschaft, der Umwelt und der Wirtschaft.

Copyright © 2020 TELOS GmbH Fisch Asset Management AG
43



”~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LOS

Fundamentalanalyse ist essenziell

Doch Performance ist nur eine Seite der Medaille, die andere Seite ist das daflir eingegangene Risiko.
Diesbezuglich sind nachhaltige Anlagen gerade auch fir risikobewusste Anleger interessant: Denn in
der Tendenz haben Blue Chips gegenliber kleinkapitalisierten Unternehmen ein positiveres Nachhal-
tigkeitsrating und sind somit Uberdurchschnittlich stark im Portfolio vertreten. Ein nach nachhaltigen
Kriterien gemanagtes Portfolio ist daher weniger zyklisch und defensiver ausgerichtet, was vor allem
in Schwachephasen hohere Stabilitdt zur Folge haben sollte. Die ebenfalls daraus resultierende bes-
sere Kreditqualitat im Vergleich zum nicht nachhaltigen breiteren Markt resultiert ausserdem in einem
solideren Bondfloor (der Rickzahlungswert der Anleihe plus ausstehende Zinszahlungen). Die richtige
Einschatzung des Bondfloors bei Wandelanleihen ist eine der elementaren Aufgaben jedes Anlegers.
Die Wandelanleihe ist in der Stressphase nur so gut, wie der Bondfloor solide ist. Eine fundierte
Kreditanalyse bleibt fir eine erfolgreiche Investition in Wandelanleihen somit unerlasslich.

ESG-Faktoren erh6hen Kreditqualitat des Portfolios

Die ESG-Systematik bei der Auswahl der Emittenten unterscheidet sich nicht von der Vorgehensweise
bei Aktien: Als ESG-Filter dient eine Kombination von Ausschlusskriterien und Best-in-Class/Best-of-
Class-Ansatz (siehe Grafik). Die ESG-Rating-Methodik umfasst die drei Elemente Ausschluss, Indus-
trie- und Unternehmensrating. Als Ergédnzung dazu wendet Fisch Asset Management einen mehrstufi-
gen Kreditanalyseprozess an mit dem Ziel, in der Portfoliokonstruktion ein optimales Chancen-/Risiko-
profil zu erreichen. Der Einbezug von ESG-Faktoren in der Portfoliokonstruktion fihrt also in der histo-
rischen Betrachtung zu einer verbesserten Kreditqualitat, die das Portfolio widerstandsfahiger gegen
Kurskorrekturen macht. Die Vorteile, die eine Beimischung von Wandelanleihen im Portfoliokontext
bietet, treten somit durch den Fokus auf Nachhaltigkeit noch pragnanter zum Vorschein.

Aktiver Prim&rmarkt bietet aktuell auRergew6hnlich breite Auswahl

Interessant ist aktuell die Entwicklung der Neuemissionen im Wandelanleihenmarkt. Trotz Pandemie
wurden bis Ende Mai 2020 71 Milliarden USD an Neuemissionen platziert. Dies Ubersteigt die Aktivitat
im Vergleich zu den Vorjahren deutlich. Der Grund fur den Boom ist schnell erklart: Wandelanleihen
bieten Emittenten den Vorteil, ihre Kapitalkosten gering zu halten, da der Coupon niedriger ausfallt als
der von gewohnlichen Unternehmensanleihen. Insbesondere Wachstumsunternehmen nutzten diesen
Vorteil sehr gerne, so dass klassische Wachstumssektoren wie Informationstechnologie und Biotech-
nologie im Wandelanleihenmarkt prominent vertreten sind. Im aktuellen Umfeld haben zudem beson-
ders krisengeschiittelte Unternehmen die Wandelanleihe als attraktives Finanzierungsinstrument (wie-
der)entdeckt. Dazu zahlten beispielsweise Unternehmen aus der Luftfahrtindustrie, Tourismusbranche
und Kasinobetreiber. Viele dieser Unternehmen stammen unter Nachhaltigkeitsaspekten aus ,Pro-
blemsektoren“ und wurden im Rahmen der Coronakrise Uberdurchschnittlich gebeutelt. Die Vermei-
dung dieser Sektoren, wie auch der fossilen Energieerzeuger, die mit dem starken Einbruch des Erd-
Olpreises deutlich abgestraft wurden, erklart zu einem grof3en Teil die bessere Werterhaltung von
Mandaten mit ESG-Fokus.

Das sich rascher drehende Emissionskarussell ist aus Investorensicht eine willkommene Entwicklung.
Die neu emittierten Wandler ermdglichen es dem Investor, sich auch direkt in den stark getroffenen
Branchen zu engagieren und an einer potenziell iberdurchschnittlichen Erholung zu partizipieren.

Strategische Allokation ohne Renditenachteil

Wandelanleihen haben also in der starken Marktkorrektur aufgrund des Coronavirus einmal mehr ihre
defensiven Stérken im Vergleich zu Aktien bewiesen und kénnen mit Rendite punkten. Der Nutzen von
Wandelanleihen kommt folglich tber den gesamten Marktzyklus als strategischer, stabilisierender
Baustein eines mehrere Assetklassen umfassenden Portfolios zum Tragen.
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Funktionsweise von Wandelanleihen

Je hoher das Risiko, desto strikter die Selektion
Sweet Spot: Hoheres Aufwartspotenzial, geringeres Abwartsrisiko
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Invesco
Invesco Asset Management Deutschland GmbH

How have ESG objectives behaved during this year’s market turbulence?

Environmental, social and governance (ESG) have become important considerations in main-
stream investment processes. Adoption rates vary by region and by sector. Following an ex-
tended bull market, the spread of the corona virus in early 2020 and the associated contain-
ment measures by various governments caused severe equity market correction starting mid-
February. Soon thereafter, crude oil prices collapsed as a price war between major global pro-
ducers began. As volatility spiked, certain credit markets dislocated around liquidity concerns.
While the crisis period is short-lived so far, the market reaction is dramatic. For many inves-
tors, this is probably the first live experience investing in ESG strategies during a crisis period.
Some investors may still hold concerns that application of ESG criteria is at odds with the ma-
ximization of returns. It is interesting to review how securities that exhibit attractive ESG featu-
res have held up compared to securities with poor ESG scores.

ESG performance in the current environment

To investigate ESG performance we constructed portfolios based on a standard aggregate ESG sco-
res, its components E, S, and G as well as some commonly used single indicators, namely carbon in-
tensity (scope 1 and scope 2), human capital management, corporate governance, and tax transpa-
rency.! We built quintile portfolios and computed quintile spread returns for portfolios that are long in
the top 20% and short in the bottom 20% companies within a given category. Within this volatile mar-
ket environment, the spread return analysis shows that the ESG portfolio as well as the underlying
component portfolios delivered a positive return. (see figure 1)

Figure 1
Cumulative quintile spreads indexed to 100 at,31 December 2019
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Source: MSCI, Invesco as of 31 March 2020. Quintile portfolio construction as described in the text. Portfolios indexed to 100
at 31 December 2019
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From the beginning of the year until the market peak in February, each ESG portfolio earned positive
or neutral returns. As the crisis spread and equity markets declined, securities highly ranked on ESG
criteria outperformed; buffering losses. Each of the single criteria portfolios have held up reasonably
well, adding at least modestly to returns.

Note the magnitude of outperformance among our ESG portfolios is modest compared to the absolute
returns of equity markets and the volatility levels associated with the crisis. Whilst the short timeframe
does not allow for drawing definitive conclusions, the observations are yet intuitive. The current crisis
is a global macroeconomic crisis impacting entire economies. Market exposure logically drives the
bulk of absolute returns. But proponents of ESG investing may be encouraged. The evidence sug-
gests that integrating ESG criteria in a portfolio can help mitigating drawdown risk, and this observati-
on applies across a spectrum of ESG considerations including environmental, social, governance, car-
bon intensity human capital and tax transparency.

Analyzing ESG quintile spread portfolios through a factor lens, we observe that all ESG portfolios are
tilted towards the quality factor. Furthermore, the ESG and the environmental portfolio were exposed
to momentum and less volatile companies. These investment factors — quality, momentum and low
volatility — all helped investors during the recent market correction. This observation is consistent with
long-term research that shows quality and low-volatility factors generally perform relatively well during
periods of declining equities and increasing volatility. (see table 1)

Table 1
Factor exposure of ESG Quintile portfolios

Multi-factor Earnings Price Quality Value Size Low
score Momentum Momentum Volatility
ESG score portfolio 0.28 0.24 (8 2% 0.50 -0.03 0.18 0.17
Environmental score portfolio 0.52 0.31 0.29 0.41 0.20 0.30 0.17
Social score portfolio 0.18 Q21 -0.04 0.37 -0.06 0.09 0.00
Governance score portfolio 0.11 -0.13 0.05 0.22 0.10 -0.02 0.07

Source: Invesco, MSCI ESG Research, portfolio’s market capitalization weighted exposure as of 31 December 2019. Expos-
ure to IQS (Invesco Quantitative Strategies) proprietary factors. Size: positive exposure= larger capitalization, negative
score= smaller capitalization.

Outlook

Investing in this volatile market has presented investors with an immense challenge. The evidence
suggests, however, that investors who take a long- term strategic approach of applying ESG conside-
rations to their portfolio are likely benefiting during the crisis. The high scoring ESG companies tend to
show exposure towards the factors quality and low volatility which are adding value in volatile markets.
Investing in higher scoring ESG companies has provided some protection while equities declined, alt-
hough the market beta and volatility were by far the dominating drivers of equity portfolios YTD. Within
the short-term analysis, we observed a comprehensive consideration of ESG resulted in the highest
positive return contribution, while among the sub-indicators especially the focus on carbon intensity
gave some protection. We do not want to overemphasize this short term-result. At the same time, it
may be some comfort to investors that through a period of shocking and unexpected developments
that have many questioning long-term trends such as globalization, the application of ESG criteria in
portfolios appear to be working as expected.

We recognize that the current market correction put emphasis on short-term measures to stabilize
economies, however, sustainability and climate change remain a major focus of policy makers and in-
vestors. The commitment of the European Union’s Green Deal, UK’s to achieve a net zero economy
as well as the upcoming regulation putting sustainability risks into investment process are still active.
Anténio Guterres, UN secretary general, emphasizes that crisis also offers opportunities to recover to
a better world. We therefore believe that in addition to the already important governance aspects, envi-
ronmental and social issues will gain in importance among investors in the future.
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Within this crisis, we are aware of our responsibility and will continue our engagements with compa-
nies while taking into account the challenges a responsible company is facing on employee retainment
at the moment. We will continue to further our ESG research and develop ESG solutions to deliver a
superior investment experience for our clients.

Appendix:

Carbon intensity (scope 1 and scope 2): Indicator in the environmental area measuring the carbon
emissions equivalent in tons per million USD of revenue; Scope 1 emissions are direct emissions from
owned or controlled sources. Scope 2 emissions are indirect emissions from the generation of purcha-
sed energy.

Human capital management: Indicator in the social area measuring the appropriateness of a com-
pany’s labor management, health and safety, human capital development, and supply chain labor
standards relative to the risks associated with these themes.

Corporate governance: Indicator in the governance area based on the four underlying issues board,
pay, ownership, and accounting.

Tax transparency: Indicator in the governance area analyzing a possible misalignment between the

estimated level of effective income tax rate with revenue-weighted statutory rates in countries of ope-
ration.

Author:

Manuela Von Ditfurth

Senior Portfolio Manager,
Invesco Quantitative Strategies

Fir lhre Rickfragen stehen wir lhnen gerne zur Verfigung!

Herr Sascha Specketer Herr Jens T. HeRB
Country Head Distribution Germany Director Investment Consultants CE
Telefon: +49 89 20 60 61 15 Telefon: +49 69 29807 367
E-Mail: Sascha.Specketer@invesco.com E-Mail: jens.hess@invesco.com

Note

1 Datais used from MSCI ESG research as of 31 December 2019 and is regional and industry neutralized using the industry
and regional classifications of the Invesco Quantitative Strategies Team. The analysis uses the global developed markets In-
vesco Quantitative Strategies’ investment universe, filtered for the companies for which MSCI ESG research data is availa-
ble.
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J. SAFRA SARASIN %

J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH

Auf dem Weg nach Paris: Netto-Null bis 2050!

Die Problematik des Klimawandels ist in aller Munde seit Schulstreiks und Massendemonstrationen
das Thema auf die Tagesordnung der globalen Gipfel von EU, G7 und UNO gehoben haben.
Zentralbanken und Finanzpolitiker beraten wie das Ruder noch herumgerissen und eine nachhaltige
Entwicklung eingeleitet werden kann. Beim Weltwirtschaftsforum (WEF) und beim World Business
Council for Sustainable Development (WBCSD) diskutieren Wirtschaftskapitédne, wie sie sich fur die
Herausforderung des Klimawandels wappnen kdnnen. Grosse Pensionskassen und Versicherungen
haben sich zu der Net-Zero-Initiative zusammengetan. Diese strebt an, bis ins Jahr 2050 ein Anlage-
portfolio zu haben, das netto Null Treibhausgase emittiert Warum Netto-Null-Emissionen?

Das Ziel des Pariser Ubereinkommens die globalen Erwarmung auf deutlich unter 2°C gegenuber vor-
industriellen Werten zu limitieren, war fir Unternehmen wenig operationalisierbar. Um einiges konkre-
ter ist daher die Ubersetzung dieses Zieles in einen Absenkungspfad der globalen CO2-Emissionen.
Dieser Absenkungspfad zeigt jedoch die hohe Dramatik des Ziels: Bis ins Jahr 2050 muss die globale
Wirtschaft netto Null CO2 emittieren. Das heisst, dass jede emittierte Tonne von Treibhausgasen wie-
der kompensiert werden muss, zum Beispiel durch das Pflanzen von Baumen. Wir werden tber kurz
oder lang das in der Atmosphére befindliche CO2 einfangen und einlagern missen.

Absenkungspfad von CO;-Emissionen
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Vorbereitung auf die Klimawende

Diese Betrachtung macht deutlich, welch riesige Herausforderung die Klimawende fiir die Menschheit
ist. Um sie zu erreichen, werden Staaten verstarkt weitreichende Regulierungen erlassen, wahrend
Konsumenten ihr Verhalten stark andern werden. Auch Investoren werden zunehmend ihr Kapital zu
umweltférdernden Aktivitaten lenken. Unternehmen, die sich auf diese Zukunft nicht ausreichend vor-
bereiten, werden an allen Fronten unter Druck geraten: beim Absatz, bei der Kapitalaufnahme und von
Seiten des Staates durch Steuern und Sanktionen. Auch der Immobiliensektor wird sich als einer der
Hauptemittenten fiir Treibhausgase anpassen missen.
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Zukunftsfahige Portfolios bauen

Umso wichtiger ist es fur Anleger zukunftsfahige Portfolios zu konstruieren. Dabei gilt es, auf die
Gewinner in diesem Ubergangsprozess zu setzen und die Verlierer der Klimawende zu meiden. Dazu
sollten sie die Plane jedes Unternehmens betrachten, um Treibhausgase zu reduzieren. Gleichzeitig
sollte die Glaubwirdigkeit anhand der Erreichung friherer Zielsetzungen uberprift werden. So kann
fur jedes Unternehmen im Portfolio geschatzt werden, auf welchem Anpassungspfad es sich befindet.
Dies gilt genauso fiir Immobilienportfolios. Neben der Feststellung eines CO2-Fussabdrucks sind die
Massnahmen zur Verringerung zukinftiger Emissionen ebenso wichtig. So kann im Endresultat die
durchschnittliche Temperatur gemessen werden, auf die das Portfolio zusteuert. Wir haben diese Tem-
peratur fur die breiten Vergleichsindizes ermittelt. Das ernlichternde aber zu erwartende Ergebnis: die
Welt befindet sich eher auf einem 4-Grad-Pfad. Es gibt noch viel zu tun!

Dr. Jan Amrit Poser
Chefstratege und Leiter Nachhaltigkeit

Klimawende: Wo stehen die Unternehmen?

Das immer haufigere Auftreten extremer Wettereignisse veranlasst die politischen Entscheidungs-
trager dazu, Uber die erforderlichen Massnahmen zum Schutz unseres Planeten, der Wirtschaft
und des Finanzsystems nachzudenken. Unternehmen brauchen daher neue Strategien, um sich
an die regulatorischen Risiken und Chancen in Bezug auf den Klimawandel anzupassen. Unter-
nehmen, die das Thema nicht ernst nehmen, werden sich schon bald mit erheblichen Einschran -
kungen konfrontiert sehen, welche die Zukunftsfahigkeit ihrer Aktivitaten unmittelbar geféhrden.
Die Klimastrategien sollten nicht als Einschrankung, sondern als eine der wichtigsten Anlagechan -
cen des Jahrhunderts erachtet werden.

Wie belohnt man die Musterschiiler?

Unseres Erachtens kann ein erfolgreicher Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Welt nur erreicht wer-
den, wenn alle Sektoren zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen beitragen. Um diejenigen Un-
ternehmen ausfindig zu machen, die dafir am besten Ubergang positioniert sind, haben wir einen
CO,-Score entwickelt. Dieser bemisst das Risiko-Exposure gegeniiber den mit Treibhausgasemissio-
nen verbundenen Risiken sowie die Fahigkeit des Managements, diesen Gefahren zu begegnen. Das
CO.-Risiko lasst sich in mehrere Dimensionen unterteilen: Das regulatorische Risiko in Verbindung mit
Steuererh6hungen, das physische Risiko in Zusammenhang mit der Zunahme extremer Wetterereig-
nisse und das Risiko, das sich aus der Anpassung seines Geschaftsmodells ergibt. Je starker ein Un-
ternehmen der Herausforderung ausgesetzt ist, seine CO,-Emissionen zu reduzieren, desto mehr kon-
krete Schritte muss das Management ergreifen, um auf die potenziellen Gefahren in seiner Branche
zu reagieren. Dieser CO,-Score ist ein Bestandteil unseres finalen ESG-Ratings (Rating nach 6kologi-
schen, sozialen und Governance-Kriterien). Je starker ein Unternehmen dem CO.-Risiko ausgesetzt
ist, desto hoher fallt die Gewichtung dieser Komponente in unserer ESG-Bewertung aus. Anhand die-
ses ESG-Scores definieren wir unser Anlageuniversum. Unternehmen, deren Bewertung unterhalb ei-
nes bestimmten Schwellenwerts liegt, kommen nicht fiir unser nachhaltiges Anlageuniversum infrage.
Die Hohe des Schwellenwertes bemisst sich nach den ESG-Risiken der jeweiligen Branchen. Die fol-
gende Abbildung veranschaulicht den prozentualen Beitrag unseres CO:-Scores zur finalen ESG-
Bewertung in ausgewdahlten Branchen. Um die Bedeutung der einzelnen Schliisselaspekte zu verste-
hen, ermitteln wir deren Relevanz in Bezug auf Investitionen, Betriebs- und Kapitalkosten. Diese we-
sentlichen Auswirkungen werden dann in unsere Finanzmodelle integriert. Die Kombination von ESG-
und fundamentalen Analysen ermdglicht uns eine genauere Quantifizierung der Risiken oder Chan-
cen.
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Beitrag von Emissionen zum ESG-Rating
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Beurteilung von Klimaszenarien fiir Firmen

Im n&chsten Schritt nutzen wir spezialisierte Daten, um zu berechnen, wie stark einzelne Unterneh-
men zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen beitragen missen (prozentual), um die globale Er-
warmung bis 2050 auf 1,5°C, 2°C bzw. 3°C zu begrenzen. Um zu bestimmen, ob ein Unternehmen mit
dem Ubereinkommen von Paris in Einklang steht, betrachten wir die in den Jahresberichten dargeleg-
ten CO.-Reduzierungsziele. Ein numerischer Zielwert stellt zwar eine notwendige, aber keine hinrei-
chende Bedingung fiur eine glaubwiirdige Verpflichtung zu Emissionssenkungen dar. Zahlreiche Unter-
nehmen betreiben «Greenwashing» — eine Praxis, bei der Lippenbekenntnisse abgegeben werden,
um den Ruf des Unternehmens zu verbessern und Kapital anzuziehen. Um die Glaubwirdigkeit der
formulierten Ambitionen zu beurteilen, analysieren wir den Erfolg friiherer Massnahmen. Sofern friihe-
re Zielwerte und Reduzierungen zusammenpassten, werten wir die kinftigen Verpflichtungen als
glaubwirdig. Gleichwohl miissen diese Zusagen auch im Einklang mit dem Ubereinkommen von Paris
stehen. Tun sie dies nicht, so berechnen wir das Temperaturszenario, das erreicht wirde, wenn das
Unternehmen an seinen vergangenen Reduzierungsbemihungen festhélt.

Diese Methodologie ermdglicht es uns, jene Unternehmen auszuwéhlen, welche die Klimadimension
in ihre Strategie aufgenommen haben und die aufgrund ihrer friheren Massnahmen und kinftigen
Ziele mit dem Ubereinkommen von Paris in Einklang stehen. Die Klimapositionierung unseres Portfoli-
os ergibt sich aus dem gewichteten Durchschnitt der verschiedenen Klimaszenarien der im Portfolio
vertretenen Unternehmen.

Ubereinstimmung von Anlageportfolios mit dem Ubereinkommen von Paris
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Einbezug griiner Umsitze

Zusatzlich zu dieser Analyse verfolgen wir aufmerksam die Diskussionen in der Europaischen Union
Uber die Klassifizierung griiner Anlagen («Taxonomie») und Umweltgltezeichen fir Anlagefonds. Beide
stellen auf die Umséatze von Unternehmen ab, die dem Kampf gegen die globale Erwarmung zugerech-
net werden konnen. Wir tragen diesen bei der Anlageentscheidung und der Portfoliokonstruktion Rech-
nung, indem wir Unternehmen mit griinen Umsétzen bevorzugen bzw. tGbergewichten. Wir verfolgen die
Entwicklung in unserem Portfolio in Bezug auf das Klima und ESG genau mittels eines angepassten Be-
richterstattungsverfahrens, das im folgenden Abschnitt vorgestellt wird.

Volle Transparenz zur Klimafrage bei Investitionen

Der Finanzsektor spielt eine entscheidende Rolle bei der Finanzierung des Ubergangs zu einer
kohlenstoffarmen Welt. Neben der Nutzung der Chancen und der Vermeidung der Risiken in Be-
zug auf die Klimaherausforderung unterstiitzt er Unternehmen, die Klimabelange in ihrer Strategie
berlcksichtigen, durch leichteren Zugang zu Kapital. Regulierungsbehérden und Branchenorgani-
sationen fordern Unternehmen und Vermdgensverwalter verstarkt dazu auf, ihren Anlegern mehr
Transparenz im Hinblick auf ESG-Aspekte wie das Klima zu bieten. Als Pionier bei nachhaltigen
Anlagen stellt J. Safra Sarasin eine umfassende Berichterstattung zur Verfigung, welche das
ESG-Exposure und die Klimadimension enthélt.

Umfassende Berichterstattung erforderlich

Die Klimaherausforderung sollte bei ESG-Erwagungen einen Schwerpunkt darstellen. Gleichzeitig
sollten Unternehmen bei der Strategie fur die Klimawende auch die sozialen und Governance-Aspek-
te nicht ausser Acht lassen. Unser umfassendes ESG-Rating bezieht daher das Bewusstsein eines
Unternehmens fiir Klimabelange ein, wobei die Relevanz dieser Komponente von der entsprechenden
Branche abhéangt.

Véllige CO.-Transparenz bei unseren Anlagen

Wir beziehen die CO,-Dimension in unsere Berichterstattung ein, damit unsere Anleger genau verste-
hen kénnen, wie ihr Portfolio gegentber dem Referenzindex exponiert ist. Als nachhaltiger Vermo-
gensverwalter messen wir dieser Positionierung eine hohe Bedeutung bei und weisen diese seit meh-
reren Jahren gegeniber unseren Anlegern aus.

CO:.-Intensitét: Fonds vs. Referenzindex
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Ein besonderes Augenmerk legen wir dabei auf die Verteilung der CO2-Intensitat nach Sektoren inner-
halb des Portfolios im Vergleich zum Referenzindex. Angesichts unseres Fokus auf Klimabelange
streben wir in allen Sektoren eine bessere Positionierung, d.h. eine geringere CO2-Intensitat, als beim
Index an. Um die Gesamtintensitat des Portfolios zu reduzieren, trennen sich einige Anleger naiv von
den Sektoren mit dem hochsten Energiebedarf. Wir verfolgen hingegen einen Best-in-Class-Ansatz,
da wir der Ansicht sind, dass alle Sektoren zum Ubergang zu einer kohlenstoffarmen Welt beitragen
mussen. Dabei wahlen wir jene Unternehmen aus, welche die starkste Ausrichtung auf die Ziele des
Ubereinkommens von Paris aufweisen.

CO.,-Fussabdruck: Fonds vs. Referenzindex
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Daruber hinaus weisen wir auch den Beitrag der zehn gréssten Positionen zur gesamten CO»-Bilanz
des Portfolios sowie deren Positionierung innerhalb der entsprechenden Sektoren aus. Die Investition
in ein Unternehmen mit einem grossen CO»,-Fussabdruck ist nicht zwangslaufig riskant, sofern es bes-
ser positioniert ist als andere Branchenakteure. Dabei achten wir besonders auf die Ubergangsdyna-
mik bei diesen Unternehmen.

CO.,-Fussabdruck: Fonds vs. Portfolio
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Wir zeigen auch das Exposure des Fonds gegenliber gestrandeten Vermdgenswerten. Wir streben ein
niedrigeres bis gar kein Engagement bei Unternehmen mit potenziell gestrandeten Vermdgenswerten
an, da diese ein wesentliches Risiko darstellen. Wir gehen davon aus, dass neue Gesetze erlassen
werden, die Aktien mit Bezug zu fossilen Brennstoffen in Mitleidenschaft ziehen durften.
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Test zur Klimaausrichtung

Im Hinblick auf die Klimaherausforderung haben wir eine Methodik entwickelt, die es uns ermdglicht,
die Klimaausrichtung unseres Portfolios mit dem Ubereinkommen von Paris zu vergleichen. Anhand
des Beitrags einzelner Unternehmen zum endgiltigen Szenario sind wir in der Lage, das Exposure
einzelner Sektoren und Lander gegenlber diesem Szenario abzuleiten. Selbstverstandlich lassen sich
all diese Kennzahlen auch mit dem Referenzindex vergleichen. Zudem integrieren wir ein internes
Klassifizierungssystem, in dem wir Unternehmen in verschiedenen Kategorien zusammenfassen: fih-
rende Unternehmen, die Klimabelange vollumfanglich bei ihren strategischen Entscheidungen beriick-
sichtigen, und solche, die in einem Wandel begriffen sind und noch einiges an Arbeit zu leisten haben.
Wir behalten ihre Fortschritte sehr genau im Blick, um sicherzustellen, dass sie ihren Transformations-
prozess fortsetzen. Die sogenannten Enabler stellen innovative Ldsungen zur Verfligung, die anderen
Unternehmen dabei helfen, den Energieverbrauch zu senken.
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,Resilienz“: Die Fdhigkeit eines Okosystems,
sich von einer externen Stérung zu erholen !

MARKET FLASH - SUSTAINABLE FINANCE

21. APRIL 2020

Die durch Covid-19 verursachte globale Gesundheitskrise konfrontiert Unternehmen mit einer noch
nie dagewesenen und aufRergewohnlichen Situation. Erstmals sind alle Stakeholder aus Wirtschaft
und Gesellschaft gleichzeitig betroffen: Arbeitnehmer, Verbraucher, Zulieferer, Aktionare und ihre je-
weiligen Beziehungen zu Regierung und Behdrden.

Auch wenn der H6hepunkt der Pandemie noch nicht erreicht wurde, widmen sich die Diskussionen
bereits jetzt der ,Welt danach”. Dahinter steht vermutlich die verspatete und zwangslaufige Erkenntnis
der Notwendigkeit, wieder zu einem konsistenten Ansatz fur langfristige Uberlegungen und Entschei-
dungen zu finden.

Wir haben nicht bis jetzt darauf gewartet, uns hieriiber Gedanken zu machen. Als langfristig orientier-
ter Investor haben wir 6kologische, soziale und Governance-Aspekte (auch ESG abgekurzt*) — im
Rahmen der Fundamentalanalyse von Unternehmen — bereits seit mehreren Jahren fest in den meis-
ten unserer Anlagestrategien verankert. Leitgedanke ist dabei die Idee, dass ein Unternehmen in er-
ster Linie eine aus Menschen bestehende Organisation ist. Daher basiert unser Ansatz auf zwei Sau-
len: Humankapital und Corporate Governance. Diese zwei Faktoren stehen im Zentrum unseres in-
ternen ESG-Analysemodells.

So analysieren wir Unternehmen sowohl quantitativ als auch qualitativ anhand von Kriterien wie der
Fuhrungsqualitat des CEO, der kognitiven Diversitat der Geschéftsfihrung, dem Grad der organisato-
rischen Komplexitat, der Innovationsfahigkeit der Teams sowie der Qualitdt des sozialen Umgangs
und der Arbeitsbedingungen der Mitarbeiter. Wir sehen im Wert des Faktors ,Humankapital* einen wir-
kungsvollen Treiber fur die Entwicklung eines Unternehmens und fur dessen mittel- und langfristiges
Wertschdpfungspotenzial.

In &hnlicher Weise hat sich eine strukturierte und konsequente Analyse von Corporate-Governance-
Aspekten wie der Funktionsfahigkeit von Kontrollgremien, der Unabhangigkeit und Vielfalt der Ge-
schaftsfuhrung, der Richtlinien zur Vergitung von Fuhrungskréaften, der Zusammensetzung von Aus-
schussen, der Verantwortung als Steuerzahler und des MalRes an Transparenz, als wichtiges Instru-
ment zur Minimierung von Risiken erwiesen, insbesondere wenn man Minderheitsaktionar ist.

Zur Uberpriifung dieser Hypothese haben wir unter den 600 von uns analysierten Unternehmen? den
Korb der am besten bewerteten Unternehmen nach diesen zwei Faktoren beleuchtet: Das Ergebnis ist
eine Outperformance von 35% uber 3 Jahre bzw. von 50% Uber 5 Jahre mit einer durchschnittlichen
Volatilitat, die um rund 7 Punkte niedriger liegt als im Korb der Unternehmen mit dem jeweils schlech-
testen Rating.

1 Quelle: Larousse
* ESG — Environment, Social, Government
Copyright © 2020 TELOS GmbH ODDO BHF Asset Management
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3 Jahre 5 Jahre 3 Jahre 5 Jahre
Korb mit Titeln mit Top-ESG-Rating* 7,6% 13,5% 28,3% 28,0%
Korb mit Titel mit niedrigstem ESG-Rating** -27,0% -37,0% 35,0% 34,7%
Stoxx 600 -12,8% -19,8% 31,6% 31,3%

* Titel mit einem Rating von 5 (in einer Skala von 1 bis 5) in Bezug auf die beiden Faktoren Humankapital und Corporate

Governance
** Titel mit einem Rating von 1 (in einer Skala von 1 bis 5) in Bezug auf die beiden Faktoren Humankapital und Corporate

Governance

Auch wenn sich Uber die gewéahlten Zeithorizonte und Referenzindizes diskutieren liel3e, ist doch fest-
zustellen, dass der Korb mit den am besten gerateten Unternehmen sich wahrend des kraftigen
Markteinbruchs zwischen dem 19. Februar und dem 18. Méarz 2020 deutlich besser behauptet hat. Bei
der anschlieRenden Erholung konnten beide Kérbe gleich viel zulegen.

Korb mit Titeln Korb mit Titel mit
; . . Stoxx
mit niedrigstem 600
Top-ESG-Rating* ESG-Rating**

19/02 - -34,2% -40,4% -35,5%
18/03
19/03 - 21,2% 21,2% 18,6%
13/04

* Titel mit einem Rating von 5 (in einer Skala von 1 bis 5) in Bezug auf die beiden Faktoren Humankapital und Corporate

Governance
** Titel mit einem Rating von 1 (in einer Skala von 1 bis 5) in Bezug auf die beiden Faktoren Humankapital und Corporate

Governance

Die zwei vorgenannten Faktoren — Humankapital und Corporate Governance — haben sich somit als
relevante und mafigebliche Filter bei der Suche nach einer nachhaltigen, fur alle Stakeholder aus-
gewogenen Wertschépfung erwiesen.

In einem Umfeld mit schwachem weltweiten Wachstum, einer wahrscheinlichen Zunahme von Unter-
nehmensinsolvenzen und insgesamt beschleunigten Transformationsprozessen auf sozialer und 6ko-
logischer Ebene ist die Bertcksichtigung von ESG-Kriterien in der Portfolioverwaltung heute relevan-
ter denn je. Die Qualitat des operativen Managements eines Unternehmens (Humankapital) und der
Kontrollgremien (Corporate Governance) ist und bleibt nach unserer Analyse eines der Schlisselele-
mente, um gemeinsam Wert zu schépfen und fur Anleger langfristig Performance zu erzielen. Es sind
mehr denn je diese Faktoren, die ein Unternehmen ,resilient* machen.

Nicolas Jacob
Leiter ESG Research
ODDO BHF Asset Management

2 Vorwiegend aus europaischen Aktien mittlerer und gréRerer Kapitalisierung bestehendes Universum

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ertrage und unterliegt im Zeit-
verlauf Schwankungen.

Quelle: ODDO BHF AM, Factset, Angaben mit Stand von 13.04.2020
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Unsere Publikationen rund um das Thema nachhaltiges Investieren

Nachhaltiges Investieren: Der Ansatz von ODDO BHF AM |,
-

Nachhaltiges Investieren: Einfiihrung und Grundlage J
(-

Einbeziehung von ESG-Kriterien bei ODDO BHF AM [ > |

Kiimaansatz l
-

Disclaimer

ODDO BHF Asset Management ist die Vermdgensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es handelt sich hierbei um die
gemeinsame Marke von vier eigenstandigen juristischen Einheiten: ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich),
ODDO BHF PRIVATE EQUITY (Frankreich), ODDO BHF Asset Management GmbH (Deutschland) und ODDO BHF Asset
Management Lux (Luxembourg).

Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschétzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung. Sie
spiegeln die Einschatzungen und Meinungen des jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veréffentlichung wider und kénnen
sich jederzeit ohne vorherige Ankiindigung verandern, eine Haftung hierfur wird nicht tbernommen.

Dem potenziellen Anleger wird vor einer Investition in Anteile dieses Fonds dringend empfohlen, sich Uber die verbundenen
Risiken insbesondere das Kapitalverlustrisiko der Anlage ausfuihrlich zu informieren.
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Geplanter 100%iger Ausschluss von
Kraftwerkskohle fiir alle unsere Investments

Alain PITOUS
Leiter Responsible Finance - OFI AM

Im Jahr 2030 wird OFI AM nicht mehr in Unternehmen mit kohlebasierten Geschifts-
modellen investiert sein. Dieses Engagement ist eine DringlichkeitsmaBnahme zum
Klimaschutz und entspricht unserem Selbstverstédndnis als verantwortungsbewusster
Investor gegeniiber unseren Kunden, Partnern und Aktionéren.

Unter Kraftwerkskohle verstehen wir im weitesten Sinne den Kohlebergbau und auch die Stromerzeu-
gung mit der gefdrderten Kohle. Unsere Zielsetzung betrifft selbstverstandlich alle geografischen
Zonen und Anlageklassen.

Diese Vorgabe ist weit mehr als nur eine kurzfristige Erwagung — sie macht deutlich, dass Klimaschutz
fur uns Prioritat hat und steht im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen, die Erderwarmung bis
2100 auf deutlich unter zwei Grad Celsius zu begrenzen. Die Frist scheint in ferner Zukunft zu liegen,
erfordert nichtsdestotrotz bereits heute eine konkrete und 100%ige Mobilisierung und Erklarung des
Klimanotstands. Alle verfugbaren Expertenberichte kommen einhellig zu dem Schluss, dass zur Errei-
chung dieses Ziels vor allem die Forderung von Kraftwerkskohle zur Stromerzeugung eingestellt
werden muss.

Noch immer werden weltweit 40% des Stroms mit Kohle erzeugt.

Mit einem Anteil von Uber 40% wird die weltweite Stromproduktion nach wie vor von Kohle dominiert.
Kohle ist aber der fossile Energietrager, der die meisten Treibhausgase (THG) emittiert — weit abge-
schlagen vor Erddl oder Erdgas. Im Vergleich zum Erdgas ist die Stromgewinnung aus Kohle mindes-
tens zweimal so kohlenstoffintensiv. Auf Kohle allein entfallen 45% der globalen CO2-Emissionen! Die
Gefahr, dass Kohle als ,stranded asset” enden konnte — ein Asset, das infolge von Gesetzeséanderun-
gen, neuen Umweltvorschriften oder technologischen Disruptionen einen abrupten Wertverlust erfah-
ren kénnte — nimmt téglich zu. Aus diesem Grund kénnen wohl nicht alle Kohlevorkommen ausge-
schopft werden. Die Investition in ein Unternehmen aus dem Kohlesektor ist somit aus dkologischer,
sozialer und finanzieller Sicht definitiv die falsche Entscheidung. Mehrere Unternehmen aus dem Koh-
lesektor haben bereits mit finanziellen Problemen und abbréckelnden Borsenkursen zu kampfen.

Zur Umsetzung dieses ,Kohleausstiegs“ hat OFI AM den Ausschluss aller Unternehmen mit kohleba-
sierten Geschaftsmodellen beschlossen, die in der Kohle-Datenbank ,Global Coal Exit List* (GCEL)
der Nicht-Regierungsorganisation Urgewald gelistet sind und die Ausschlusskriterien der GCEL erftil-
len. In unserer Anlagepolitik wurden die GCEL- Ausschlusskriterien von 2019 bereits bertcksichtigt,
die Kriterien fir 2020 werden 2021 implementiert. Allerdings kann eine Ausnahme fur die Emittenten
auf der Urgewald-Liste gemacht werden, wenn sie nachweislich eine Strategie zur Erreichung des
.well below 2°C"-Ziels umsetzen, die im Einklang mit der Science Based Target-Initiative steht.

Zudem behalt sich OFI AM die Mdglichkeit vor, von Unternehmen auf der GCEM-Liste begebene
,Green Bonds" zu zeichnen.

Copyright © 2020 TELOS GmbH OFI Asset Management
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Einwirkung auf die betroffenen Unter- nehmen zur Implementierung von Planen fiir die schritt-
weise Stilllegung ihrer Infrastrukturen.

Unsere zukiinftige Engagement-Politik besteht darin, Unternehmen, die neue Investitionsprojekte im
Bereich Kraftwerkskohle erwagen, vom Verzicht auf diese Vorhaben zu tberzeugen. Wir sind uns
jedoch durchaus dariiber im Klaren, wie schwierig diese Aufgabe flr Unternehmen ist, deren Geschaft
bereits auf kohlebasierten Modellen beruht. Sie werden aufgefordert, Plane fir die schrittweise Stillle-
gung ihrer Infrastrukturen zu erstellen und umzusetzen.

So werden wir von allen Investitionen in Emittenten Abstand nehmen, die neue kohlebasierte Projekte
entwickeln — unabhangig von der Dimension des Projekts. Ab 2021 werden wir nicht mehr in Unter-
nehmen investieren, die mindestens 20% ihres Umsatzes — statt 30% derzeit — mit Kraftwerkskohle
erwirtschaften. Mit der gleichen Logik werden wir unsere Investments in Emittenten begrenzen, die
hochstens 20% (vs. 30% derzeit) ihrer Stromproduktion mit Kraftwerkskohle erzeugen.

Ab dem kommenden Jahr darf die Foérderung von Kraftwerkskohle durch ein Unternehmen, das
unsere Finanzierung erhalten kann, héchstes 10 Millionen Tonnen betragen, gegentber 20 Millionen
Tonnen derzeit. Die installierte Leistung von Kohlekraftwerken darf 2021 5 GW nicht Ubersteigen
(gegeniiber 10 GW derzeit).

Eine stufenweiser und verantwortungsbewusster Ansatz, der mit der vélligen Einstellung jeglicher
Finanzierung von Kraftwerkskohle bis spatestens 2030 endet!

Wir messen, welchen Nutzen
ein Unternehmen fiir die Menschen
und den Planeten erbringt

Béryl BOUVIER DI NOTA
Stellvertretende Leiterin des européischen
Aktienmanagements — OFI AM
Fondsmanagerin des OFI Fund - RS
European Equity Positive Economy

Impact Investing geht liber die einfache Analyse der ESG- Praktiken eines Unterneh-
mens hinaus. Gemessen wird konkret, welchen Nutzen die Produkte oder Dienstleis-
tungen eines Emittenten fiir die Menschen und den Planeten erzielen.

Was ist unter Impact Investing zu verstehen?

Im Rahmen des nachhaltigen Finanzwesens miissen prazise Konzepte erarbeitet werden, um jegliche
Verwirrung oder Verallgemeinerungen zu vermeiden. Entsprechend dem urspringlichen fir Private
Equity-Investments entwickelten Konzept beruht die Finanzierung von ,Impact-Projekten, d.h. Projek-
ten mit positiver Wirkung, auf dem gewlinschten Impact-Wert. Als entscheidender Bestimmungsfaktor
des Impact Investing kann dieser Wert je nach Geschéaftsaktivitdat des Unternehmens sehr unter-
schiedlich sein. Der Impact-Wert kann beispielsweise einem verwerteten Abfallvolumen entsprechen,
durch das die CO2-Emissionen reduziert werden, oder einer Anzahl von in Armut lebenden Personen,
die Zugang zu einem Gesundheitsprogramm erhalten haben.

Copyright © 2020 TELOS GmbH OFI Asset Management
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OFI AM misst den Impact auf zwei getrennten, aber komplementéren Ebenen. Bestimmte positive Im-
pacts kdnnen direkt an guten Leistungen in Bezug auf die ESG-Kriterien festgemacht werden, die fur
alle Unternehmen gelten (Ziel der Reduzierung der CO2-Emissionen und der toxischen Abfélle, Anteil
unabhangiger Mitglieder in Verwaltungsraten usw.). Doch die ESG-Klassifizierung eines Unterneh-
mens reicht uns nicht aus, um ,engagierte” Unternehmen zu identifizieren, die fir unsere Impact
Investing- Strategien in Frage kommen.

So erkennt man den besonderen Impact-Wert eines ,nutzbringenden” Unternehmens meistens erst
beim zweiten Hinsehen, weil dies positive externe Effekte — so genannte Externalitaten — des Unter-
nehmens betrifft. Unsere Anlagepolitik wird von einer Frage bestimmt: Bietet das Unternehmen nutzli-
che Produkte und Lésungen im Hinblick auf die 6kologischen und gesellschaftlichen Herausforderun-
gen der Menschheit an? Die Messung des Impacts unterliegt einer methodischen Vorgehensweise flr
die gesamte Wirkungskette: Produkte, Ergebnisse, Wirkungen. Als Benchmark fir die Quantifizierung
und Veranschaulichung des positiven Impacts eines Unternehmens stiitzen wir uns auf die Themen
der nachhaltigen Entwicklungsziele (SDG) der Vereinten Nationen aus dem Jahr 2015.

Schwerpunkt auf Unternehmen mit ,,Nachhaltigkeitsmission“

Fur unseren Fonds OFI Fund - RS European Equity Positive Economy® konzentrieren wir uns auf
Unternehmen, die sich durch ihre Fahigkeit zur Erzielung einer positiven sozialen und Okologischen
Wirkung auszeichnen, wobei wir auch die Vision bzw. Mission jedes Unternehmens unter die Lupe
nehmen. In Frankreich werden Unternehmen durch das Gesetz Uber das Wachstum und die Transfor-
mation von Unternehmen (,Loi PACTE") dazu angehalten, sich einen ,Bestimmungszweck” zu geben.
Unsere interne ,MissionFor“-Benchmark bewertet deshalb die erklarte Mission der Unternehmen. Ein
Unternehmen muss sich Ziele setzen und fur seine Geschéaftsaktivitdten eine koharente Entwicklungs-
strategie umsetzen, die logischerweise mit seiner Mission im Einklang steht.

Als Beispiel kann der Engagement- Ansatz von Danone ,One planet, one health* genannt werden,
denn Danone hat sich als erstes borsennotiertes Unternehmen in Frankreich den Status eines Unter-
nehmens ,mit Nachhaltig- keitsmission* gegeben.

@ Teilfonds von OFI Fund, einer SICAV luxemburgischen Rechts, die von der CSSF genehmigt und zum Vertrieb in Frankreich zugelassen
wurde. Die Verwaltungsgesellschaft ist OFI Lux — sie hat OFI AM mit der Finanzverwaltung beauftragt.

POSITIVER IMPACT

Ein Unternehmen mit positivem Impact...

AUTOLLIV ist ein weltweit fuhrender Automobilausruster (Sicherheitsgurte, Airbags), der aufgrund von
verscharften Sicherheitsbestimmungen neue Markte erobert. Autoliv ist ein gutes Beispiel fiir ein
nutzbringendes Unternehmen, denn es stellt Ausristungen her, die Leben retten. Der geschéatzte
jahrliche Impact der Autoliv-Produkte wird auf 330.000 gerettete Leben oder vermiedene schwere
Verletzungen beziffert.

Copyright © 2020 TELOS GmbH OFI Asset Management
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Energiewende: Jeder Sektor kann einen
Beitrag leisten

Arnaud BAUDUIN
Fondsmanager des OFI RS Klimawandel
Aktien Europa - OFI AM

Viele europédische Unternehmen zeichnen sich durch konkrete MaBnahmen zugunsten
einer nachhaltigen Entwicklung aus. Einige Unternehmen erzeugen saubere Energien,
wéhrend andere wiederum gewaltige Anstrengungen zur Verbesserung ihrer Umweltb-
ilanz unternehmen. In beiden Féllen handelt es sich hierbei um bevorzugte Anlageziele.

Jedes Jahr beschleunigt sich die Ausbeutung der Naturressourcen des Planeten. Dies gefahrdet die
Okosysteme, die Biodiversitat sowie das klimatische und geopolitische Gleichgewicht bestimmter Lan-
der. Diese Erkenntnis ist in den Képfen der Menschen inzwischen fest verankert, doch noch fehlt es
an konkreten MafRnahmen. Der Finanzsektor erweist sich angesichts dieser Herausforderung als soli-
de Speerspitze.

Denn die Unterstiitzung der Energiewende bedeutet in erster Linie die Unterstiitzung von Unterneh-
men, die sich taglich daflr einsetzen, dass diese Wende konkretisiert wird. Wir denken hier nattrlich
an Unternehmen, die saubere Energien erzeugen, aber auch an solche, die dazu beitragen, durch Re-
cycling unsere Ressourcen zu entlasten.

Die Errichtung nachhaltiger Gebaude, das Recycling von Kunststoffen, der Einsatz ,griiner* Chemikali-
en... Vorbildliche Ansatze gibt es zuhauf, und jeder Sektor kann seinen Beitrag leisten. Unternehmen,
die dieses Ziel in den Mittelpunkt ihrer Strategie gestellt haben, zeichnen sich durch zwei Vorteile aus:
Sie leisten einen Beitrag zur nachhaltigen Entwicklung, die unumganglich geworden ist, und bieten
Investoren aufgrund ihrer Positionierung auf zukunftstrachtigen Markten zudem attraktives Wertstei-
gerungspotenzial.

Eine Investmentstrategie beruht deshalb auf der Auswahl der Unternehmen mit dem starksten Enga-
gement fur Energiewende und Umweltschutz. Genau diese Anlagestrategie verfolgt der OFI RS
Klima- wandel Aktien Europa®. Von den 850 europaischen Unternehmen mit hoher Borsenkapitali-
sierung setzt der Fonds auf Unternehmen, die im Kampf gegen die Folgen des Klimawandels am
aktivsten sind ohne Anlagebeschrankungen fir einzelne Branchen oder Anlagezonen.

Wir werden selbstredend in Unternehmen mit sehr niedrigen CO2-Emissionen investieren (70% der im
Stoxx 600-Index gefuhrten Unternehmen erzeugen nur 10% der Emissionen). Davon abgesehen
unterstiitzen wir aber auch Unternehmen, die mehr CO2 ausstof3en, sofern sie eine nachweisliche
Strategie zur Reduzierung der von ihnen emittierten Treibhausgase (THG) umsetzen, denn hier wird
der hdchste Impact erzielt. Dies stellt eine Besonderheit unseres Fonds dar.

@ Investmentfonds vom Typ FCP (Fonds Commun de Placements) franzésischen Rechts, der von der franzésischen Finanzmarktaufsichts -
behdérde AMF genehmigt wurde und von OFI AM gemanagt wird.
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Entwicklung des Energiemix fir Orsted
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BEISPIELE FUR AKTIEN

Drei Aktien sind beispielgebend fiir nachhaltige Entwicklung

Das danische Unternehmen ORSTED ist Marktfihrer im Bereich erneuerbare Energien, denn es
betreibt Offshore-Windparks mit den groRten Windkraftkapazitaten weltweit. Diese Aktivitat
verzeichnet aufgrund der hohen Nachfrage nach saubereren Energien ein starkes Wachstum. Orsted
verfugt ferner Gber einen Vorsprung gegenuber seinen Konkurrenten und will ab 2025 kohlenstoff-
neutral sein. Dies gilt auch fiir seine Lieferanten.

KINGSPAN ist ein irischer Hersteller von Baumaterialien, insbhesondere von Dammldsungen, die ein
entscheidender Faktor fur die Energiewende im Immobiliensektor darstellen. Das Unternehmen
erzielt rund 87% seines Umsatzes mit Aktivitdten, die zur Optimierung der Energieeffizienz von
Gebauden beitragen.

Das finnische Unternehmen NESTE ist auf die Raffinierung von Kraftstoffen aus nachhaltigen
Rohstoffen spezialisiert. Dieser Markt verzeichnet ein hohes Wachstum infolge der gesetzlichen
Forderung von Biokraftstoffen. Das Unternehmen verarbeitet nur Rohstoffe, die nicht im Widerspruch
zur Nahrungsmittelerzeugung stehen. Rund 23% seines Umsatzes stammen aus dieser ,grinen”
Aktivitat, deren Anteil dank der Entwicklung ahnlicher Verfahren zur Synthese von Kerosin kontinuier-
lich steigt und die Energiewende von Fluggesellschaften ermdglicht. Dartiber hinaus stellt Neste
biobasierte Kunststoffe aus erneuerbaren Kohlenwasserstoffen her.

Die Zahlenangaben beziehen sich auf vergangene Jahre. Mit diesen Anlagen profitieren Investoren vom Performancepotenzial der Finanzmérkte, nehmen im

Gegenzug dafir aber gewisse Risiken in Kauf.

Das investierte Kapital und die Performance sind nicht garantiert und es besteht das Risiko eines Kapitalverlusts. Zitierte Indexquellen: www.bloomberg.com

Dieses Dokument dient Werbezwecken und richtet sich an professionel-
le Kunden und Privatanleger im Sinne der MiFID-Richtlinie. Es darf nur zu
seinem beabsichtigten Bestimmungszweck verwendet und ohne die vorheri-
ge schriftiche Genehmigung von OF| Asset Management weder ganz noch
teilweise vervielfaltigt, verbreitet oder Dritten mitgeteilt werden. Samtliche in
diesem Dokument enthaltenen Informationen sind un- verbindlich und jede
andere Auslegung ist unzulassig. Die Erstellung dieses Dokuments erfolgt
ausschlie3lich zu Informationszwecken. Es entspricht einer Présentation, die
von OFI| Asset Management ausgehend von als zuverlassig eingestuften
Quellen erstellt und gestaltet wurde. In diesem Dokument enthaltene Links
auf Websites, die von Dritten verwaltet werden, dienen ausschlieBlich In-
formationszwecken. OFI Asset Manage- ment Ubernimmt keine Gewahr fur
den Inhalt, die Qualitat oder Vollstandigkeit dieser Websites und kann diesbe-
zuglich nicht haftbar gemacht werden. Das Vorhandensein eines Links auf die
Website eines Dritten bedeutet nicht, dass OF| Asset Management Kooperati-
onsvereinbarungen mit diesem Dritten abgeschlos- sen hat, oder dass OFI
Asset Management die auf diesen Websites veroffentlichen Informationen bil-
ligt. Die genannten Perspektiven kénnen sich andern und stellen weder eine
Verpflichtung noch eine Garantie dar. Der/die im Dokument erwahnte(n)
Fonds wurde(n) von der Franzdsischen Finanzmarktaufsichtsbehérde AMF

Copyright © 2020 TELOS GmbH

und der luxemburgischen Aufsichtsbehérde CSSF genehmigt und ist/sind
zum Vertrieb in Frankreich und eventuell auch in anderen Landern, in denen
dies gemal geltendem Gesetz rechtmaRig ist, zugelas- sen. Anleger miissen
vor einer Anlage prifen, ob sie laut den gesetzlichen Vorschriften zur Zeich-
nung von Anteilen des Fonds berechtigt sind. Die wesentlichen Anlegerin-
formationen (WAI) missen Zeichnern vor jeder Zeichnung Ubergeben wer-
den. Die Funktionsweise, das Risiko- und Renditeprofil sowie die Kosten der
Anlage in einen Fonds sind in seinen WAI beschrieben. Die WAI und die letz-
ten regelmaRig verdffentlichten Dokumente sind auf Anfrage bei OFI Asset
Management erhaltlich. Die Performanceangaben beziehen sich auf ver-
gangene Jahre. Wertentwicklungen in der Vergangenheit lassen keinen zu-
verlassigen Ruckschluss auf zukiinftige Renditen zu. OFI Asset Management
kann die in diesem Dokument enthaltenen Informationen jederzeit und ohne
Vorankindigung andern. OFI Asset Management Ubernimmt weder eine Haf-
tung fur Ent- scheidungen, die moglicherweise auf der Grundlage einer In-
formation aus diesem Dokument getroffen wur- den, noch fur dessen Verwen-
dung durch Dritte. Falls ein Fonds einer besonderen steuerlichen Behandlung
unterliegt, wird darauf hingewiesen, dass diese Behandlung von der personli-
chen Situation jedes Kunden abh&ngt und dass sich diese zu einem spéteren
Zeitpunkt andern kann. Fotos: Shutterstock.com / OFI AM.

OFI Asset Management
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IMI — Investment-Manager.Info

Das online Informationsportal fir institutionelle Investoren

Sie suchen Informationen Uber Asset Manager, Master- und Service-KVGen
oder Verwahrstellen?

Dann besuchen Sie unser online Informationsportal

www.investment-manager.info

Asset Manager Master- und Service-KVGen Verwahrstellen




NUR FUR INSTITUTIONELLE ANLEGER.

Navigieren durch ein schwieriges
Umfeld: Gehen Sie einen nachhaltigen
Weg, um Risiken zu managen.

Investieren Sie verantwortungsbewusst in Anleihen, ohne auf
Renditepotenzial zu verzichten.

» Bei uns sind ESG-Kriterien integraler Bestandteil der Kreditanalyse

Wir legen nicht nur Wert auf Ausschliisse, sondern auch auf einen
aktiven Dialog mit den Emittenten

Wir bieten Kreditstrategien inklusive normenbasiertem Screening
und Impact-Investing

Bitte beachten Sie, dass der Wert des investierten Kapitals
nicht garantiert ist. Anleger erhalten unter Umstanden nicht
den gesamten investierten Betrag zurtick.

+49 69 12014-2650 Insight

www.insightinvestment.de INVESTMENT
europe@insightinvestment.com

Im Jahr 2019 wurde Insight mit dem Rating A+ seitens der Principles Prinzipien in die
for Responsible Investment der UN (PRI) in mehreren der relevantesten Tat umsetzen
Kategorien ausgezeichnet, was unser anhaltendes Engagement fiir die
Integration von Nachhaltigkeit in allen Aspekten unseres Geschafts
widerspiegelt. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein Indikator
fuir zukiinftige Ergebnisse.

Anlagen in Anleihen werden durch Zinssatze und Inflationstrends beeinflusst, was sich auf den Wert des Portfolios
auswirken kann. Herausgegeben von Insight Investment Management (Global) Limited. Registriertin England und Wales.
Eingetragener Firmensitz: 160 Queen Victoria Street, London EC4V 4LA, GrolRbritannien. Eintragung im Handelsregister unter der
Nummer 00827982. Zugelassen und beaufsichtigt durch die Financial Conduct Authority.

> BNY MELLON | INVESTMENT MANAGEMENT
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ALLIANCEBERNSTEIN’

AllianceBernstein Europe GmbH*

* AllianceBernstein Europe GmbH is a wholly owned subsidiary of AllianceBernstein L.P, a limited partnership established
under the laws of the State of Delaware and is licensed as an investment manager by the U.S. Securities and Exchange
Commission. The principal office of AllianceBernstein L.P is at 1345 Avenue of the Americas, New York, NY 10105, USA.

We have completed the remainder of this Questionnaire on behalf of AllianceBernstein L.P, unless otherwise noted.

Adresse
Strasse + Nummer Maximilianstrasse 21
Stadt Munich
PLZ 80539
Land Germany
Griindungsjahr 19712
Webpage www.alliancebernstein.com

2 What is today known as AllianceBernstein L.P. was originally founded and registered with the SEC as an independent
investment advisor under the name Alliance Capital Management Corporation on January 17, 1971.

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
berlcksichtigt in Anlageprozessen seit 2011 3
bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2011 °

3 AllianceBernstein has long recognized that the bottom-up integration of environmental, social and governance (ESG)
factors into all our research and investment processes for all actively-managed equity and fixed income client accounts,
funds, and strategies is an important part of identifying investment risks as well as opportunities. When AllianceBernstein
became a PRI signatory in November 2011, we formalized the integration of ESG into our investment processes. However,
our disciplined fundamental research processes have long included the analysis of ESG factors, in many cases well before
AllianceBernstein signed the PRI in 2011.

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich Institutionell

Vorname, Name Philipp Lehner

Titel und Funktion Managing Director - Head of Institutional Business

(DACH)

Telefonnummer 089 255 40 400

Nachhaltigkeits- ja

beauftragter/-manager?

E-Mail Philipp.Lehner@alliancebernstein.com

Geschaftsbereich Institutionell

Vorname, Name Siegfried Volkmar

Titel und Funktion Director — Institutional Sales

Telefonnummer 089 255 40 401

Nachhaltigkeits- ja

beauftragter/-manager?

E-Mail Siegfried.Volkmar@alliancebernstein.com
Copyright © 2020 TELOS GmbH AllianceBernstein Europe GmbH
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit1975 X  seit2011* X2
Renten X seit 2013 X seit 2011 * X2

! Please note, as mentioned earlier, our disciplined fundamental research processes have long included the analysis of ESG
factors, in many cases well before AllianceBernstein signed the PRI in 2011.

2 Qur strategies are available globally to a broad range of clients through multiple vehicles, including separately managed ac-

counts, sub-advisory relationships, structured products, collective investment trusts, various regionally-focused fund struc-
tures, hedge funds, and other investment vehicles, with each vehicle structured to meet the needs of different clients globally.

Qualitative Stiarke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 13 13 13

nennung méglich)

% Our analysts assess ESG risk and opportunities on a company-by-company basis. The determination our analysts make re-
garding the materiality of that impact, and thus the weighting of a specific E, S, or G factors versus traditional financial indica-
tors, is heavily driven by the nature of the industry and type of company being analyzed. For example, in general, energy
companies are not only affected by environmental issues, but also social issues such as human rights in the countries in
which they operate. Pharmaceutical and healthcare companies are vulnerable to product liability and improper marketing tac-
tics. Retailers and technology firms are affected by social issues such as labor relations and supply chain issues but may
also be affected by environmental factors depending on the nature of their products. Within the utility sector, environmental
issues, such as the transition to renewable energy, are a primary concern. Within the education sector, social issues such as
graduation rates and proficiency will be key concerns. In addition to differences by sector/industry, each ESG factor for a
given company differs in terms of degree of likely material impact.

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien |/ Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) X

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X

Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds X
Copyright © 2020 TELOS GmbH AllianceBernstein Europe GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2011)

AllianceBernstein became a signatory to the PRI effective November 1, 2011. Several AllianceBern-
stein investment professionals and other staff currently are or have been members of various PRI
sub-groups and Committees.

External Research Partnership (seit 2019)

In September 2019, AllianceBernstein announced a first-of-its-kind collaboration with Columbia Uni-
versity, home to the Lamont-Doherty Earth Observatory, a world-renowned earth and climate sci-
ence research center. AllianceBernstein is working with climate scientists there on a new curricu-
lum, “Climate Science and Portfolio Risk,” focused on climate risk and investment performance. As
part of Phase I, AllianceBernstein’s investment and other key staff completed the pilot program. In
the Fall of 2020, we are looking forward to offering this curriculum to some of our clients as well. In
Phase Il of this external research partnership we are working side-by-side with Columbia’s scien-
tists to develop new tools for use in research and portfolio decision-making.

SASB Advisory Group (SAG) (seit 2019)

Japan PRI (Principles for Financial Action for the 21st Century) (seit 2012)

Eurosif Transparency Code (seit 2020)

USSIF

AllianceBernstein participates in USSIF conferences and reviews reports from various members.
Global Impact Investing Network (GIIN) (seit 2019)

Lux Flag

In early 2019, our Sustainable Global Thematic and Sustainable US Thematic Funds were each
awarded both the LuxFlag ESG Label as well as the Label ISR.

VBDO (seit 2018)

Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2015)

Carbon Market Institute (seit 2019)

Climate Action 100 (seit 2018)

Climate Bond Initiative (seit 2015)

FSB Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) (seit 2018)
Investor Group on Climate Change (IGCC) (seit 2019)

Asian Corporate Governance Association (ACGA) (seit 2020)

Council of Institutional Investors (Cll)

AllianceBernstein is an Educational Sustainer member of the CIl. We attend their meetings and
participate in teleconferences on proxy-related issues and share our insights.

International Corporate Governance Network (seit 2014)

Investor Stewardship Group (ISG) (seit 2020)

Japan Stewardship Code (seit 2014)

PLSA Stewardship Disclosure Framework (seit 2018)

UK Stewardship Code (seit 2010)

Stewardship Principles for Institutional Investors in Taiwan (seit 2018)
The Child Safety Pledge (seit 2019)

Copyright © 2020 TELOS GmbH AllianceBernstein Europe GmbH
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CERES

We joined a collaborative engagement organized by CERES, a non-profit organization (associated
with other Investor Groups on Climate Change) advocating for sustainability leadership. This
engagement requested water-intensive food producers to complete the 2016 CDP Water Question-
naire.

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

X (seit 2011) X (seit 2011)

We note that ESG integration in all actively-managed equity and fixed income portfolios managed
by AllianceBernstein is the primary responsibility of our Portfolio Managers and Analysts. Our
disciplined fundamental research processes have long included the analysis of ESG factors, in
many cases well before AllianceBernstein signed the PRI in 2011.

Externe Ressourcen
X -
Our ESG Research Providers currently include:

. MSCI ESG Manager
. MSCI

. ISS-Ethix

. ISS

. Glass-Lewis

. Sustainalytics

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

AllianceBernstein has long recognized that ESG issues can impact the performance of investment
portfolios. When AllianceBernstein became a PRI signatory in November 2011, we formalized the inte-
gration of ESG into our investment processes and created a management infrastructure for responsi-
ble investment leadership that drives our firm’'s strategy and commitment to these issues firm-wide.

Approaches to Responsible Investing: Responsible Investing is a framework that encompasses differ-
ent ways to consider ESG issues. At AllianceBernstein, we take three approaches to Responsible In-
vesting:

1) AllianceBernstein’s Primary Approach: Integration: Our firm's primary approach to ESG incorpora-
tion is through "Integration”. That is, we believe the bottom-up integration of ESG factors into all

our research and investment processes for all actively-managed equity and fixed income client ac-
counts, funds, and strategies is an important part of identifying investment risks as well as opportu-
nities. As of March 31, 2020, that represented $423 billion, or approximately 78% of our firm’s total
assets under management of $542 billion.

Key Element of Integration: Active Ownership: A key method in which we implement our "Integra-
tion" of ESG issues is through active ownership. At AllianceBernstein, we take a three-pronged ap-
proach to active ownership: 1) We directly engage with issuers as part of our research/investment
process, 2) We utilize an Engagement Framework to assist us in identifying companies with whom
we should engage on ESG issues, and 3) We selectively engage as part of our proxy voting
process. These approaches are often used in a coordinated manner for particular investments.

* Direct Engagement: Direct communication with issuers and stakeholders is an important part of
AllianceBernstein’s research/investment process and a fundamental part of our approach to
Responsible Investing. Constructive engagements create a channel to discuss such matters as
strategy, business operations, governance and a wide variety of other topics, such as, but not

Copyright © 2020 TELOS GmbH AllianceBernstein Europe GmbH
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limited to, ESG issues. Examples of select engagements may be found in our PRI Trans-
parency Report, Section LEA11, pages 118-138.
https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/resources/pdf/2020-PRI-Trans-
parency-Report.pdf

ESG Engagement Framework: AllianceBernstein's Responsible Investment and investment
teams maintain an engagement universe which helps identify companies within our global
holdings where we believe we are most likely to affect positive change, and/or where we have
the greatest exposure to issuers with a potential ESG issue. We initially created this universe
of companies based on several quantitative factors, such as (but not limited to) the dollar
amount our firm had invested in the company, and percentage of the issuer we owned. We
also overlaid several qualitative factors which identified potential ESG issues, including our his-
toric voting patterns. Based on this universe, our Responsible Investment Team then devel-
oped an overall Engagement Strategy that drives our firm’s long-term strategic ESG engage-
ments and serves as our guide when selecting companies for both ad-hoc and event-driven
engagement. We also use this Engagement Framework when evaluating whether to accept in-
coming requests for engagement from issuers.

Focus of our Engagements Today: In addition to traditional engagement topics such as com-
pensation and carbon emissions, our teams are now having COVID-19-focused conversations
as well. COVID-19 became a top concern for both our clients and our firm earlier in 2020, and
today, our engagement agendas now most certainly include in-depth discussions related to
COVID-19. In March/April 2020 alone, AllianceBernstein teams had had well more than 100 dif-
ferent engagements with companies that addressed COVID-19 in some respect.

Proxy Voting: We are shareholder advocates. We have a fiduciary duty to make investment de-
cisions that are in our clients' best interests and, in our view, will maximize the value of their
shares. AllianceBernstein supports strong corporate governance structures, shareholder rights,
and transparency. Proxy voting is an integral part of our “active ownership” approach. We have
a well-developed in-house Proxy Voting and Governance Policy and process that guides our
proxy decisions. We also take ESG factors into consideration when voting proxies. One aspect
of how we incorporate ESG issues into our investment processes at AllianceBernstein is that
proxy-related meetings are often a joint effort between the investment professionals, who are
best positioned to comment on company-specific details, and our firm’s proxy manager(s), who
offer a more holistic view of governance.

We Have Increasingly “Systematized” Integration: In recent years, AllianceBernstein has evolved
from implicitly including ESG considerations in our research and investment processes to explicitly
integrating such factors as key inputs. We have done so by utilizing technology.

Prism: In 2017, we introduced Prism, a proprietary rating and risk factor scoring system used
by our fixed income credit analysts to document their research views in a consistent, compara-
ble way across industry sectors, ratings categories and geographies. Prism provides a
roadmap for analysts to convert their qualitative research views on a credit into a more struc-
tured profile comprised of a series of risk factor scores and credit ratings. Our fixed income
portfolio managers and credit analysts are actively engaging and probing for COVID-19 related
items during research and engagement meetings, and documenting all findings broadly in
Prism for all analysts and portfolio managers globally to access.

ESIGHT: In 2018, our equity portfolio managers and analysts began using a proprietary ESG
research and collaboration tool, ESIGHT, for ESG analysis and to track company engage-
ments. ESIGHT also pulls in ESG research from our Prism tool, enabling each investment
team to quickly and easily access the collective ESG research insights from both our equities
and fixed income analysts simultaneously. ESIGHT provides a common framework to identify
and evaluate material ESG issues by industry, exemplifying how AllianceBernstein integrates
ESG into our research and investment processes systematically and firm-wide, and also pro-
vides an Engagement Framework for analysts to catalogue company engagements, with the
ability to track outcomes and enter a date for future follow up.

Copyright © 2020 TELOS GmbH AllianceBernstein Europe GmbH
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© ESIGHT Enhancements: Our technology team quickly added COVID-19 as a trackable cat-
egory in ESIGHT to promote the sharing of data and information from company engage-
ments as well as from company announcements and other materials. Our ESIGHT tool is
helping our teams understand the E, S, and G impacts of COVID-19 on a particular com-
pany as well as how COVID-19 is affecting the company more broadly, from an overall fun-
damental standpoint. Our objective, of course, is to ensure our firm's most current thinking
and best insights on the impact of COVID-19 on companies are reflected in all portfolios
managed for clients.

* ESG Sovereign Scoring Framework: AllianceBernstein’'s economists have long performed in-
depth fundamental research on all sovereign issuers, and their research has always included
analysis of what are now labelled “E, S, and G” factors. In 2019, AllianceBernstein introduced a
proprietary ESG Scoring Framework to formalize that research. Our framework currently cov-
ers 106 global sovereign issuers, each of which are scored from 0-100 (100 being the best) on
more than 20 E, S and G factors. The overall score for each sovereign issuer is a weighted av-
erage of the three sub-sector scores. These weighted average ESG scores then feed into our
economists’ overall fundamental country score, which also reflects other key credit metrics. In
the future, we plan to expand coverage and further integrate this Framework into our systems.

* COVID-19 Alternative Data Dashboard: Investors often think security analysis is all about ex-
amining financial statements and grilling management teams. It is, and at AllianceBernstein, we
most certainly do that. But it is much more than that, too, particularly at times of profound dis-
ruption like we are experiencing now due to COVID-19. Our analysts are tapping into a flexible
alternative data platform that AllianceBernstein has built over the years. Using this data plat-
form, our analysts can track not just headline statistics but also alternative data that offer hid-
den insights under the surface that others may miss. Doing so enables them to capture ele-
ments of consumer and corporate behavior from additional angles and combine those views to
build a more robust picture of how individual companies are responding to the pandemic.

2) Additional Approach: Exclusions: In addition to ESG integration (our primary approach) we also
manage funds and separately-managed client accounts that incorporate screening and exclusion
lists. Some of this screening is AllianceBernstein-directed, while some is client-directed.

AllianceBernstein-Directed Screening: For our Luxembourg-domiciled Platform of Funds, Alliance-
Bernstein (Luxembourg) S.a r.l., an AllianceBernstein affiliate, formally decided in 2013 to exclude
both debt and equity securities issued by companies involved in controversial weapons from the
universe of potential investments in select funds for which it is a management company. The
Funds were divested of such issuers by June 30, 2013. AllianceBernstein (Luxembourg) S.a r.l.
has engaged with a third-party service (ISS-Ethix) to provide us the list of companies to be ex-
cluded. As of March 31, 2020, we managed approximately $76.4 billion of AUM on our Luxem-
bourg-domiciled Platform, with all this AUM subject to such screening.

Client-Directed Screening: We also manage separately-managed accounts where we apply nega-
tive and positive screens based on client request. In general, this screening typically takes one of
two forms:

®* Negative or Exclusionary Screening: In most cases, we implement “negative or exclusionary
screening”, meaning potential investments are excluded from consideration for the client’s ac-
count based on the company’s product line, activities, sector, environmental approaches, social
practices, and/or corporate governance practices and performance. These negative or exclu-
sionary screens can take several forms, including industry screens as well as specific ESG fac-
tor screens, or a combination thereof. Some clients have provided us with a specific list of pro-
scribed companies to be restricted from their account, while others prefer that we screen on
one or more factors using a third-party research provider. Frequently-requested negative
screens include tobacco, alcohol, and pornography.

* Positive Screening: We can also apply positive screening in separately-managed accounts, if
client directed. In these cases, we would seek to specifically invest in companies that have
demonstrated clear ESG leadership and/or are widely recognized as exhibiting "best-in-class"

Copyright © 2020 TELOS GmbH AllianceBernstein Europe GmbH
71



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

approaches to integrating ESG considerations into their businesses. We work with our clients
to develop these screens to ensure they meet their requirements and investment objectives.

As of March 31, 2020, we managed approximately $202 billion of assets for which we imple-
mented various screening and inclusions, including $126 billion of AUM in which we imple-
mented explicit client-directed screening and exclusions.

3) Additional Approach: “Portfolios with Purpose”: In addition to integrating ESG factors into all ac-
tively-managed accounts and funds and implementing screening in our Luxembourg-domiciled
Funds Platform and in some separately-managed accounts, we additionally manage “Portfolios
with Purpose”. These are Strategies that go one step further, meaning they incorporate one or
more explicit ESG objectives/approaches into their day-to-day management. As of March 31,
2020, we managed more than $30 billion in such Strategies. ESG integration and engagement are
their foundation, but our “Portfolios with Purpose” go beyond ESG integration and engagement to
offer diverse solutions for investing with purpose.

Our “Portfolios with Purpose” are Designed to Pursue Financial Goals While also...

...shaping the available ...Incorporating an additional ...focusing on issuers who ...aiming fo produce a
issuer universe with responsibility goal along with meet present needs without measurable social or
explicit exclusions. traditional risk/return. compromising the well-being environmental impact with

of future generations. investments.

Sustainable Impact
Our investment Our sustainable Our Muni Impact
. The goal of our Green ; : : : :
strategies can screen : strategies align with the Strategy invests in bond
; Alpha Strategy is to ; :
out issuers such as el S Ty UN SDGs, focusing on projects that benefit
weapons and tobacco Hoitial Gostiole health, environment and underserved
firms P empowerment themes communities

UN S0Gs; United Nations Sustainable Development Goals.
Representative responsible investing strategies. Screening is avalable ugon client request for separately managed accounts; investment minimums apply.

Portfolios with Purpose: “Strategies That Screen”: These Strategies are designed to pursue traditional
financial risk/return objectives, but they all shape their potential universes using explicit ESG-focused
exclusions. AllianceBernstein has been working for decades to meet investors’ needs in this category.
Across this group of strategies and funds, the screening done to narrow the relevant universes takes
different forms.

Portfolios with Purpose: “Goals-Based” Strategies: These Strategies are designed to pursue traditional
financial risk/return objectives while also incorporating an additional “responsibility goal” alongside
their traditional risk/return objective. The specific responsibility goal differs depending on the Strategy.

Portfolios with Purpose: “Sustainable” Strategies: Our Sustainable Thematic Strategies (Global, Inter-
national, US, European, and Credit) are all designed to pursue financial risk/return objectives by fo-
cusing on companies that meet present needs without compromising the well-being of future genera-
tions. From a top-down perspective, the Strategies all use the UN Sustainable Development Goals as
a framework to identify investment opportunities related to three investable themes: empowerment,
health, and environment. The Strategies then seek companies with positive ESG criteria, investing in
companies that create social benefits while also generating profits.

Portfolios with Purpose: “Impact” Strategies”. Finally, we manage “Impact” Strategies, where invest-
ments in the Strategy are only made if they target explicit social and environmental objectives.
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Our “Portfolios with Purpose” Platform of Responsible Investing solutions provides a diverse set of op-
tions for clients wishing to allocate their capital for purpose. We continually evaluate market develop-
ments to identify product opportunities as client needs evolve and are pleased to work with clients to
incorporate specific ESG factors into their separate account portfolios.

Responsible Investing Management Infrastructure: Since 2011, when we became a PRI signatory, we
have steadily increased our firm's resource commitment in the area of Responsible Investing. As of
March 31, 2020, we had approximately 30 staff dedicated to Responsible Investing. These include
members of our Responsible Investment organization, members of our firm-wide Responsibility Steer-
ing Committee and Proxy Voting Committee, those involved in various Responsible Investing work-
streams at our company, and the CIOs, portfolio managers, and analysts who manage or support our
firm’'s RI-focused “Portfolios with Purpose”. We have an additional 100+ individuals currently involved
in various aspects of responsible investing on a part-time basis. We also note that additionally, Al-
lianceBernstein has approximately 135 fundamental research analysts, all of whom integrate ESG as
part of their day-to-day research processes. These analysts are not included in the 100+ count unless
they also happen to be a member of an RI-focused Committee or workstream as well.

Responsible Investing Palicies: AllianceBernstein maintains a set of firm-wide policies that cover our
approach to Responsible Investing as well as specific environmental, social, and governance issues.
Our primary policies include:

Responsible Investment Policy: Our Policy outlines how we fulfil our obligations as a PRI signatory. It
also describes the functions and objectives of our Responsibility Steering Committee, which is to set
strategy for responsible investments at AllianceBernstein and provide leadership and guidance to Al-
lianceBernstein personnel as they implement our firm's responsible investment policies and practices
in their day-to-day management of client portfolios, helping to continue to increase our commitment
with all six Principles. Our Statement of Policy Regarding Responsible Investment can be found on
our website.

https://www.alliancebernstein.com/sites/corporate/our-firm/content/statement_of policy regarding_re-
sponsible_investment.pdf

Engagement Policy: AllianceBernstein maintains both an Engagement Policy and, as mentioned ear-
lier, an Engagement Framework. Our Engagement Framework is structured to identify and prioritize
our engagement activities based on quantitative metrics and qualitative ESG issues. Our Engagement
Policy can be found on our website. https://www.alliancebernstein.com/abcom/Our_Firm/Content/CG-

Docs/2017-AB-engagement-policy-FINAL.pdf

Proxy Voting and Governance Policy: As a registered investment adviser, AllianceBernstein has a well-
developed Proxy Voting and Governance Policy that is actively utilized in the management of our port-
folios. This Policy, which outlines our firm’s policies and procedures for proxy voting and includes a
wide range of issues that often appear on proxies, applies to all AllianceBernstein's investment man-
agement subsidiaries and investment services groups investing on behalf of clients globally. It is in-
tended to ensure that our proxy voting policies and procedures are implemented consistently. As part
of our annual review, we continue to incorporate changes to our Proxy Voting and Governance Policy
to ensure it remains aligned with our beliefs as a signatory of the PRI. We have added items relating to
environmental and social proposals to reflect more current issues, such as proxy access proposals,
proposals regarding human rights policies and reports, and climate change items. Our Proxy Voting
and Governance Policy is available on our public website.
https://www.alliancebernstein.com/abcom/Our_Firm/Content/CGDocs/AB-Proxy-Voting-and-Gover-
nance-Policy.pdf
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung AB Sustainable Global Thematic Portfolio.

Description: The AB Sustainable Global Thematic Portfolio (the
Fund) seeks to generate superior financial returns through invest-
ments that contribute to positive social and environmental out-
comes. The Fund combines a top-down methodology of investing
in companies linked to the United Nations Sustainable Develop-
ment Goals (UNSDGSs) with detailed bottom-up stock analysis that
includes a comprehensive assessment of material ESG factors,
stringent valuation process and balanced portfolio construction.

Assetklasse Equity
Volumen aktuell 837.58 million
Wahrung uUs$

Region World *

1 The Fund invests in a global universe of companies that are positively exposed
to environmentally or socially oriented sustainable investment themes that are
aligned with the UNSDGs.

Vehikel Luxembourg domiciled mutual fund
Auflagedatum August 01, 1996
Asset Manager / Anlageberater Investment Advisor: AllianceBernstein L.P.

Our Sustainable Global Thematic Portfolio seeks to generate its premium through superior stock se-
lection driven by proprietary top-down and bottom-up research. The Thematic and Sustainable Equity
Investment Team (Investment Team), responsible for the management of the Fund, utilizes top-down
research based on the UNSDGs to gain a deeper understanding of long-term secular themes, which
can drive the market outlook for industries. Once we establish the products relevant to the UNSDGs’
achievement, they are grouped into one of three themes: Climate, Health and Empowerment. The In-
vestment Team identified 12 sub-themes within each of these categories to further identify investment
opportunities. For example, sub-themes within the Climate theme include cleaner energy, resource ef-
ficiency, sustainable transportation and sanitation & recycling. We believe this approach helps identify
those companies that offer the best investible opportunities and allows an investor to develop exper-
tise that can support effective allocation of capital. The Investment Team’s bottom-up research identi-
fies the most attractive investment candidates—those with compelling earnings, growth prospects, and
valuations that are aligned with the themes the Investment Team has identified in their top-down re-
search. Our bottom-up process includes a comprehensive assessment of material ESG risks faced by
companies. This directly influences our valuation of companies and is therefore an explicit part of our
stock selection process. It is the combination of these two research views that gives the team the con-
viction to capitalize on attractive investment opportunities that have the potential to add substantial
value. Please refer to the display below for current key investment themes.
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Themes Reflect Most Compelling Opportunities for the Private Sector
Themes Guide Capital-Allocation Decisions

Sustainable Products Fit Three Primary Themes
Misaligned Products Are Excluded

@

Climate Health Empowerment Misalignments/
+ Cleaner Energy + Access to Quality Care + Educational Services Exclusions
+ Resource Efficiency + Food Security and + Financial Security and + Alcohol
+ Sanitation and Recycling Clean Water Inclusion + Coal
+ Sustainable Transportation + Medical Innovation + Information and + Gambling
+ Well Being Communication + Pornography
Technologies + Prisons
+ Sustainable Infrastructure + Tobacco
+ Weapons

Forinformational purposes only

*We exclude directmanufacturers ofthese products. We exclude distributors ofthese products and suppliersto manufacturers ofthese products iftheir business exposure exceeds
20% of theirrevenues. We also monitor companies for conduct-basedviolations, as generally defined by the United Nations Global Compact.

Source: FEW Resources, United Nations and AB

Investment Team: The Fund has a well-resourced Investment Team and the Portfolio Manager, Daniel
Roarty, actively collaborates with the fundamental and quantitative analysts. Mr. Roarty brings a suc-
cessful track record of over 27 years of industry experience and is responsible for buy and sell deci-
sions. Please see the display overleaf for more on the Investment Team. Mr. Roarty also draws upon
AllianceBernstein’s deep research resources around the globe to identify the most attractive invest-
ment opportunities.

AB Sustainable Global Thematic Fund: Investment Team

Daniel Roarty, CFA

clo

27 Years of Industry Expericrce
‘. 9 ¥sarz of Experiente wih AR

us

Ben Ruegsegger, CFA
Technology

19 vears of mdustry Experience
19 Years of Experience with AB

Amy Yang

Quantitative Analysis

T Tears of Industry Expenence
7 Years of Experience wilh A

| Dave Wheeler, CFA
| Energy & Industiials

28 'rears 01 Industry Expenence

12 Years of Experisnce with AB

us us us

| Ed Bryan, CFA Joseph Sun, CFA Lei Qiu

' | Heaithcare Consumer Discretionary & Staples Technology & Communication
13 ¥ears of Industry Experience A0 Yaars of Induziry Experiance Senvices

| 13 Years of Expenence wim AB . 9 Years of Expenience with AB 21 ¥ears of Indusiry Experiznce
UK us & Years of Experience with AR
us

William Johnston
Financials Average: 20 Years of Industry Experience
34 Years of Industry Exparisnca 12 Years of Experience with AB

22 Vears of EXperiznce with A3
L

IMVESIMent taam IS Sunect 10 changs.
At of March 31, 2020
Snurce’ AR

LuxFlag ESG Label and Label ISR: In 2019, the Fund was awarded the LuxFlag ESG Label and Label
ISR. We are especially proud of these independent designations. The LuxFlag ESG is intended to re-
assure investors that the Fund thoroughly considers ESG factors throughout the investment process.
AllianceBernstein was among the first US-based asset managers to receive the ESG label for an eq-
uity fund. The Label ISR, created and supported by France’s Finance Ministry, helps investors choose
sustainable and responsible investments.
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Competitive Advantages: The key strengths of the AB Sustainable Global Thematic Portfolio include:

Alignment with the UNSDGs: While many managers are aligned to the UNSDGs, the Fund utilizes
them as its starting point. The UNSDGs are not just integrated into our investment process but serve
as its first step. This differentiates us from most of our peers. We believe that the UNSDGs offer a
robust and comprehensive definition of sustainability and adopted them as our overarching framework.
The UN Commission on Trade and Development estimates that the costs to achieve these goals,
which we believe have broad consumer and business support, is approximately $90 trillion over the
next 15 years, from a 2016 base year. It is expected that the private sector will provide the majority of
this capital. Business alignment with the UNSDGs can enhance long-term growth potential and reduce
risk.

Deep ESG Integration: Our bottom-up process includes a comprehensive assessment of the material
ESG factors faced by companies. This assessment directly influences our valuation assessment of
companies and is therefore an explicit part of our stock selection process. We first create a “materiality
map” of the companies’ ESG factors. Using external and internal sources, we identified what we
believe to be the most material E, S and G risks faced by companies in each of 68 different GICS
subindustries. We incorporate these risks into our valuation models for all companies. When analysts
assess companies, they are immediately directed to the most common material risks generally faced
by such companies. This helps focus our research efforts on what matters most. We find that
companies impact society in two main ways: through the products they sell and their operational
conduct. The Fund places primary emphasis on a product or service impact and in assessing
companies looks to answer the question “Is the company having a positive impact on society?” We
also report on the Fund’s positioning (relative to the benchmark) on metrics such as carbon footprint,
social issues and human rights controversies.

Active_Ownership, with Emphasis on ESG Issues: Our focus on products and services, as well as
processes and policies, is due to our top-down and bottom-up approach. Our thematic emphasis
drives us to engage with company management teams around the relevance of their products and
services to the UNSDGs. We seek to understand whether companies are aware of the UN's
framework and if they are actively seeking to align their businesses with its objectives. We also
leverage our materiality maps of ESG factors as a tool to guide our management engagements. We
engage with companies on the issues mostly likely to impact their success in the years ahead and
assess whether they are actively managing these material risks through internal policies and whether
sufficient disclosure exists. We provide clients with reports on our company engagements, including
topics covered and outcomes. AllianceBernstein has also invested in the development of proprietary
tools to assist in our active ownership efforts. As mentioned earlier, in 2018, we developed ESIGHT to
track company engagements and integrated it with our proprietary rating and risk factor scoring
system used by our fixed income credit analysts to document ESG research views. Both tools help
provide analysts with a firm-wide, holistic view of a company under consideration or held in the Fund.
ESIGHT catalogues company engagements and has a mechanism to track the progress a company
has made on an issue, which will trigger a reminder for follow-up. It also promotes transparency both
internally and externally as engagement information is shared, reviewed and acted upon.

Grassroots Research: A key component of our top-down approach is our team’s unique grassroots
research efforts. As part of these efforts, our team travels to mostly developing countries to gain
insight into issues such as access to education and healthcare, women’'s empowerment, and
consumption behavior by engaging local households, business owners and individuals. Following the
conclusion of a grassroots trip, the team members involved share key insights with other members of
the team and discuss the companies they uncovered as potential new investments or candidates for
further research. Since 2013, we made 24 trips to 17 countries. These research efforts allow our team
to uncover opportunities that are often missed by the broader market.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Account-Specific RI Reporting to Clients: We provide customized Responsible Investment-ESG re-
ports for several clients, including custom account-specific Engagement Reports. In these cases, we
illustrate our approach to engagement in our client’s account through written descriptions of actual en-
gagements that our Team undertook during the period on behalf of that client's account. We also sum-
marize engagements, often segmented by type, in our client’s account as well.

Other Custom Account-Specific Rl Reporting: We also respond to a variety of ESG/RI-focused ques-
tionnaires on behalf of our clients. We are pleased to work with clients to meet their individual require-
ments. For example, AllianceBernstein has access to third-party research that allows us to report ESG
scores across the corporate positions within our portfolios. As we continue to develop our in-house re-
porting, we will continue to share the availability of such reports.

Impact Report for Sustainable Thematic Equities Platform: For our Sustainable Thematic Equities Plat-
form, we produce an annual Impact Report that is designed to highlight how the Fund is actively mak-

ing an impact by investing in better stocks for a better world. The report details how the Fund’s invest-
ment framework is an important first step toward making a bigger ESG impact.

Firm-Wide RI Reporting: As a firm, AllianceBernstein seeks to be exceptionally transparent regarding
our approaches to, and specific activities to support, responsible investing. We publish the following
externally:

PRI Transparency Report: As a PRI signatory, AllianceBernstein reports on our engagement and re-
sponsible investment activities via the PRI Reporting Framework, which reflects our implementation of
the Principles of Responsible Investment. We post our entire annual PRI Transparency Report on our
website, one of only a handful of US asset managers to publicly disclose all content within our entire
Report.
https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/resources/pdf/2020-PRI-Transparency-Re-
port.pdf

PRI Assessment Report: Additionally, our PRI Assessment report is available on our company website.
https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/resources/pdf/2019-Assessment-Report-
for-AB.pdf

Responsible Investing Report. AllianceBernstein publishes a Responsible Investing Report annually
that outlines how we as a firm address corporate responsibility and responsible investing. It is avail-
able on our company website.
https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/resources/pdf/2019-Responsible-Investing-
Report.pdf

Proxy Voting Records: We are pleased to provide clients with vote summary reports monthly, quarterly,
or annually, whichever our client prefers. Our Vote Summary Reports are generated by Institutional
Shareholder Services (ISS) (the vendor who handles our proxy voting) using a standard template. In
addition, all voting records are available on our website at https://www.alliancebernstein.com/corpo-
rate/our-firm/responsible-investing.htm and via this direct link
http://vds.issproxy.com/SearchPage.php?CustomerIiD=447.

Additional Responsible Investing Items Published on Our Company Website: We publish the follow-
ing additional documents in Corporate Responsibility section of our corporate website:
https://www.alliancebernstein.com/corporate-responsibility/overview.htm

Responsible Investment Policy

Engagement Policy

Controversial Weapons Policy

Climate Change Statement

Global Stewardship Statement

Formal response to UK Stewardship Code
Formal response to Japan Stewardship Code
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RI-Focused Blogs/Thought Leadership: We regularly publish blogs related to responsible investment
topics. A full list of blog posts is available in the “AB Context” section on our firm’s website.

https://blog.alliancebernstein.com/en/home.htm
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Amundi

Amundi Deutschland GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Arnulfstrale 124-126
Stadt Munchen
PLZ 80636
Land Deutschland
Griindungsjahr 1990
Webpage https://www.amundi.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
berlcksichtigt in Anlageprozessen seit 2006
bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2006

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich Institutionell

Vorname, Name Tobias Loschmann

Titel und Funktion Head of Institutional Sales,
Amundi Deutschland GmbH

Telefonnummer +49 69 74221397

Nachhaltigkeits- Ja

beauftragter/-manager?

E-Mail tobias.loeschmann@amundi.com
Geschaiftsbereich Institutionell
Vorname, Name Torsten Isecke
Titel und Funktion Executive Director, Institutional Sales
Telefonnummer +49 69 74 22 13 41
E-Mail torsten.isecke@amundi.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie
Assetklasse NH/ESG (ergédnzend /
Strategie ist Element der
Strategie)
Aktien X seit 1998
Wandelanleihen X seit 2010
Multi Asset X seit 1986
Real Estate X seit 2011
Corporate X seit 2004

franzésischer PF
franzésischer PF
Osterreichischer PF
frz. SPPICAV
franzdsischer PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2006) - Amundi was part of the founding signatories of the PRI
Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC) (seit 2003)
Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2004)

Extractive Industries Transparency Initiative (EITI) (seit 2006)

UN Global Compact Engagement on Leaders & Laggards (seit 2008)
Forest Footprint Disclosure Project (FFD) (seit 2009)

Water Disclosure Project (seit 2010)

Access to Medecine Index (seit 2010)

Access to Nutrition Index (seit 2013)

Clinical Trials Transparency (seit 2014)

Human Rights Reporting and Assurance Frameworks Initiative (RAFI) (seit 2014)
Portfolio Decarbonization Coalition (seit 2014) - co-founder

Asia Corporate Governance Association (ACGA) (seit 2014)

UNPRI Letter Calling Stock Exchanges to put in place voluntary guidance for issuers on re-
porting ESG information by the end of 2016 (seit 2015)

IGCC Letter to 77 EU companies on their positions and lobbying activities on EU Climate and
Energy Policy (seit 2015)

PRI Human Rights Engagement (seit 2015)

Paris Green Bonds Statement de la Climate Bonds Initiative (seit 2015)
Montreal Carbon Pledge (seit 2015)

Green Bonds Principles (seit 2015)

Finance for tomorrow (seit 2017)

Workforce Disclosure Initiative Letter (seit 2017)

Climate 100+ (seit 2017)

Global Green Bond Partnership (seit 2018)

Living Wage Financials (seit 2018)

act4nature (seit 2018)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
Wissenschaftliche Studien SRI Tool

White Papers
Working Papers
Themen-Papers

Discussion Papers

SRI Tool: intern entwickeltes Tool zur Integration der ESG-Bewertung unseres ESG-Analyseteams

und externer Anbieter nicht-finanzieller Daten.
Externe Ressourcen

Anbieter nicht-finanzieller Daten
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Verantwortungsvolles Investieren ist seit der Grindung einer der vier Strategiepfeiler des Unterneh-
mens. Zum 31.12.2019 waren € 323,5 Mrd. (ca. 20% des gesamten verwalteten Vermdgens) in nach-
haltige Strategien investiert.

Diese lassen sich in drei Gruppen unterteilen:

- Beriicksichtigung von ESG-Kriterien erganzend zur traditionellen Finanzanalyse: Ein Team von
Amundi-Spezialisten analysiert tber 8.000 Unternehmen und vergibt ESG-Ratings von A bis G. Diese
Ratings sind die Grundlage dafir, bestimmte Wertpapiere ber- oder unterzugewichten oder sie voll-
standig aus den Portfolios auszuschliel3en. Portfolios im Volumen von 311 Mrd. Euro werden entspre-
chend gemanagt.

- Fonds zur Bekampfung des Klimawandels und zur Férderung der Energiewende: Hier managt
Amundi derzeit ein Volumen von 12,3 Mrd. Euro. Dazu z&hlen unter anderem Investments in Low-Car-
bon-Indexfonds in Kooperation mit MSCI. 2 Mrd. Euro entfallen auf Green Bonds — vor allem aus
Schwellenlandern im Rahmen einer Kooperation mit der Weltbank — und 500 Mio. Euro auf ein Joint
Venture mit Electricité de France zur Finanzierung der Energiewende.

- Investitionen in Unternehmen der Sozial- und Solidaritatswirtschaft in H6he von € 300 Mio.

Zusatzlich zu diesem ESG-Angebot wendet Amundi fir die Mehrheit seiner Portfolios eine gezielte
Ausschlusspolitik an. Amundi schlief3t von all seinen aktiv gemanagten Portfolios Unternehmen aus,
die nicht den ESG-Standards von Amundi entsprechen oder sich nicht an internationale Konventionen
und Frameworks oder an nationale Regulierungen halten (z.B. umstrittene Waffen). Spezifische Auss-
chlusspolitiken werden auch in den Sektoren Tabak oder Kohleférderung angewandt. Amundi kann
dariiber hinaus — auf Anfrage von Kunden — spezifische Ausschlusskriterien anwenden.

Ambition 2021 - ESG fir alle Fonds

Amundi baut das Engagement im Bereich verantwortungsvolles Investieren weiterhin aus. Bis 2021
sollen folgende Punkte umgesetzt sein:

* Integration der ESG-Analyse in alle Amundi Fonds, wo technisch mdglich

* systematische Einbeziehung von ESG-Aspekten in die Engagement-Politik und das Stimmver-
halten auf Hauptversammlungen
Ausbau der ESG-Beratung fur institutionelle Kunden

* Verdopplung der Investments in Fonds mit Umwelt- und Gesellschaftsthemen

* Verdopplung von Investments in Unternehmen und Organisationen mit gemeinnitzigen
Zielsetzungen

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Amundi Ethik Fonds

Assetklasse Multi-Asset

Volumen aktuell € 1.055,24 Mio. (Stand: 30.06.2020)

Wahrung EURO

Region Euro Bonds (Staats- und Unternehmensanleihen)
globale Aktien

Vehikel Publikumsfonds

Auflagedatum 7. November 1986

Asset Manager / Anlageberater Amundi Austria GmbH
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Die Anlagephilosophie des Amundi Ethik Fonds besteht darin, nichtfinanzielle ESG-Analysen (z.B.:
Energieverbrauch, Beschaftigungspraktiken, Vorstandsstruktur usw.) mit einer finanziellen Fundamen-
talanalyse zu kombinieren, um langfristig nachhaltige Renditen zu erzielen. Unserer Ansicht nach er-
moglicht eine ganzheitliche Analyse von Unternehmen und Emittenten die Identifizierung und Einbe-
ziehung von Risiken und Chancen, die mit ihrer kiinftigen Tatigkeit verbunden sind.

Zwar ist die Asset Allokation wichtig, um die Gewichtung der Anlageklassen, Regionen und Sektoren
zu bestimmen, doch ein Grof3teil des Alphas in unserem Portfolio resultiert aus dem Bottom-up-Pro-
zess der Titelauswahl, in den ein starker Fokus auf ESG integriert ist. Unsere lbergreifende Philoso-
phie besteht darin, unsere Portfoliobestande mit den 17 UN-Zielen fur nachhaltige Entwicklung (sau-
beres Wasser, Klimaschutz usw.) in Einklang zu bringen und gleichzeitig einen starken fundamentalen
Investitionsanreiz fur den Bestand zu suchen. Wir sind der Ansicht, dass die ESG-Integration die fi-
nanziellen Ertrage nicht schmaélern, sondern sogar steigern sollte.

Unser Ziel ist es, in Unternehmen/Emittenten zu investieren, die eine starke Nachhaltigkeitspolitik in
Bezug auf ESG-Kriterien verfolgen und langfristig wertschopfend tétig sind. Um diese zu identifizieren,
wenden wir ein Negativ- und Positiv-Screening an, um durch ein Universum von globalen Aktien und
Euro-Unternehmens-/Staatsanleihen zu filtern. Wir wenden eine strikte Ausschlusspolitik an, die "um-
strittene” Lander/Unternehmen ausschlief3t, z.B. solche, die an Kernenergie, Kohlebergbau, Men-
schenrechtsverletzungen usw. beteiligt sind. Dementsprechend nutzen wir unsere eigene ESG-Rese-
arch- und -methodik (unter Verwendung von Best-in-Class), um Papiere mit dem schlechtesten ESG-
Rating.

Rechtliche Hinweise

Sofern nicht anders angegeben, beziehen sich die angegebenen Informationen auf den Stand vom 31.12.2019 und stammen
von Amundi Asset Management.

Sofern nicht anders angegeben, beruhen die in dieser Unterlage enthaltenen Informationen auf Recherchen und Berechnun-
gen von Amundi Asset Management sowie auf 6ffentlich zuganglichen Quellen, die fir zuverlassig gehalten werden, fur de-
ren Richtigkeit aber keine Garantie ibernommen werden kann. Diese Informationen sind nur flr professionelle Investoren
und Vertriebspartner von Amundi Asset Management und nicht zur 6ffentlichen Verbreitung bestimmt. Weitergabe sowie Ver-
vielféltigung dieser Unterlage, Verwertung und Mitteilung ihres Inhalts an unberechtigte Dritte, z.B. Personen auf3erhalb der
Firma des Vertriebspartners, ist unzulassig. Sémtliche Rechte sind vorbehalten. Alle hier geduRerten Meinungen beruhen auf
heutigen Einschatzungen und kénnen sich ohne Vorankindigung &ndern, abhangig von wirtschaftlichen und anderen Rah-
menbedingungen. Die in dieser Unterlage diskutierten Anlagemaoglichkeiten kdnnen, je nach ihren speziellen Anlagezielen
und ihrer Finanzposition, fur bestimmte Anleger ungeeignet sein.

Dieses Dokument Informationen tber den Amundi Ethik Fonds. Der Amundi Ethik Fonds ist ein Fonds nach dsterreichischem
Recht, aufgelegt von der Amundi Austria GmbH. Dieses Dokument ist kein Verkaufsprospekt und stellt kein Angebot zum
Kauf oder Verkauf von Anteilen in L&andern dar, in denen ein solches Angebot nicht rechtm&Rig wéare. Auf3erdem stellt dieses
Dokument kein solches Angebot an Personen dar, an die es nach der jeweils anwendbaren Gesetzgebung nicht abgegeben
werden darf. Bitte lesen Sie den Verkaufsprospekt aufmerksam, bevor Sie investieren. Dieser enthdlt auch weitere
Risikohinweise. Die vollstdndigen Angaben zu unseren Fonds sind dem jeweiligen Verkaufsprospekt bzw. den jeweiligen
wesentlichen Anlegerinformationen, erganzt durch den jeweils letzten gepriften Jahresbericht und den jeweiligen
Halbjahresbericht, falls dieser mit jingerem Datum als der Jahresbericht vorliegt, zu entnehmen. Diese Unterlagen stellen
die allein verbindliche Grundlage des Kaufs dar. Sie sind in elektronischer oder gedruckter Form kostenlos in Deutschland
erhéltlich bei der Amundi Deutschland GmbH, Arnulfstr. 124-126, 80636 Miinchen. Anteile der genannten Fonds durfen in
den Vereinigten Staaten von Amerika (,USA") sowie zugunsten von US-Staatsangehdrigen nicht 6ffentlich zum Kauf
angeboten werden. Gleiches gilt fur die Hoheitsgebiete oder Besitztimer, die der Gesetzgebung der USA unterliegen.
Amundi Deutschland GmbH ist ein Unternehmen der Amundi Gruppe.

Copyright © 2020 TELOS GmbH Amundi Deutschland GmbH
83



Strasse + Nummer

Griundungsjahr
Webpage
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45//

1.2TREE  aArtisS

Adresse

Bockenheimer LandstraRe 51-53

Frankfurt am Main
60325
Deutschland

2018

www.artis-icm.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien *

bertcksichtigt in Anlageprozessen
bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit Firmengrindung in 2016
seit Firmengrindung in 2016

(s.a. folgende Seiten)

Kontakte | Ansprechpartner

Geschiftsbereich
Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutionell
Sebastian Thurmer
Geschéftsfuhrer

+49 69 7191439 - 10
Nein

st@artis-icm.de

Institutionell

Hendrik Neumann

Leiter Investorenmanagement
+49 69 7191439 - 15

Ja

hn@artis-icm.de
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* Hinweis: Diese Angaben beziehen sich auf die Asset Management Gesellschaft 12Tree Finance GmbH
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Hinweis:
Alle folgenden Angaben beziehen sich auf die Asset Management Gesellschaft

12Tree Finance GmbH sowie den durch artis ICM GmbH vertriebenen
12Tree Sustainable Agroforestry Fund.

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Agroforestry X SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders fuhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)
Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
Copyright © 2020 TELOS GmbH artis Institutional Capital Management GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2020)

BAI-Bundesverband Alternative Investments e.V. (seit 2019)
GIIN - Global Impact Investor Network (seit 2018)
Sustainable Development Goals (SDGs) der UN (seit 2016)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
X (seit 2016) X (seit 2016)

Bem.: Alle Mitarbeiter in allen Fachabteilungen sind integraler Teil der ESG Prozesse
Externe Ressourcen
World Agroforestry Center (seit 2020)
CIAT (seit 2019)
Kinomé (NGO) (seit 2017) Kinomé (NGO) (seit 2017)

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Die 12Tree Finance GmbH ist ein Investment Adviser fur Investitionen in nachhaltige Land- und Forst-
wirtschaft. Aktiver Klimaschutz und langfristiger Social Impact in Verbindung mit real und nachhaltig
wirtschaftlichem Wachstum gelten als die wichtigsten Eckpfeiler. Das Kernteam besteht aus 35 Fach-
leuten und kann auf langjahrige Erfahrung in den Bereichen Asset Management, Operative Steuerung
und unternehmerische Projektentwicklung zurtickblicken. Sie sind spezialisiert auf die Identifizierung,
Strukturierung, Finanzierung, Verwaltung, Entwicklung und Verbesserung von Agroforstprojekten fir
institutionelle Anleger in Europa. Langfristiges Ziel ist es, nachhaltig neue Waldflachen in tropischen
Regionen mit besonderem Fokus auf Mittel- und Stidamerika zu schaffen, die kommerziell betrieben
werden. Dabei wird Rentabilitét fir bestehende Investoren in besonders nachhaltiger Art und Weise
betrieben. 12Tree Finance GmbH betrachtet sich als Pionier fur tropische Okologie und die Verbesse-
rung der Lebensbedingungen der lokalen Bevolkerung.

Sowohl das in Berlin anséssige Asset Management-Team als auch das umfassende Team von Agrar-
fachleuten vor Ort sichern die Entwicklung und Kontrolle von Investments.

Status quo 12Tree Finance GmbH: bis zu 2,5 Mio. t CO2-Kompensation mit 20.000 Hektare
Anbauflache, hiervon 4.000 Hektare Bioreservat, 1.700 sozialversicherte Arbeitsplatze in 12 Projekten
in 7 Landern

Das 12Tree-Versprechen:

* Erhohung der Kohlenstoffbindung durch Optimierung und Diversifikation der Plantagenproduktion

® Steigerung des Naturschutzes sowie Schaffung von biodiversitatsfreundlichen Lebensraumen fir
Flora und Fauna

* 100 % Sozialversicherung und Zugang zu Gesundheitsversorgung flur alle Mitarbeiter

* Allen Mitarbeitern werden Aus- und Weiterbildungsprogramme angeboten

®* Gleiche Bezahlung zwischen Frauen und Méannern innerhalb einer Beschéftigungsgruppe

* Durch Wiederverwendung und Aufbereitung werden Wasserressourcen geschont und geschiitzt
* Es werden angemessene Lohne bezahlt, die einen wirdigen Lebensstandard erméglichen

® 100 % der Produktion und der Produkte werden zertifiziert
Copyright © 2020 TELOS GmbH artis Institutional Capital Management GmbH
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Produktvorstellung
Name / Bezeichnung 12Tree Sustainable Agroforestry Fund
Assetklasse Alternative Investmentfonds
Volumen aktuell ~ 50 Mio.
Wéhrung usD
Region Lateinamerika (Kolumbien, Ecuador,
Costa Rica) und Asien
Vehikel Luxemburger RAIF
Auflagedatum Dezember 2017

Asset Manager / Anlageberater 12Tree Finance GmbH

Bei dem Sustainable Agroforestry Fund von 12Tree handelt es sich um ein Produkt der nachhaltigen
Land- und Forstwirtschaft in Lateinamerika (Kolumbien, Ecuador, Costa Rica) und Asien.

Highlights

Investitionen in nachhaltige Land- und Forstwirtschaft (,Agroforestry*)

Aktiver Klimaschutz und langfristiges Impact Investing nach strikten ESG Kriterien sowie konform
mit den SDG-Zielen der UN wie auch bereits von der BaFin angeregt

Zielrenditen zwischen 6-10 % und einer jahrlichen Ausschittung von 6-8 % p.a.
Bestehendes Projektportfolio (~ USD 50 Mio.) sowie weitere Projektpipeline (~ USD 250 Mio.)
12Tree ist langjéahriger Pionier im Bereich nachhaltiger Agroforstwirtschaft

CO2-Kompensation in Hohe von 1,5 Millionen Tonnen

12TREE PROJEKT PORTFOLIO

[ Ambrosia (" @ SAF Projekt
Guatemala Platanera Rio @ ® Sonsfiges 12Tree Projekt
Sixaola | @ 12Tree Niederlassung
Chimelb — —® Dominikanische -
Republik
| Cuango
12 Hacienda
Per i
Costa Rica ) Maquencal o
BocadelMonte ———® . .0 S ca olbEEE
Panarma i Casablanca @ :
o A @ 2Tres C La Paz ; 8 Tofilalet
i Marokko
La Gloria — ® __ Bacao ; ;
& Impulsa Bacao
HaciendaRie Lindo ———
Haciendas Limén
& Guantupi
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Cash-Flow-orientierter Kakao und Agroforst Fonds mit attraktiven Renditen bei stetiger sozio-
okologischer Entwicklung

Der ,Sustainable Agroforestry Fund“ (SAF) ist ein Reserve Alternative Investmentfonds nach Luxem-
burger Recht. Er besteht bisher aus 4 Projekten in drei Landern in Hohe von ca. 50 Mio. USD. Es gibt
bereits mehrere sehr namenhatfte internationale Schokoladenhersteller, die den Kakao der Farmen
aufkaufen und Interesse bekundet haben, die gesamte Kakaoproduktion des SAF auf viele Jahre
hinaus abzunehmen. Nachhaltig produzierter Kakao mit hoher Qualitat ist heute stark nachgefragt.
Durch die vor kurzem verkiindete Preis-Allianz der beiden starksten Kakao produzierenden Lander
(60% des Weltmarkts) werden allgemein steigende Kakaopreise erwartet. 12Tree positioniert sich im
internationalen Markt als zukunftig grof3ter Produzent von nachhaltigem Kakao.

Anlagestrategie
Der Fonds konzentriert sich auf folgende Ziele:

* Erwerb und Betrieb von bestehenden sowie neu zu erschlieenden Kakaoplantagen und,
selektiv, auch anderen tropischen Agrarprodukten

® Steigerung der Produktivitat bestehender Kakaobetriebe

ENTWICKLUNG NACHHALTIGER PRODUKTIVITAT

FOKUS FOKUS
SOFORTMASSNAHMEN AGROFORSTWIRTSCHAFT KLIMASCHUTZ EXIT
Erste 6 Monate Erste 1 -3 Jahre Ab 2 -5 Jahre

Stetige Rendite ab ca. dem 2. Jahr

= MaBnahmen Boden-und
Wasserschutz

*» Infrastrukturmatnahmen

= Phytosanitéres Managerment
{Pllanzenschulz/-gesundheit)

» Steigerung Ressourceneffizienz (Wasser, Dinger, Energie)

» Steigerung Produktgualitat (Hygiene, Verarbeitung,
Logistik)

«  Starkung Verhandlungsposition (2.8, Zedifizierungen)

+ Erhihung Bindiversitat (z.B. Synergiepflanzen)
» Starkung Schutzzonen und okol. Raumplanung
» Recycling und Reduktion CO2 Ausstol

= Arbeifssicherheli u. Gesundhelt

+ Verbesserung
Arbeifshedingungen

»  Aue- und Weiterbildung

« Elnbindung von Kleinbauem in die
Wertschipiunoskette

» Regionale Wertschaplung & Disintermediafion

« Auvibau Parinerschaften & Bildungsprogramme

« Schaffung zusatzlicher Arbeitspiaize
« Nutzung Experfen- und Speziaiwissen
» Starkung regionales Beschoffungswesen

Sozio
tkologisch Agronomisch

Die vom Fonds erworbenen Projekte produzieren zertifizierten Premium-Kakao, der dank Abnahme-
vereinbarungen zu einem Preisaufschlag an lokale sowie Export-Markte vermarktet wird. 12Tree ist
beispielsweise dabei, mit einem der grof3ten Schokoladenkonzerne der Welt eine Abnahmevereinba-
rung fir samtlichen Kakao von 12Tree zu unterzeichnen.

Neben Anbau, Ernte, Lagerung, Transport und Vermarktung investiert der Fonds auch in die Wert-
schopfungskette der Kakaoproduktion, einschl. Fermentierung, Trocknung und Verarbeitung der
Kakaobohnen.

Der Fonds wendet nachhaltige Anbaumethoden an, baut Kakao in biodiversen Agroforstsystemen an
und zielt auf stark klimapositive Anbaupraktiken. Bei Investition des Gesamtinvestitionsvolumens des
Fonds wird eine CO2-Senkung von ca. 1,5 Millionen Tonnen CO2 erwartet. 12Tree halt sich dabei an
hochste Standards und bietet lokale Beschéaftigung, Ausbildung und andere Sozialleistungen fur
benachteiligte landliche Gebiete.

Mit einer Laufzeit von 12 Jahren wird erwartet, dass der Fonds eine Netto-Eigenkapitalrendite (IRR)
von 8 % erzielt. Gleichzeitig bewirken geographische und projektbezogene Diversifikation eine deutli-
che Minimierung des Anlagenrisikos.
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Team
Das Kernteam besteht aus 35 Fachleuten und kann auf langjahrige Erfahrung in den Bereichen Asset

Management, Operative Steuerung und unternehmerische Projektentwicklung zurtickblicken. Das
Team ist spezialisiert auf die Identifizierung, Strukturierung, Finanzierung, Verwaltung, Entwicklung

und Verbesserung von Agroforstprojekten.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

12Tree veroffentlicht jahrlich einen Sustainability Report. Neben Wissensbeitragen zum Thema Agro-
forestry und Einblicke in die Arbeitsweise wird dabei Uber die einzelnen Plantagen berichtet. Vom
Zustand der Acquisition, Uber die getroffenen Malinahmen bis zum Impact, den das Projekt erzielt.

Teil des Reports ist die 12Tree Sustainability Score Card, die einen transparenten und soliden Uber-
blick Gber die individuelle Performance des Projektportfolios gibt. Die Performanceindikatoren des
Portfolios werden benotet und in einer Gesamtbewertung zusammengefasst. Damit kann die soziale,
Okologische und 6konomische Performance des gesamten Projektportfolios im Zeitablauf gemessen

und verglichen werden.

Swaws ar ocguisiion
Acual seugiion
12Trea goals for 2023

n LOCAL INTERACTION

AND INCLUSION

GDOD

12TREE KEY SUSTAINABILITY
PERFORMANCE METRICS

el
SOCIAL METRICS P

= % of local paople employed

= % of ovorall social budget allocamd 1o local
imgact pregram
GOOD WORKING CONDITIONS
= % of workers with 0ccess 10 subsidized nuiriious
meals ond safe drinking worer
= % of ficld workers recoiving an incoma with an

incentive component

':’ery:lrcng SAFE AND QUALIFIED JOBS
Jirong m %% of workars with socicl insuronce and occass to
Avaroge healthcare
:"" a0k = % of workars with occess o confinuing education
Vory woolk in thair oroa of oxpertise
-
LOCAL INTERACTION AND INCLUSION B

ECONOMIC METRICS @
HIGHER PRODUCTIVITY
w % of harvest ncrease since the ocquisison of
12Trea
= % of complionce with the productiviry mentioned in

the 12Tree fnoncicl modals

ACHIEVING GOOD PRICES

SAFE AND n,
QUALIFIED WORKING
JOBS e CONDITIONS w % 0f incraase in prodict price parfon sinca the
: o - 1‘ e ocguisition of 12T
o o 1 N — . " = Average premivm price obiained, which is above
4 " -~ 1 ENVIROMMENTAL METRICS .p the cocon Mew York Siock Exchange
r i e 1
h - / ,: ‘ \ o RESOURCES EFFICIENCY COSTEEFICIEMCY
pi‘iiﬁ:?rhf:\s‘ L : ’ ! N 3 B éfa“é?;;‘li[ = % of agricubural wasie racycled or compoxed = Yoorly operaficns costs (apart from capiial costs)
I I je* - | ¥ 'l = % of productive aroa with infegratod post, nutrition per fon of cocoa producad
: ' s '.‘ " p ard water managomant plans = % of kabor cosfs par 1ons of cocon prodecad
A !

1 “ i : CLIMATE CHANGE MITIGATION

: l\ A ; 1 = Toicd tons of carbon ssquessated per year

1 *a \ AL = ! I =% d tarm budget investad b climata

’ Figation actvitio:
W ? ) B T
BIODIVERSITY ~ - 'f PROTECTING AND ENRICHING
% ~ BIODIVERSITY
~
~ = %L of land under consanvation with on active
e onrichmant plan
HIGHER = % of aoive formland wish more Man one crop

CLIMATE CHANGE
MITIGATION 0
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BERENBERG

PRIVATBANKIERS SEIT 1590

BERENBERG, JOH. BERENBERG, GOSSLER & Co0. KG

Adresse
Strasse + Nummer Neuer Jungfernstieg 20
Stadt Hamburg
PLZ 20354
Land Deutschland
Griundungsjahr 1590
Webpage www.berenberg.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
bertcksichtigt in Anlageprozessen seit 2005
bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2009

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich Institutionell, Retalil

Vorname, Name Frederic Waterstraat

Titel und Funktion Senior Consultant

Telefonnummer 040 350 60 411

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail frederic.waterstraat@berenberg.de

Geschaftsbereich Institutionell

Vorname, Name André Zander

Titel und Funktion Senior Sales

Telefonnummer 040 350 60 8148

Nachhaltigkeits- Nein

beauftragter/-manager?

E-Mail andre.zander@berenberg.de
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
. . . PF seit 2018
Aktien X seit 2018 X seit 2009 SF seit 2005
. . PF seit 2018
Renten X seit 2018 X seit 2009 SE seit 2005
. . . PF seit 2009
Multi Asset X seit 2009 X seit 2009 SE seit 2005

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment
(Umweltschutz,
Okologische Kriterien)

Social

(Soziales und Gesell-

schaft)

Government
(Unternehmensfiihrung,
ethische Faktoren)

Platz1 -3
(Mehrfach- 2 2
nennung maoglich)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien |/ Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich
ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds

Copyright © 2020 TELOS GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit August 2018)
ICGN (seit April 2018)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
X (seit 2018) X (seit 2009)

Externe Ressourcen

IMUG (2009 - 2017)
MSCI ESG (seit 2015)
Bem.: Seit 2018 verwenden wir ausschlieRRlich MSCI ESG

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Uber Berenberg

Berenberg wurde 1590 gegrindet und zé&hlt heute zu den dynamischsten und ertragsstarksten Privat-
banken in Europa. Kundenorientierung und verantwortungsvolles Handeln, erstklassiges Know-How
und l6sungsorientiertes Denken sind unser Prinzip. Mit den Geschéftsbereichen Wealth and Asset Ma-
nagement, Investment Banking und Corporate Banking bieten wir Lésungen fir private und institutio-
nelle Anleger, Unternehmen und Organisationen.

Hauptsitz von Berenberg einschlief3lich seiner deutschen Tochtergesellschaften ist Hamburg. Zudem
verflgt Berenberg Uber eine starke Prasenz in den internationalen Finanzzentren Frankfurt, London
und New York.

Die personliche Haftung der Inhaber gewéhrleistet eine besondere Unabhéngigkeit von Konzerninter-
essen, ein strenges Risikomanagement sowie Kontinuitat in der Unternehmensfiihrung. In den 430
Jahren seiner Existenz wurde Berenberg gerade einmal von 38 personlich haftenden Gesellschaftern
gefuhrt. Als unabhangige Privatbank fuhlt sich Berenberg auch heute ausschliel3lich seinen Kunden
verpflichtet.

Wealth and Asset Management

Das Berenberg Wealth and Asset Management steht fir personliche Beratung, aktive Investmentld-
sungen und verantwortungsvolles Handeln. Das heil3t konkret: Wir sind vertrauenswurdiger Partner
unserer Kunden. Denn nur wenn unsere Kunden langfristig mit uns zufrieden sind, kénnen wir erfolg-
reich sein. Unsere diskretionaren und quantitativen Investmentlosungen beruhen auf dem Know-how
unserer renommierten Spezialisten. Zusammen mit transparenten und nachvollziehbaren Investment-
prozessen streben wir nach einer positiven Entwicklung des uns anvertrauten Vermégens — sei es in
der Vermégensverwaltung, der Anlageberatung oder in unseren Fonds. Und nicht zuletzt ist verant-
wortungsvolles Handeln fur uns als dynamisch wachsendes Haus mit einer 430-jahrigen Tradition ein
wichtiger Grundsatz. Daher hat neben unserem gesellschaftlichen Engagement auch die Anwendung
von Nachhaltigkeits- bzw. Governance-Kriterien in Investmentprozessen einen hohen Stellenwert.

Kernkompetenzen im Asset Management

Die Anlageziele unserer Kunden sind vielfaltig und individuell. Es ist unser Anspruch, diese spezifi-
schen Bediurfnisse optimal zu erfillen. Erfahrene Anlagestrategen und Investmentexperten entwickeln
fur sie konkrete Losungen, die in Spezialmandaten und Publikumsfonds umgesetzt werden. Unsere
Investmentkompetenz umfasst diskretiondre und quantitative Investments genauso wie professionelle
Risikomanagementstrategien.

Copyright © 2020 TELOS GmbH BERENBERG, Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG
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Im Berenberg Aktienfondsmanagement konzentrieren wir uns auf langfristig und konsequent verfolgte
Engagements in Unternehmen auf Basis umfassender Analyse und engem Austausch mit deren Top
Management.

Im Berenberg Multi Asset bieten wir global anlegende vermdgensverwaltende Strategien sowie oppor-
tunistische Ansatze. Als aktiver Manager zeichnet uns eine fundierte Meinung zu den Kapitalméarkten
aus, die wir entscheidungsstark umsetzen — auch antizyklisch und abseits von Benchmarks.

Im Berenberg Investment & Risik Management Solutions bieten wir institutionellen Investoren indivi-
dualisierte Anlagekonzepte basierend auf systematisch-disziplinierten Anlageentscheidungen — frei
von emotionalen Einflissen. Auf allen Ebenen des Investmentprozesses bestimmen Transparenz, Ob-
jektivitat und ein hohes Mal3 an Erklarbarkeit die Entscheidungen.

Verwaltetes Vermoégen nach Assetklassen

Nur institutionelles Vermogen Nur institutionelles Vermégen per 30.06.2020

(in Mio. EUR)
Total 14.269
Aktien 2.022
Anleihen 1.424
Multi Asset / Balanced 1.0565
Alternative nvestments 603
Overlay (Wahrungen, Aktien, Anleihen) 9.164

Quelle: Berenberg 2020

Berenberg ESG
Nachhaltigkeit férdern — aus Tradition, mit Weitblick

Seit unserer Grindung 1590 begleiten wir gemeinwohlorientierte Kunden und Mandate. Schon im 16.
Jahrhundert haben sich die Grinder von Berenberg bei einer der &ltesten noch heute bestehenden
gemeinnitzigen Einrichtung, der niederlandischen Armen-Casse, engagiert. Seit vielen Jahrzehnten
unterstitzen wir Kirchen, Stiftungen und andere gemeinwohlorientierte Kunden bei der Verwaltung ih-
rer umfassend verantwortlich oder sogar streng nachhaltig ausgerichteten Vermdgen. Auf diese Uber
Jahrzehnte hinweg erworbene Erfahrung greifen Unternehmen, Stiftungen, Non-Profit-Organisationen
und Family Offices regelmafig zuriick.

Wir glauben, dass zum einen Nachhaltigkeitsthemen bei Anlegern eine immer gréf3ere Bedeutung er-
langen, zum anderen ESG-konforme Unternehmen auf den globalen Markten einen Wettbewerbsvor-
teil haben. In diesem Zuge hat Berenberg die von den Vereinten Nationen unterstitzten ,Prinzipien fur
verantwortliches Investieren” (UNPRI — United Nations-supported Principles for Responsible Invest-
ment) unterzeichnet. Damit bekennen wir uns zu unserer Verantwortung, aktiv fir Umwelt- und Sozi-
althemen sowie fur Fragen einer guten Unternehmensfiihrung (ESG — Environmental, Social, Gover-
nance) einzutreten und diese Prinzipien in unseren Investmentprozess zu integrieren.

Unsere verbindlichen Grundsatze

Die Grundsatze fiir unser ESG-Management wurden von der Geschaftsleitung beschlossen. Sie be-
stimmen verbindlich unser ESG-Verstandnis. Alle Grundsatze sind auf unserer Website unter beren-
berg.de/esg verdffentlicht:

* Die Berenberg ESG-Grundsétze beschreiben unseren ESG-Ansatz und dessen Integration in
unsere Investmentstrategien.

* Die Berenberg ESG Exclusion Policy beschreibt und definiert entsprechende Ausschlusskriteri-
en.
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*  Wir erteilen Wahlempfehlungen fir die Stimmrechtsausiibung, um so dazu beizutragen, dass
Unternehmen fortlaufend nachhaltig arbeiten (Proxy Voting).

GRUNDE DER ESG-INTEGRATION

Risiken managen
Risiken durch kontroverse unternehmerische Praktiken vermeiden.

Renditepotenzial erhéhen

Verantwortliche oder nachhaltige Geschiftsmodelle sowie eine gute Unternehmensfithrung
konnen den Erfolg eines Unternehmens erhohen.

Einfluss nehmen
Wir ermutigen Unternehmen, ihrer Verantwortung gegeniiber Gesellschaft und Umwelt
nachzukommen.

Wir fokussieren uns ...
... auf einen aktiven Austausch mit Unternehmen

*  Weiterentwicklung unseres ESG-Ansatzes, um flr zukinftige Herausforderungen und Gele-
genheiten ideal positioniert zu sein.

* Aktiver Austausch mit dem Top-Management von Unternehmen, um unserer Verantwortung
gerecht zu werden, positive Veranderungen herbeizufiihren.

... auf eine vorausschauende ESG-Portfoliointegration

* Erkennen der stetig wachsenden Bedeutung sowie der strukturellen Vorteile von ESG fur unse-
re Kunden.

* ESG-Investment als kritischer Faktor, um strukturelle Hirden zu tberwinden und somit einen
positiven Einfluss auf Gesellschaft und Umwelt zu generieren.

Parallel zu unserem ESG-Ansatz mdchten viele unserer Kunden ihre eigenen spezifischen Kriterien
fur ethisches Handeln berucksichtigt wissen. Deshalb haben wir sichergestellt, dass sich unser Invest-
mentprozess an die Bedlrfnisse unserer Kunden anpassen lasst.

Berenberg ESG Office

2018 hat das Berenberg ESG Office seine Arbeit aufgenommen. Unabhangige und engagierte
Inhouse-ESG-Spezialisten sind verantwortlich fur die Definition unserer ESG-Grundsétze und unserer
-Strategie, fur die Positionierung der ESG-Investments, fir die Entwicklung und Aufstockung angebo-
tener ESG-Produkte sowie fur die ESG-Integration in den Investmentprozess.

Till Schultis
Mitarbeiter ESG Office

Erfahrung > 3 Jahre

Ausbildung Goethe Universitat, Frankfurt
SAIF, Shanghai
Universitét Bayreuth

Dr. Rupini Deepa Rajagopalan
Leiterin ESG Office

Erfahrung > 12 Jahre

Ausbildung  Victoria Universitat, Melbourne,
St. Andrews Universitat, UK
Reading Universitat, UK
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Berenberg ESG Consulting

Im Januar 2020 haben wir neben dem bereits bestehenden ESG-Office und des ESG-Committees
(verantwortlich fur die Prifung von Engagement-Aktivitaten, Uberarbeitung von ESG-Richtlinien sowie
Aufsicht uber alle ESG-bezogenen Strategien im Asset Management und deren Umsetzung) ein dezi-
diertes ESG-Consulting aufgebaut.

Das ESG Consulting unterstitzt unsere Kunden holistisch bei der Entwicklung und Implementierung
individueller ESG-Anlagestrategien sowie bei der Formulierung der entsprechenden Policies und
Anlagerichtlinien. Ferner bietet es Hilfestellung bei regulatorischen Themen und veranstaltet umfas-
sende Schulungen zu allgemeinen als auch spezifischen ESG-Inhalten. Nachhaltiges Investieren nach
individuellen Bedurfnissen und abseits standardisierter Filter bzw. externer ESG-Ratings soll so
ermdglicht werden.

Frederic Waterstraat, FRM, CESGA
Senior ESG Consultant
Erfahrung > 20 Jahre Kompetenzen Nachhaltige Investmentidsungen,

Ausbildung  Christian-Albrechts-Universitat Kapitalmarkt- und
zu Kiel Portfoliomanagement-Expertise

(12 Jahre), Risikomanagement

ESG Investmentprozess

Wir integrieren ESG-Kriterien sowohl bei Aktien als auch Anleihen und ausgewahlten Multi Asset Port-
folien, um unser Risikomanagement zu erganzen und eine langfristig nachhaltige Rendite sicherzu-
stellen. Durch unsere interne Research-Expertise sowie die Nutzung externer Daten sind wir in der
Lage, die ESG-Integration sowohl in unseren quantitativen als auch in unseren diskretionéaren Strate-
gien voranzutreiben und unseren Kunden anzubieten. Dabei erachten wir insbesondere Engagement-
Aktivitaten als zentralen Baustein eines nachhaltigen Portfoliomanagements.

Zu unserem Investmentprozess zahlt ebenfalls der Ausschluss von Unternehmen und Landern basie-
rend auf unseren spezifischen ethisch-moralischen Wertvorstellungen. Diese Ausschlusskriterien
haben wir bei Berenberg in den letzten Jahren kontinuierlich weiterentwickelt und prazisiert.

Zunachst schlie3en wir in allen hauseigenen Fonds und Spezialmandaten grundsatzlich Produzenten
von Streubomben-Systemen und Landminen, sowie Termingeschéfte auf Nahrungsmittel aus. In unse-
ren ESG-Fonds und Spezialmandaten mit ESG Fokus schlielien wir zudem Sektoren und Produkte
entlang unserer Berenberg ESG Ausschlusskriterien aus unseren Investment-Universen aus.

BERENBERG ESG AUSSCHLUSSKRITERIEN

Genereller Ausschluss Ausschluss mit Umsatzanteil

¢ Termingeschafte auf Nahrungsmittel, *>10%
Landminen, Streubomben-Systeme Kohlebergbau und Atomenergie

s Spirituosenhersteller und Schusswaffen *>5%

s VVerstoB gegen ,United Nations Global Com- Riistungsindustrie, Tabak, Olsande
pact Principles® und ,,International Labor und Pornografie

Organization Convention® (Internationale
Arheitsorganisation)
* Sehrernsthafte ESG-Kontroversen
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Lander und Staatsanleihen: Wir beriicksichtigen ESG-Kriterien bei der Selektion und Anlage in
Staatsanleihen. Wir schlieBen grundsatzlich Lander aus, die sich nicht an internationalen Umweltab-
kommen wie dem Kyoto-Protokoll oder der Basler Ubereinkunft beteiligen. Wir investieren zudem nicht
in Lander, die ihre Elektrizitat zu mehr als 33% aus Nuklearenergie beziehen. Von einem Investment
ausgeschlossen sind ebenfalls Lander, in denen keine politische Stabilitat und Frieden, ernstzuneh-
mende Verstdf3e gegen politische Rechte und burgerliche Freiheiten, ernstzunehmende Korruption
oder mangelnde Religionsfreiheiten herrschen. Zuletzt schlie3en wir Lander aus, die nach wie vor die
Todesstrafe praktizieren oder nukleare Waffen besitzen.

Neben der traditionellen Analyse auf Basis mikro- und makro6konomischer Faktoren folgen wir
bei Aktien und Anleihen fir alle unsere ESG-Produkte (dezidierte Nachhaltigkeits-/ESG-Fonds und —
mandate) einem mehrstufigen Investmentprozess:

1. Zun&chst fuhren wir ein Negativscreening auf Basis unserer Berenberg ESG-Ausschlusskriterien
oder der individuellen Kundenwtinschen durch.

2. Unternehmen mit besonders schwerwiegenden ESG-Kontroversen werden grundsatzlich ausge-
schlossen.

3. Unternehmen mit schwerwiegenden ESG-Kontroversen sprechen wir darauf aktiv an.

4. Diskrektiondrer Ansatz. Anschlieend analysieren wir die Vorauswahl in Hinblick auf die Erfullung
materieller ESG-Kriterien (Risiken und Chancen) mithilfe internem und externem Research sowie
im direkten Austausch mit Unternehmen, Sektorexperten und Makro6konomen.

Quantitativer Ansatz. Selektion von Unternehmen aus der Vorauswahl basierend auf Positive
Screening und ESG Integration-Methoden.

Daruber hinaus setzen wir ebenfalls Mindeststandards im Hinblick auf ESG-Kontroversen fur den
Grofteil unserer Produkte, die keinen expliziten ESG-Ansatz aufweisen: hier schlieBen wir ebenfalls
kategorisch Unternehmen mit besonders schwerwiegenden ESG-Kontroversen aus und sprechen Un-
ternehmen mit schwerwiegenden ESG-Kontroversen in unseren Aktien-Fonds direkt aktiv darauf an.
So gehen wir Hinweisen nach, die ein hohes Mal3 an Kontroversen und moéglicherweise ein hdheres
Maf an Risiken aufzeigen. Zu solchen ESG-Kontroversen gehéren mutmalliche Verletzungen gelten-
den Rechts durch Unternehmen, einzelne Vorfalle wie Austritte (z.B. ,Oil Spills*), Unfélle, behdrdliche
MalRnahmen oder eine Reihe eng miteinander verbundener Ereignisse oder Vorwirfe wie Strafen fur
Gesundheits- und Sicherheitsvergehen oder sogar anhangige Klagen.

Um auch in speziellen Anlagesegmenten méglichst marktbreit investieren zu kénnen, greifen
wir auf nachhaltige Aktien- und Anleihe-Fonds, sowie ETFs zuriick, bei denen der jeweilige
ESG-Ansatz leicht zu unserem ESG-Verstiandnis variieren kann. Dabei steht eine mess- und
nachvollziehbare ESG-Performance der Produkte im Vordergrund. Verantwortliches Investieren
spiegelt sich auch in der Auswahl der Fondsmanager mit denen wir zusammenarbeiten wider. Teil die-
ses Investmentprozesses ist die Beurteilung und Uberwachung der individuellen Kriterien hinsichtlich
der ESG-Politik, die sich oftmals von Fondsmanager zu Fondsmanager unterscheidet. Daher bietet
uns ein transparenter Auswahl- und Bewertungsprozess Orientierung, der flr uns folgende zentrale
Faktoren berucksichtigt:

Qualitative Beurteilung: Fragebogen und Gesprach mit dem Fondsmanagement zur Erdrterung des
ESG-Ansatzes im Anlageverfahren des Fonds, sowie zum Verstandnis der Engagement-Politik des
Fondshauses.

Quantitative Beurteilung: ESG-Bewertung des Portfolios gestitzt durch den ESG-Datenanbieter
MSCI und Uberprifung der Einhaltung von anerkannten Ausschlissen, wie zum Beispiel der Aus-
schluss von Landminen.

Vergleich der selektierten Produkte: Neben den gangigen Performancekennzahlen vergleichen wir
die selektierten Produkte miteinander um den fiir uns geeigneten ESG-Ansatz zu identifizieren.
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Wir vergleichen Fondsmanager nach unseren ESG-Kriterien. Der ideale Kandidat berichtet umfassend
und transparent tber seine nachhaltige Ausrichtung. Dabei setzen wir uns regelmaRig mit dem Fonds-
management auseinander.

Berenberg ESG-Fondsinvestments
Berenberg bietet seinen Kunden seit Jahrzehnten nachhaltige Anlagemaoglichkeiten. Neben Spezial-

mandaten und Vermégensverwaltungsstrategien (zum Beispiel mit Investitionen in Green und Social
Bonds oder Mikrofinanzkredite) bieten wir derzeit drei ESG-Fonds an.

Berenberg Sustainable World Equities
ISIN: LU1878855821 (M)

Aktien mit Uberzeugendem strukturellen Wachstum und nachhaltigen Ertrédgen. Bei der Bottom-up-Aktien-
auswahl werden neben klassischen Fundamentaldaten auch Nachhaltigkeitskriterien einbezogen.

Die ausgewahlten Titel liefern mit ihren Produkten und Dienstleistungen Losungen fur globale Herausfor-
derungen wie z. B. Klimawandel, Wasserknappheit oder auch den demografischen Wandel. Diese struktu-
rellen Veranderungen stellen das Fundament fir den langfristigen Erfolg dieser Unternehmen.

All Cap Ansatz, d.h. Ausschopfung von Anlagemdglichkeiten tber alle Marktsegmente .

Berenberg Sustainable EM Bonds
ISIN: LU1725431628

Aktives Investment in Emerging Markets Staats- und Unternehmensanleihen auf Grundlage eines quanti-
tativen Investmentprozesses.

Anwendung eines strikten Negative Screening Prozesses auf Grundlage von mehr als 40 Nachhaltigkeits-
kriterien sowie Einbeziehung weiterer ESG-Integrations Elemente.

Identifikation der fundamental starksten Staaten und Unternehmen aus den Emerging Markets.

Eine Anlage ist in US-Dollar oder in Euro wahrungsgesichert maoglich.

Berenberg 1590 Stiftung
ISIN: DEOO0A2H7NJ4 (S)

Ein Multi-Asset-Investmentansatz mit einer breiten Diversifikation Uber verschiedene Anlageklassen hin-
weg unter Berucksichtigung stiftungsspezifischer Aspekte. Die Erflillung der Berenberg Nachhaltigkeitskri-
terien ist Bedingung bei der Titelauswabhl.

Verbesserung des Rendite-/Risikoprofils durch eine aktive Quotensteuerung und ein professionelles Risi-
kocontrolling.

Der Anteil an Aktien und Alternativen Investments ist zusammen auf maximal 30% begrenzt.

Der Ansatz der Strategie ist Benchmark-orientiert.
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Produktvorstellung
Name / Bezeichnung Berenberg Sustainable World Equities
Assetklasse Aktien
Volumen aktuell 56 Mio. EUR (per 30.06.2020)
Wahrung EUR
Region Welt
Vehikel FCP
Auflagedatum 11.12.2018

Asset Manager / Anlageberater Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

Das Anlageziel des Berenberg Sustainable World Equities Fonds ist langfristiges Kapitalwachstum,
das die Wertentwicklung des Vergleichsmafistabs MSCI World Index Uber einen mittel- bis langfristi-
gen Zeitraum Ubertreffen soll. Bei der Bottom-up-Aktienauswahl werden neben klassischen Funda-
mentaldaten auch Nachhaltigkeitskriterien einbezogen. Das Fondsmanagement identifiziert Unterneh-
men, die durch ihre Produkte oder Dienstleistungen einen Mehrwert fir Umwelt und Gesellschaft bie-
ten. Diese Titel liefern Losungen fur globale Herausforderungen wie z. B. Klimawandel, Wasserknapp-
heit oder auch den demografischen Wandel. Diese strukturellen Veranderungen stellen das Funda-
ment flir den langfristigen Erfolg dieser Unternehmen.

LOSUNGEN FUR GLOBALE HERAUSFORDERUNGEN SORGEN FUR WACHSTUMSCHANCEN:

0 @ 0 o— &

Demografie und Gesundheit Verantwortungsvolle Ressour- Klimaschonung durch Re- Nachhaltiges Wirtschafts-

durch bessere medizinische cennutzung durch effiziente duktion von CO,-Emissionen wachstum und Innovation durch
Versorgung und nachhaltige Technologien und Services und Einsatz zukunftsfahiger Infrastruktur, faire Arbeitsbedin-
Erndhrung Lésungen gungen und finanzielle Inklusion

Wir glauben, dass die Einbeziehung der Nachhaltigkeitsanalyse in unseren Anlageprozess der logi-
sche néchste Schritt und die Weiterentwicklung von qualitativ hochwertigen Wachstumsinvestitionen
ist. Neben unserer eigenen eingehenden Analyse verwenden wir auch ESG-Daten (z.B. MSCI ESG),
um das ethische Profil eines Unternehmens sowohl im Hinblick auf spezifische Ausschlisse als auch
auf die Corporate Governance zu verstehen.

Das Ergebnis unseres Ansatzes ist ein globales Aktienportfolio, das rund 50 Einzeltitel umfasst, die
sowohl einen nachhaltigen Beitrag fur Umwelt und Gesellschaft als auch ein attraktives
Wachstumsprofil mit langfristigen Renditechancen bieten.
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Name / Bezeichnung Berenberg Sustainable EM Bonds
Assetklasse Anleihen

Volumen aktuell 38,81 Mio. EUR (per 30.06.2020)
Wahrung EUR (ggf. USD)

Region Schwellenlander

Vehikel OGAW Publikumsfonds
Auflagedatum 31.01.2018

Asset Manager / Anlageberater Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG

Der Berenberg Sustainable EM Bonds erzielt mit seinem klaren Nachhaltigkeits-Fokus stabile Ertra-
ge aus Schwellenlanderanleihen und schafft dabei gleichzeitig einen 6kologischen und gesellschaftli-
chen Mehrwert. Anlegern ergffnet sich eine attraktive Assetklasse, die weit hoher rentiert als vergleich-
bare in Euro denominierte Rentenanlagen. Infolge der Selektion nachhaltiger Staats- sowie Unterneh-
mensanleihen weist die Strategie eine deutlich schwankungsarmere Performancecharakteristik im
Vergleich zur Benchmark und klassischen EM Debt Strategien auf. Neben dem tberdurchschnittlichen
Ertragspotential basiert die langfristig ausgelegte Investmentstrategie auf fundamentaler Starke von
Staaten und Unternehmen, hoher Liquiditat sowie strengen Nachhaltigkeitskriterien.

Der Investmentprozess sieht fur die Auswahl der Einzeltitel mehr als 40 harte Ausschlusskriterien so-
wie fest definierte Schwellenwerte vor. Lander und Unternehmen werden dabei differenziert be-
trachtet. So kbénnen auch Unternehmen aus nicht nachhaltigen Staaten selektiert werden, die unseren
strengen ESG-Anforderungen auf der Unternehmensseite nicht nur gerecht werden, sondern gleich-
zeitig auch eine Vorreiterrolle in ihrem Heimatland einnehmen.

Ausgehend von einem globalen Schwellenlanderportfolio werden durch das Negative-Screening Lan-
der und Unternehmen, die gegen unsere Werte verstol3en, ausgeschlossen. Dariliberhinaus setzen wir
auf einen 360°-Best-in-Class-Ansatz, der neben klassischen Bonitats- und dezidierten ESG-Ratings
insbesondere auch eine eingehende Assetklassen-spezifische Fundamentalanalyse umfasst.

Im Ergebnis entsteht ein regional und sektoral breit diversifiziertes, Uberwiegend aus Staatsanleihen
bestehendes Emerging-Markets-Hartwahrungsanleihenportfolio, das zu jeder Zeit auf Portfolioebene
ein Rating im Investmentgrade-Bereich garantiert.
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CANDRIAM &

A NEW YORK LIFE INVESTMENTS COMPANY

Candriam

Adresse
Strasse + Nummer FellnerstralRe 5
Stadt Frankfurt am Main
PLZ 60322
Land Deutschland
Griundungsjahr 1998
Webpage www.candriam.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

bertcksichtigt in Anlageprozessen
bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 1996
seit 2001

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2020 TELOS GmbH

Institutionell, Retail
Tanja Bender
Niederlassungsleiterin
+49 69 2691903-20
Nein

tanja.bender@candriam.com

Institutionell, Retalil

David Czupryna

Senior Client Portfolio Manager — SRI
+33153934277

Ja

david.czupryna@candriam.com

Candriam

100



TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

—
TELOS

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 1996 X seit 2012 PF, SF
Renten X seit 2004 X seit 2013 PF, SF
Multi Asset X seit 2000
Money Market X seit 2008

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders fiihrend sind)

Active Ownership /| Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Bericksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2006)

Candriam war Grundungsmitglied und hat zum vierten Mal in Folge die Note A+, die héchste
vergebene Punktzahl, erhalten.

European Sustainable Investment Forum (seit 2003)
Forum Nachhaltige Geidanlagen (seit 2010)
Candriam beteiligt sich aktiv an zahlreichen Nachhaltigkeitsinitiativen

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

X (seit 2005)

In-House-SRI Team (seit 2005) mit derzeit
15 Analysten, basiert in Brussel und Paris

Externe Ressourcen

ESG Daten/Referenten World Bank
* MSCI ESG Research

* Vigeo-Eiris

* ISS-Ethix

* Trucost

* Sustainalytics

NROsl/Internationale Organisationen

* Freedom House

* Fraser Institute

* Transparency International

*  World Bank

* IMF

*  World Health Organization

* UN Programme for the Environment

* International Labour Organisation

* United Nations Development Programme

* United Nations Food and Agriculture
Organisation

Wir streben danach, Informationen aus verschiedenen Quellen zu beziehen, da wir Informationen
von verschiedenen Anbietern als erganzend betrachten. Dies ist auf die unterschiedliche
Abdeckung, Methodik und Kultur der Anbieter zurtickzufihren, was letztendlich zu Diskrepanzen
bei den Ansichten und endgiiltigen Bewertungen fiihren kann. Diese unterschiedlichen Bewertun-
gen ermdglichen es unseren SRI-Analysten, die Emittenten ganzheitlicher zu betrachten.
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Candriam verwaltet seit 1996 nachhaltige Anlagen. Als verantwortungsbewusster Vermogensverwalter
seit Uber zwei Jahrzehnten engagieren wir uns fur die kontinuierliche Weiterentwicklung unserer lang-
jahrigen und detaillierten Analysemethoden fir Umwelt, Soziales und Governance sowie fur den konti-
nuierlichen Ausbau unserer breiten Palette an SRI-Anlageprodukten. Alle unsere SRI- und ESG-Pro-
zesse, sowohl aktive als auch indexierte, werden durch o6ffentlich zugangliche Transparenz- und
Methodenbeschreibungen wie die Eurosif Transparenzkodizes abgedeckt.

Um die Sichtbarkeit nachhaltiger Anlagen in der Finanzgemeinde zu erhthen, bieten wir Anlegern
nach Mdéglichkeit eine SRI-Losung neben dem traditionellen Anlageprozess an. Wir integrieren zuneh-
mend Umwelt-, Sozial- und Governance-Kriterien in alle unsere Anlageprozesse.

Unsere ESG-Analyse basiert auf mehreren spezifisch auf die Assetklasse ausgerichteten Ansatzen
wie Best-in-Class, Best-in-Universe, Emerging Market, normenbasierte Analysen und thematische An-
satze. Unsere Emerging-Market-Analyse wurde entwickelt, um sich an die geringere Informationsver-
fugbarkeit und -transparenz in diesen Landern in Verbindung mit der unterschiedlichen Intensitéat der
Ereignisse anzupassen.

Seit der Aufnahme des Dialogs mit Emittenten im Jahr 2005 sind unsere Engagement-Aktivitaten ste-
tig gewachsen. Im Jahr 2016 haben wir eine wichtige Erweiterung unseres Engagements und der In-
vestorenausbildung eingeleitet.

Nachfolgend finden Sie einen Zeitstrahl, der unsere Meilensteine fiir nachhaltiges Investieren darstellt:
Launch of Candriam SRI

Bond Emerging
First SRI Emerging Markets Fund Markets & Candriam SRI

Global High Yield
T - | SRi Fund Range > 5 SR Indexed Funds _ 4 g
@ | FirstSRI Fund S =] = 5| ESG Integration 3
- N i & = & a & :
o w = 5 0 ©
gl s | [ g S |
o] ™% n-house SRI Best-in-class country IR e | 11k Lt Launch of
Analysis screening Candriam SRI gan d{lgm
Proxy Voting System  ESG Macro Analysis  Disclosure of carbon quZSI LD
footprint SRI fund range nas

- 1996 -- Erster Sustainable Equity Fund. 1996 bot Candriams Vorgéngergesellschaft Cordius Asset
Management Investoren unseren ersten Sustainable Equity Fund an. Heute bietet Candriam eine brei-
te Palette von SRI- und nachhaltigen Aktienfonds, Rentenfonds und Emerging Markets-Fonds.

- 2003 -- Einrichtung eines strukturierten Proxy-Voting-Systems. Candriam war ein Pionier unter den
belgischen Investmentmanagern, als es die Stimmrechte seiner Kunden zur Verbesserung der An-
lageertrage nutzte. Im Jahr 2003 haben wir mit einer systematischen und strukturierten Stimmrechts-
vertretung begonnen. Heute stimmen wir fur alle Aktien, die in unseren SRI-Aktienportfolios gehalten
werden, fir alle europédischen Aktien in unseren Flagschiff-Fonds und fir Unternehmen aus den
Schwellenlandern ab.

- 2005 -- Eigenes Umwelt-, Sozial- und Governance-Research. 1996 begannen wir unsere ESG-Ana-
lyse mit externem Research. Im Jahr 2005 startete Candriam seine interne ESG-Analyse nach dem
Best-in-Class-Ansatz. Unser Best-in-Class-Ansatz beinhaltet eine Reihe von 25 Mikrofaktoren aus
Sicht der Stakeholders/Interessensgruppen: Investoren, Mitarbeiter, Umwelt, Lieferanten, Kunden und
Gesellschaft, dies ist der Kern des Branchenansatzes fir Best-in-Class-Anlagen. Heute analysieren
wir zusatzlich sechs Makro-Themen - Ressourcenknappheit, Klimawandel, Gesundheit und Well-
Being, demografische Entwicklung, wirtschaftliche Entwicklung und Interkonnektivitat - eine Tiefe der
Analyse, die uns immer noch als Vordenker auszeichnet.
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- 2005 -- Engagement wird in den Research-Prozess integriert. Unsere Engagement-Aktivitaten be-
gannen mit dem Start unseres hauseigenen ESG-Researchs im Jahr 2005. Das Engagement ist aus
unseren Gesprachen mit Unternehmen entstanden, um zusétzliche Informationen zu erhalten. Unser
direktes Engagement fur Unternehmen ist im Laufe der Jahre organisch gewachsen; fur Candriam ist
Dialog ein wesentlicher Bestandteil beim ESG-Research. Auch heute noch sind unsere ESG-Analys-
ten der Ansprechpartner in unserem Engagement und im Dialog mit Emittenten.

- 2006 -- Grundungsunterzeichner der UN-Prinzipien fur verantwortungsbewusstes Investieren. Can-
driam war bei der Entstehung der PRI dabei. Candriam beteiligt sich seit 2003 an Industriearbeitsgrup-
pen und nachhaltigen Investitionsorganisationen. Heute erhalt Candriam den Top-Score von A+ aus
dem UN PRI Association Assessment.

- 2008 -- Emerging Markets ESG Investing. Wir sind der Ansicht, dass die Analyse von ESG-Themen
in Schwellenldandern einen anderen Ansatz erfordert, um den geringeren Informationsstand und die
geringere Transparenz sowie die geringere Erfahrung von Emittenten und Investoren mit ESG-Fak-
toren zu bericksichtigen. Heute fiihren wir ein vollstdndiges Governance-Screening in unserer ESG-
Analyse von Unternehmen aus Schwellenlandern durch und schlieRen systematisch Unternehmen
aus, die sich im Mehrheitsbesitz von Staaten befinden, die nicht in auf unserer Best-in-Universe-Liste
von Staaten sind.

- 2009 -- Best-in-Universe-Landeranalyse etabliert. Unsere Analyse von staatlichen und staatsnahen
Emittenten, die auf den vier Sdulen Humankapital, Naturkapital, Sozialkapital und wirtschaftliche
Nachhaltigkeit basiert, umfasst 23 Unterkategorien und 75 Themen.

- 2016 -- Engagement: Wir machen unseren Einfluss geltend. Im Jahr 2016 haben wir unser Engage-
ment deutlich erhoht, indem wir eine Gruppe unserer erfahrenen Experten fur nachhaltige Anlagen in
die Vollzeitkoordination unserer jahrzehntelangen Bemuhungen eingebunden haben. Derzeit fokussie-
ren wir unsere Engagement-Bemuihungen auf drei "Conviction Topics": Korruption, Energiewende und
Wohlergehen am Arbeitsplatz.

- 2017 -- Nachhaltige Investitionen in Schwellenlander- und Hochzinsanleihen. Im Jahr 2017 haben
wir unsere ESG-Analyse um SRI Bond Emerging Markets und SRI Bond Global High Yield erweitert.
Funf Candriam SRI-Fonds wurden von der von der franzdsischen Regierung unterstitzten Organisati-
on mit AFNOR-Zertifikaten ausgezeichnet, womit unser High Yield-Fonds der erste ist, der dieses SRI-
Label erhalt.

- 2017 -- Unterstiitzung bei der Ausbildung der nachsten Generation von nachhaltigen Investoren. Im
Oktober 2017 grindete Candriam die Academy for Sustainable and Responsible Investing. Die Can-
driam Academy zielt darauf ab, das Bewusstsein zu scharfen, die Bildung zu férdern und das Wissen
Uber nachhaltige Investitionen Uber eine innovative und akkreditierte Online-Bildungsplattform zu ver-
bessern.

- 2018 -- Ausschluss von Kraftwerkskohle und Tabak von allen Investitionen. Im Jahr 2018 wurden alle
Candriam-Strategien von Unternehmen verauf3ert, die mehr als 10 % ihrer Aktivitdten im Bereich der
Kraftwerkskohle austiben, sowie von Unternehmen, die neue Kraftwerkskohleprojekte initiieren, die
sowohl unter dem Risikoaspekt ,Stranded Assets* als auch unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten
durchgefihrt werden. Candriam hat auch Aktien von allen Unternehmen verduf3ert, deren Aktivitaten
zu mehr als 5 % aus Tabak bestehen. Diese Ausschlisse zeigen, dass wir uns sowohl der Anlageper-
formance als auch der Nachhaltigkeit verpflichtet fiihlen.

- 2018 und daruiber hinaus - Ganzheitliche Integration von Nachhaltigkeit im Finanzbereich. Im Jahr
2018 und daruber hinaus wollen wir nicht nur neue nachhaltige Anlageprodukte entwickeln, sondern
ESG- und Nachhaltigkeitsfaktoren zunehmend in alle unsere Anlagen integrieren und dabei auf un-
sere mehr als zwei Jahrzehnte lange Erfahrung mit verantwortungsbewussten Anlagen aufbauen.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Candriam SRI Bonds Emerging Markets
Assetklasse Schwellenléander Anleihen SRI
Volumen aktuell 109.06 Mio. EUR
(31.12.2018)
Wéhrung usD
Region Schwellenlander
Vehikel UCITS
Auflagedatum 14.11.2016

Asset Manager / Anlageberater Candriam

Die Strategie des Candriam SRI Bond Emerging Markets Fund wird auf der Grundlage unserer Uber-
zeugung gemanagt, dass nachhaltige Entwicklung und ihre treibenden Faktoren direkten Einfluss auf
die Kreditwirdigkeit von Staats- und Unternehmensschulden und die Konsistenz der Renditen haben.

Unsere ESG-Landeranalyse steht in vollem Einklang mit den siebzehn UN-Zielen fur nachhaltige Ent-
wicklung von 2015 und geht dariiber hinaus. Wir sind der Ansicht, dass die Art des wirtschaftlichen
Wohlstands und der Entwicklungsmuster, die die zukinftigen Bediirfnisse nicht gefahrden - d. h. die
nachhaltige Entwicklung - das Bonitatsrisiko des Staates reduziert. Unsere Unternehmensanalyse fir
Schwellenlander integriert die zehn Prinzipien des UN Global Compact.

Fur Emerging Market Debt im Allgemeinen glauben wir, dass Ineffizienzen in den Emerging Debt Mar-
kets sich durch aktives Management ausnutzen lassen. Unser Relative-Value-Investment-Ansatz opti-
miert die Anzahl der unkorrelierten Relative-Value-Strategien auf Basis unserer Expertenkenntnisse
und unseres eigenen Toolkits. Wir streben ein robustes Portfolio an, von dem wir glauben, dass es
durch die disziplinierte Anwendung unseres auf den relativen Wert ausgerichteten Investmentansatzes
eine bessere Performance liefern kann.

Risikomanagement und -kalibrierung sind sowohl fur unsere Bottom-up Relative Value-L&anderallokati-
on und Instrumentenauswahl als auch fur unsere Top-down- Portfolioliberwachung von zentraler Be-
deutung.

Im Candriam SRI Bond Emerging Markets Fund arbeiten das Emerging Market Debt-Team und das
SRI -Team von Candriam synergetisch zusammen.

Das SRI-Team bestimmt das investierbare Universum, indem es ESG-Faktoren und Merkmale unter
Verwendung der nachhaltigen proprietdren Best-in-Universe-Landeranalyse und der Schwellenlander-
Unternehmensanalyse integriert.

Nachfolgend finden Sie weitere Informationen zu den in die Strategie eingebetteten SRI-Frameworks:
1) Best-in-Universe

Die UN-Ziele fir nachhaltige Entwicklung formulieren deutlich die Notwendigkeit, den Schwerpunkt
von der Messung der wirtschaftlichen Entwicklung auf die Bewertung und Belohnung der nachhaltigen
Entwicklung zu verlagern. Die meisten staatlichen Kreditanalysen basieren jedoch auf kurzfristigen Fi-
nanzkennzahlen. Candriams ESG-Landeranalyse ist eine umfassende Landerbewertung, die 6kologi-
sche, soziale und Governance-Chancen und -Risiken umfasst. Wir sind der Meinung, dass diese Ele-
mente wesentliche Treiber der langfristigen Wertschdpfung bei festverzinslichen Anlagen sind.

Unser investierbares Universum besteht aus den Landern, die in vier Kategorien von Kriterien fir
nachhaltige Entwicklung am besten abschneiden: Humankapital, Naturkapital, Sozialkapital und Wirt-
schaftskapital. Diese Kapitalbereiche beinhalten eine Vielzahl von wesentlichen ESG-Faktoren, die wir
anhand unserer intern definierten Key Performance Indicators (KPIs) bewerten. Daraus entsteht eine
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dynamische kapitalbasierte Analyse, die die Herausforderungen und Chancen einer nachhaltigen Ent-
wicklung flir jede Nation abdeckt.

* Humankapital: Unsere Key Performance Indicators werden ausgewéhlt, um die wirtschaftliche
und kreative Produktivitat zu bewerten, indem unter anderem Bildung und Qualifikationsniveau, Inno-
vation, Gesundheit, Teilnahme- und Beschaftigungsquoten und andere ESG-Themen bewertet wer-
den.

* Naturkapital: Unsere KPIs sollen bewerten, wie ein Land seine natirlichen Ressourcen bewahrt
und nachhaltig einsetzt. Wir bewerten, wie ein Land seine Interaktion mit globalen Umweltherausfor-
derungen wie Klimawandel, Ressourcenverbrauch, Schutz der biologischen Vielfalt und Abfallbehand-
lung gestaltet.

* Sozialkapital: Indikatoren bewerten die Zivilgesellschaft und die staatlichen Institutionen jeder Na-
tion, einschlie3lich Transparenz und Demokratie, Wirksamkeit der Regierung, Korruption, Ungleichhei-
ten und das Sicherheitsniveau der Bevélkerung.

* Okonomisches Kapital: Wir vervollstandigen unser Modell mit einer Bewertung der wirtschaftli-
chen Fundamentaldaten der L&nder, um die Fahigkeit jeder Regierung zu messen, nachhaltige Politik
langfristig zu finanzieren und zu unterstitzen.

Die folgende Grafik veranschaulicht die Ausrichtung der einzelnen Saulen unseres Best-in-Universe-
Rahmens an den Zielen der Vereinten Nationen fiir nachhaltige Entwicklung:

UN SUSTAINABLE DEVELOPMENT GOALS AT THE CORE OF CANDRIAM'S GOUNTRIES APPROAGH

DLEENT IR 1D o 16 e | 17 s
ICIACHE (RN T [l FOR THE EDLS
SIS

y, | &

SUSTAINABLE
DEVELOPMENT

GOALS

Das Modell identifiziert Lander, die bei der Steuerung ihrer menschlichen, natirlichen, sozialen und
wirtschaftlichen Vermdgenswerte am besten abschneiden, um einen nachhaltigen Wohlstand zu
gewabhrleisten. Diese Lander und diejenigen, die die Mindest-Anforderungsschwelle erfillen, werden
in das Investment Universum aufgenommen.

Schliel3lich integriert das Modell eine Mindestnorm, die auf Demokratie und Korruption basiert, und
wendet eine Ausschlussprifung fir Lander an, die als stark repressive Regime und/oder risikoreiche,
unkooperative Rechtssysteme im Zusammenhang mit internationalen Integritatsstandards definiert
sind.

2) Sustainable EM Corporate Analyse

Candriam hat einen rigorosen und spezifischen ESG-Analyseprozess entwickelt, um die Komplexitét
von Corporate-Emittenten aus Schwellenldndern zu erkennen. Diese Markte erstrecken sich Uber
Kontinente und Kulturen hinweg und unterscheiden sich stark in ihren Eigenschaften, was die Komple-
xitat der Analyse erhoht. Die Transparenz ist geringer, die Informationen sind weniger leicht verfligbar,
die Marktstrukturen sind weniger entwickelt und die Erfahrung der Anleger kann begrenzt sein.
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Unser Auswahlprozess fir die Emittenten mit der besten Fahigkeit, nachhaltigkeitsbezogene Heraus-
forderungen zu bewaéltigen, umfasst eine normenbasierte Analyse, die die Prinzipien des Global Com-
pact der Vereinten Nationen widerspiegelt, ein Screening fir das Exposure gegenuber umstrittenen
Aktivitaten und eine Bewertung der Corporate Governance. Es folgt eine Analyse der Exponierung
jedes Unternehmens gegentber den sechs grof3en Herausforderungen der nachhaltigen Entwicklung
von Candriam - Klimawandel, Ressourcenknappheit, Entwicklung von Volkswirtschaften, de-
mographische Entwicklung, Gesundheit und Well-Being sowie Interkonnektivitat.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Candriams Standard ESG-Berichterstattung fur Fonds und institutionelle Mandate umfasst ein breites
Spektrum an Informationen.

* CO2-FuBabdruck -- Candriam berichtet den CO2-Fuf3abdruck aller unserer SRI-Aktienfonds und
der meisten unserer SRI-Anleihenfonds in unseren monatlichen Fund Reporting Dokumenten. Als ver-
antwortungsbewusster Investor versuchen wir, unseren Kunden Transparenz und der Anlegergemein-
schaft ein Bewusstsein fur die CO2-Performance zu bieten. Die CO2-Bilanzdaten fur Fonds werden
vierteljahrlich aktualisiert. Fir Mandate wird ein jhrliches Carbon Footprint Reporting erstellt. Auf
Wunsch kann eine haufigere und/oder spezialisierte Mandatsberichterstattung besprochen werden.

* ESG Performance Attribution -- FlUr unsere SRI-Aktienfonds weisen wir auch den Anteil der Per-
formance aus, der den ESG-Faktoren und den Faktoren der Finanzanlage zugeordnet wird.

* ESG Factor Reporting -- Fur jeden unserer Best-in-Class SRI-Aktienfonds enthalt unsere
Standardberichterstattung Bewertungen fur ESG-Faktoren, einschlie3lich der Nachhaltigkeit des Ge-
schaftsmodells, und fiir das Stakeholder-Management, sowohl fir das Portfolio als auch fir den Index.

* ESG Impact Factors -- Fir jeden unserer SRI-gelabelten Fonds haben wir unsere ESG-Berichter-

stattung um 10 ESG Impact Factors in funf Kategorien erweitert: Umwelt, Soziales, Governance, Men-
schenrechte und Einhaltung des UN Global Compact.

Extension of Financial Reporting with 10 ESG Impact Factors

Environment Governance
I:!] Carbon Footprint T 4 Board Independence
Analysis 2 Degrees [ Significant vote against Pay Practice
{ .u_.n Water Footprint = Auditor Independence
Social Human Rights

Female Directors
Targets to improve Health
& Safety Performance

UN Global Compact Compliance
Collective Labour Agreement

Companies fully compliant
with the UN GC

Darlber hinaus haben wir fir unsere Mandate ein mafigeschneidertes Reporting der ESG-Faktoren
erstellt, um die spezifischen Bedirfnisse unserer Kunden zu erfillen.
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Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

—
TELOS

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
. . . UCITS:
Aktien X seit 2017 X seit 2013 ECP und SICAV
. : UCITS:
Renten X seit 2017 X seit 2013 ECP und SICAV
Multi Asset X seit 2017 X seit2013 UCITS:

FCP und SICAV

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschiatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien |/ Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich
ESG-Kriterien besonders fiihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (stéarkeren)
Berlicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
Sonstiges
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2012)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

Externe Ressourcen

X
Bem.: MSCI ESG Analytics seit 2017

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Wir bei Carmignac sind als Verwalter des Vermégens unserer Kunden und flihrendes Unternehmen
der europédischen Fondsmanagementbranche daflr verantwortlich, aktiv zu investieren und einen Dia-
log mit Unternehmen zu flhren, um ein langfristiges Kapitalwachstum zu generieren. Dank unserer
Unabhangigkeit und Transparenz seit 1989 kénnen wir auf eine lange Praxis des verantwortlichen In-
vestierens zurtickblicken. Als Risikomanager bemihen wir uns, alle erkennbaren Risikofaktoren zu
mindern. Hierzu gehoren ganz klar finanzielle Risiken, aber auch Risiken im Zusammenhang mit
schlechter Unternehmensfuhrung und einer zu schwachen Aktionarsvertretung, die Vernachlassigung
von sozialen Aspekten wie Gesundheit und Sicherheit sowie 6kologische Herausforderungen, insbe-
sondere im Hinblick auf fossile Brennstoffreserven. Erfahren Sie auf dieser Seite mehr Uber unseren
Weg des verantwortlichen Investierens.

Unser Ansatz und unsere Verantwortung

Wir sind seit mehr als 30 Jahren in der Investmentbranche prasent und haben uns seit jeher
folgenden Grundsatzen verpflichtet:

Unabhéangigkeit: Das Kapital wird vollstdndig von unseren Verwaltungsratsmitgliedern, Fondsmana-
gern und Mitarbeitern gehalten. Wir sind mit keiner Gruppe verbunden, wodurch das Risiko von Inter-
essenkonflikten mit Unternehmen, in die wir unser verwaltetes Vermogen (Assets Under Management,
AUM) investieren, begrenzt wird.

Transparenz: Wir verotffentlichen jedes Quartal detaillierte Angaben zur Zusammensetzung unserer
Fondsportfolios. Dieser Bericht steht der Offentlichkeit auf unserer Website zur Verfugung und
gewabhrleistet absolute Klarheit im Hinblick auf unsere Anlagestrategien. Die gepriften Jahresberichte
der meisten Fonds enthalten Kommentare zu den wesentlichen ESG-Aspekten, die Unternehmen be-
treffen, an denen wir beteiligt sind.

Verantwortung: Wir schlie3en Investitionen in Unternehmen aus, die umstrittenen Geschéaften nach-
gehen, wie z. B. Tabak- und Kraftwerkskohleproduzenten. Als Aktionare fuhren wir zudem einen akti-
ven Dialog mit Unternehmen und haben uns kirzlich zum Unternehmensziel gesetzt, uns mdglichst an
allen Abstimmungen zu beteiligen*.

Was bedeuten E, S und G fiir uns?

Environment (Umwelt): Wir beriicksichtigen unter anderem die Auswirkungen von Unternehmen auf
die Umwelt und ihre Fahigkeit, Dienstleistungen und Produkte anzubieten, die auf tkologische Her-
ausforderungen eingehen. Zu den von uns bericksichtigten Umweltaspekten zahlen etwa der Um-
gang von Unternehmen mit CO2-Emissionen, Schadstoffbelastungen, Abfall und Wasserverbrauch.
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Social (Soziales): Wir konzentrieren uns darauf, die Auswirkungen von Unternehmen auf alle unsere
Interessengruppen (Lieferanten, Mitarbeiter, Verbraucher) und die wachsenden Erwartungen der Of-
fentlichkeit an die soziale Verantwortung zu Uberwachen. Zu den sozialen Aspekten, die wir bertck-
sichtigen, zahlen unter anderem: alle Arten von Missbrauch am Arbeitsplatz, Kennzahlen zur Perso-
nalfluktuation, Vielfalt, Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz, Einkommensverteilung und Pro-
duktsicherheit.

Governance (Unternehmensfiihrung): Wir konzentrieren uns auf den Mehrwert, den Unternehmen
schaffen, die eine ethische Unternehmensfihrung férdern. In Bezug auf die Unternehmensfiuhrung be-
riicksichtigen wir unter anderem Tendenzen zu Bestechung und Korruption, staatliche Interventionen
und deren Auswirkungen auf die Unternehmensleitung, die Unabhangigkeit des Verwaltungsrates, die
Vergutung von Fuhrungskraften und wettbewerbswidriges Verhalten.

Mitgliedschaften

Im sténdigen Bestreben, unsere Rolle als verantwortungsbewusster Investmentmanager zu starken,
haben wir uns voll und ganz dazu verpflichtet, als Anlageverwalter im Interesse unserer Kunden zu
handeln, indem wir uns aktiv an Zusammenschliissen beteiligen, die dieselben Werte vertreten wie
unser Unternehmen. Unsere Zusammenarbeit mit anderen Vermdgensverwaltern in weltweit aner-
kannten Organisationen sowie unsere aktive Mitgliedschaft in den Ausschiissen fiir verantwortliches
Investieren der fuhrenden europaischen Fondsverbande sind wichtige MalRnahmen, die uns unseren
Zielen im Hinblick auf die Bekadmpfung des Klimawandels und den sozialen Fortschritt ndherbringen
sowie zur laufenden aufsichtsrechtlichen Beratung und zur Entwicklung optimaler Praktiken in der Ver-
mogensverwaltungsbranche beitragen.

Principles for Climate N
et et Action 100

Blobal Inyestors Drnang. Busness Transtion

ShareAction»

=PRI

TCFD|

TOBACCO FREE

(afg A -
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Mainstream-ESG-Umsetzung

Per 31.12.2019, 92% unseres verwalteten Vermdgens wenden bei der Analyse als auch in der Investi-
tionsphase einen Mainstream-Ansatz bei der Integration von ESG-Kriterien in ihren Investmentansatz
an.

Die Fondsmanager und Analysten sind direkt fur ihre Umsetzung und Uberwachung in ihren Portfolios
verantwortlich. Dazu verbinden sie eigenes und externes ESG-Research mit Unternehmensbesuchen
und werden dariber hinaus vom Nachhaltigkeitsteam unterstitzt. Die Integration der ESG-Kriterien in
den Anlageprozess erfolgt in vier Schritten:

1. Verstdandnis: Die besten Verfahrensweisen im Zusammenhang mit verantwortichem Investieren
auswahlen und einbeziehen. Nutzung eines Tools zur Vorauswahl, des MSCI ESG Business Involve-
ment Screening Research und des Unternehmens-Research anhand von MSCI ESG-Ratings.

2. Integration von ESG-Kriterien: Integration der ESG-Kriterienbewertung in die Anlagegriinde und
laufende Uberwachung. ldentifizierung von Risikofaktoren und Aneignung verantwortungsvoller Ver-
haltensweisen. Einhaltung einer Ausschlussliste und Identifizierung potenzieller Kontroversen in unse-
ren Anlagen und Dialog mit Unternehmen zu diesen Fragen.

3. Verpflichtung: Langfristige Férderung von ESG-Kriterien, insbesondere bei der eigenen aktiven
Abstimmungspolitik.

4. Kommunikation: Jahrliche Veroffentlichung unserer Abstimmungs- und Beteiligungsrichtlinien und
Berichte. Veroffentlichung der Jahresberichte mit speziellen ESG-bezogenen Anmerkungen fir die be-
treffenden Fonds (92% unseres verwalteten Vermdgens). Veroéffentlichung von CO2-Emissionen flr
fast 40% des verwalteten Vermogens . Bereitstellung der durch das Team von MSCI ESG Analytics er-
stellten ESG- und CO2-Analysen der Fonds (auf Anfrage).

SRI-Fonds

Wir haben unser Engagement fir verantwortliches Investieren verstarkt und bieten nun sechs Fonds
an, die fur verschiedene Regionen und Anlageklassen einen sozial verantwortlichen Investmentansatz
(SRI) bieten:

Carmignac Portfolio Family Governed
Carmignac Portfolio Grandchildren
Carmignac Portfolio Grande Europe
Carmignac Emergents

Carmignac Portfolio Emergents und
Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine.

Diese Fonds wurden mit dem belgischen Label ,Towards Sustainability“ und dem franzdsischen ,ISR"-
Label zertifiziert, womit ihr Engagement fir nachhaltiges Investieren offiziell bestétigt und ihr Bekannt-
heitsgrad bei den Sparern in ganz Europa gesteigert wurde:
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Carmignac Portfolio Family Governed ® °
(Aktienfonds—globale Mdrkte) 01/2020 02/2020
Carmignac Portfolio Grandchildren ® ®
(Aktienfonds—globale Mdrkte) 01/2020 02/2020
Carmignac Portfolio Grande Europe ® ®
(Aktienfonds—europdische Mdrkte) 01/2019 02/2020
Carmignac Emergents ® L
(Aktienfonds—Schwellenmidrkte) 01/2019 02/2020
Carmignac Portfolio Emergents ®
(Aktienfonds—Schwellenmdrkte) 02/2020
Carmignac Portfolio Emerging Patrimoine ®
(Mischfonds— Schwellenmdrkte) 01/2019

Richtlinien und Berichte
Ausschlussrichtlinien

Unternehmensstandards — Die Anlageuniversen unserer samtlichen Fonds werden geméafd dem ISS
Ethix Norm-Based Research* geprift und alle Unternehmen ausgeschlossen, die gegen die globalen
Normen fir Umweltschutz, Menschenrechte, Arbeitsstandards und Korruptionsbekampfung verstoRen.

Geschaftstatigkeit — Carmignac prift alle Investitionen und schlie3t diejenigen aus, die in Zu-
sammenhang mit umstrittenen Waffen wie Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologi-
sche Waffen, Waffen mit abgereichertem Uran und Nuklearwaffen stehen. In Ubereinstimmung mit
Carmignacs eigenen Uberzeugungen gelten die Anlagebeschrankungen bei allen Fonds auch fiir Ta-
bak- und Kraftwerkskohleproduzenten.

*Das ISS-Ethix Norm-Based Research beurteilt die Einhaltung weltweiter Normen fur Umweltschutz, Menschenrechte, Ar-
beitsnormen und Korruptionsbek&dmpfung durch Unternehmen. Die weltweiten Normen werden in internationalen Initiativen
und Leitlinien festgelegt, wie z. B. den OECD-Leitsétzen fur multinationale Unternehmen, der Dreigliedrigen Grundsatzerkla-
rung Uber multinationale Unternehmen und Sozialpolitik der ILO, dem Globalen Pakt der Vereinten Nationen und jingst den
Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte. **Kraftwerkskohleproduzenten, die mehr als 10% der Ertrage durch die
Forderung von Kraftwerkskohle erzielen, sind in allen unseren Fonds ausgeschlossen.

Abstimmungspolitik und Berichte

Wir arbeiten eng mit dem Unternehmen Institutional Shareholder Services (ISS) zusammen, welches
im Bereich der Analyse und Erbringung von Dienstleistungen im Zusammenhang mit Corporate Go-
vernance und der Abstimmung per Vollmacht eine fiihrende Position einnimmt. Obwohl wir von der
weltweiten Reichweite von ISS und seinem umfassenden Research und seinen Empfehlungen auf
diesem Gebiet profitieren, behalten wir doch gleichzeitig die vollstandige Kontrolle tber unser Ab-
stimmungsverhalten. Wir haben die Nachhaltigkeitsleitlinien von ISS Gbernommen.

Bei der im Laufe des Jahres 2019 vorgenommenen Uberarbeitung seiner Politik des aktiven Dialogs
zur Abstimmung mit der Aktionarsrechterichtlinie (SRD Il) und deren Umsetzung in den einzelnen Lan-
dern beschloss Carmignac, dass die Abstimmungspolitik demnéchst als tragendes Element in die
Politik des aktiven Dialogs integriert wird. Somit wiirde auch die Berichterstattung tber die Abstimmun-
gen per Vollmachtsstimmrecht in der Saison 2020 in den Engagement-Bericht fur das jeweilige Kalen-
derjahr aufgenommen.
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Politik des aktiven Dialogs

Wir betreiben einen engagierten Dialog mit Unternehmen, in denen wir investiert sind, und nehmen ef-
fektiv Verantwortung wahr. Unsere Politik des aktiven Dialogs, in der unser diesbeziglicher Ansatz ge-
genlber Unternehmen, in die investiert werden soll, beschrieben ist, ist nachfolgend zu finden. Eine
ausfuhrlichere Beschreibung ist im Jahresbericht der jeweiligen Fonds enthalten.

Bei der im Laufe des Jahres 2019 vorgenommenen Uberarbeitung seiner Politik des aktiven Dialogs
zur Abstimmung mit der Aktionarsrechterichtlinie (SRD 1) und deren Umsetzung in den einzelnen Lan-
dern beschloss Carmignac, dass die Abstimmungspolitik demnéchst als tragendes Element in die
Politik des aktiven Dialogs integriert wird. Somit wiirde auch die Berichterstattung tber die Abstimmun-
gen per Vollimachtsstimmrecht in der Saison 2020 in den Engagement-Bericht fur das jeweilige Kalen-
derjahr aufgenommen. Darlber hinaus werden zusétzliche Faktoren bericksichtigt, z. B. die Art und
Weise, wie wir die Strategie Giberwachen, die finanzielle und nichtfinanzielle Performance und gegebe-
nenfalls die Risiko- und Kapitalstruktur der Unternehmen, in die investiert werden soll, sowie die Zu-
sammenarbeit und Koordinierung von MalRhahmen mit anderen Akteuren. Nicht zuletzt wird Carmi-
gnacs Politik des aktiven Dialogs 2020 entsprechend unseren Grundsatzen fir den Umgang mit Inter-
essenkonflikten sich damit befassen, wie Carmignac in diesem gestarkten Konzept mit tatsachlich
existenten und potenziellen Interessenkonflikten umgeht, die sich aus der Aktualisierung des Konzepts
des aktiven Dialogs ergeben.

Transparenz-Kodex

Verantwortliches Investieren (RI) ist ein wesentlicher Bestandteil der strategischen Positionierung und
des Verhaltens von Carmignac. Offiziell praktizieren wir verantwortliches Investieren (RI), seit wir 2012
die Prinzipien fur verantwortliches Investieren der Vereinten Nationen (PRI) unterzeichnet haben, und
wir beflrworten den Européischen SRI-Transparenzkodex. Dies sind unsere zweiten Verpflichtungser-
klarungen fur die europaischen und Schwellenlanderfonds und unsere erste Erklarung fur die globalen
Fonds, den Carmignac Portfolio Grandchildren und den Carmignac Portfolio Family Governed. Unsere
vollstandigen Stellungnahmen finden Sie unter den nachstehenden Links.

Klimapolitik und CO2-Berichte

Carmignac hat das Klimabewusstsein zu einem offiziellen Bestandteil seines Anlageprozesses
gemacht, indem sich die Gesellschaft den Bemiihungen im Rahmen des Pariser Ubereinkommens an-
schlie3t und die Energiewende-Vorschrift Nr. 173 des Wahrungs- und Finanzgesetzbuches der franzo-
sischen Regierung (geman Artikel L533-22-1) zur CO2-Berichterstattung und zur Umsetzung von
ESG-Kriterien einhalt.

Zum 31.12.2019 wurden 12,6 Mrd. EUR (oder 38%) des von uns verwalteten Vermégens (AUM)
in Bezug auf CO2-Emissionen gemessen und tiberwacht. @ Der CO2-FuRabdruck dieser Anlagen
war laut den Daten von MSCI Carbon Analytics pro investierter Million Euro um 63% kleiner als der ih-
rer Referenzindikatoren.

: CO2-Emissionen Auf CO2-Emissionen gepriiftes Gesamte CO2-Emissionen
Aktien-Aniagekiasan t CO2e/investierte Euro in Mio. verwaltetes Vermdgen tC02e

Referenzindikatoren(2) 136,7 12,6 Mrd. € 1,728 Mio.

@ Carmignac-Fonds, firr die CO2-Emissionen gemessen und tiberwacht werden. (2) Der Referenzindikator jedes Fonds wird
hypothetisch mit einem identischen verwalteten Vermdgen wie die jeweiligen Carmignac-Aktienfonds investiert und fur die
gesamten CO2-Emissionen und je investierter Million Euro berechnet. Quelle: MSCI Carbon Analytics, 31.12.2019.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Carmignac Portfolio Grande Europe, ISIN LU1623761951,
Bloomberg-Kirzel CARGWEA LX

Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 502 Mio. Euro

Wahrung Euro

Region Europa

Vehikel SICAV

Auflagedatum 01.07.1999

Asset Manager / Anlageberater Carmignac

Produktvorstellung

Carmignac Portfolio Grande Europe ist ein vom franzdsischen Ministerium geprifter aktiver SRI-
Label-Aktienfonds, der mit einem fundamental ausgerichteten, rigorosen und disziplinierten Invest-
ment-Prozess in europaische Aktien investiert (Bottom-Up-Stock-Picking-Ansatz)

Disziplinierte Fundamentalanalyse im
Carmignac Portfolio Grande Europe

ANLAGEUNIVERSUM

= 1550 Européische Aktden

Marktwert

&

Langfristige

AL
‘@ Finanzkennzahlen “ Wcmslctan

@
b

@ Carmignac Portfolio
Grande Europe

- CARMIGNAC * S0k = Tiele fiir nachhialtige Entwickung der Verginten Nationen
C _____________ PROFESSIONALS ONLY 12 SDG: = Tigle fiir nachhzltige Entwicklung der Vereinten Mationen

Quelle: Carmignac, nur fir lllustrationszwecke
Schritt 1 im Investment-Prozess (Quantitative Finanzanalyse)

Der Anlageprozess beginnt mit dem Screening des Anlageuniversums auf der Grundlage der Cash-
flows. Die Bottom-up-Analyse, die zunachst durch einen vom Portfolio Mark Denham eigens entwi-
ckeltem Finanzfilter und ein Scoring-Verfahren durchgefihrt wird, zielt darauf ab, in Unternehmen mit
einem hohen Mafl3 an Rentabilitdt und Margenwachstum, attraktiven freien Cash-Flow-Renditen und
einer hohen Reinvestitionsrate zu investieren. Das Negativ-Screening verhindert Investitionen in um-
strittene Waffen, Verletzungen der Menschenrechte und Geldwéasche. Der Portfoliomanager schlief3t
auch Investitionen im Zusammenhang mit der Tabakproduktion aus. Die Kohleproduktion ist auf eine
maximale Toleranz von 5% der Einnahmen eines Unternehmens beschrankt. Dieses Screening wird
auf ca. 1800 Namen angewandt, wobei die Unternehmen anhand von funf Faktoren bewertet werden.
Das fiir das Screening des Anlageuniversums verwendete Instrument ist wie folgt:
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Symbol Name Mktcap Holt Reinv. Implied Op Op Oop Op Decile ranking analysis Score
m$ CFROI (1-PR) growth margin margin margin margin
delta 1/SD10 Syravg.

4x 1x ix ix 1x
525387 Hermes International S.C.A. 31237 211 718 15.2 316 43 20 26.8 1 1 2 2 1
B44XTH Pandora A/S 2871 51.4 68.1 35.0 6.9 14 25 36.5 1 1 3 2 1
484628 SAP AG 98560 220 793 174 34.4 15.0 5.3 26.9 1 1 1 L] 1
596154 William Demant Holding A/S 5004 15.3 100.0 16.3 209 0.7 20 213 1 2 4 2 2
BIDCZF Cie Financiere Richemont 40813 14.1 B6.8 12.2 2086 33 3T 19.4 1 3 2 4 2
707752 Novo Nordisk A/S 73494 16.6 66.7 11.0 335 43 26 28.8 2 1 2 3 1
532321 Dragon Ol PLC 4248 18.1 B81.7 15.6 5.8 98 10.3 63.1 1 1 1 8 1
504856 Swedish Match AB 6904 29.6 546 16.1 N3 1.9 43 251 1 2 3 5 1
475531 Anheuser-Busch inBev 139696 3.0 47.3 14.7 325 3.0 7.6 27.2 1 1 2 T 1
BIXFTL Hexagon AB 8474 17.8 81.2 14.5 19.6 10.5 49 16.7 1 3 1 5 3
B4TOZ) Kabel Deutschland Helding AG 6621 18.2 100.0 18.2 219 8.2 5.0 13.7 1 2 1 5 4
BOM42T Elekta AB 5740 20.9 69.4 14.5 211 18 3.6 15.8 1 2 3 4 3
702196 Deutsche Boerse AG 117N 412 540 22.2 60.1 358 15.0 47.0 1 1 1 9 1
533004 Dassault Systemes S.A. 13909 13.6 773 10.4 245 35 2.8 21.5 2 2 2 3 2
BIMSM2 Amadeus IT Holding S.A. 11273 19.3 B1.6 16.7 278 20.3 8.1 19.9 1 2 1 8 2
BOVIWR Lottomatica 3920 1356 100.0 13.5 18.0 5.6 10.0 20.6 1 3 1 8 2

Quelle: Carmignac, nur fur Illustrationszwecke
Schritt 2 im Investment-Prozess (ESG-Analyse)

Darauf folgt dann eine spezifische und firmeneigene Unternehmensrecherche und -bewertung. Das
Investmentteam konzentriert sich auf das Verstandnis von Geschaftsmodellen durch die Prifung der
vom Unternehmen verdéffentlichten Buchhaltungs- und Unternehmensinformationen sowie durch Ma-
nagementsitzungen. Wahrend dieser Phase interagiert das Investmentteam mit dem Unternehmen
und identifiziert alle Umwelt-, Sozial- und Governance-Risiken. Auf diese Aspekte wird in den Investiti-
onsbegrindungen besonders eingegangen. Es werden Nachhaltigkeitsberichte von Unternehmen,
spezielle ESG-Unternehmensresearch wie MSCI ESG-Ratings konsultiert und potenzielle Kontrover-
sen diskutiert. Mit einer aktiven Abstimmungspolitik versuchen wir, an allen mdglichen Abstimmungs-
aktionen teilzunehmen. Unser Proxy Voting Partner (ISS) hilft uns bei der Berichterstattung und Identi-
fizierung relevanter ESG-Themen.

Auf die Generierung von Anlageideen folgen Analyse und Forschung. Wir konzentrieren uns auf das
Geschaftsmodell durch das Studium offentlicher Daten und Treffen mit Managementteams. Wir sehen
uns auch externe Forschungsnotizen an. DarUber hinaus entwickeln wir unsere eigenen Finanzmodel-
lierungsinstrumente, um die Geschéaftsaussichten zu bewerten und einen Zielpreis festzulegen. Die
Anlagethese und die Bewertungsmodelle fir jedes der im Portfolio enthaltenen Wertpapiere werden in
unserem internen Instrument Tamale dokumentiert, das die Forschung unserer Analysten und Mana-
ger zentralisiert. Diese Notizen enthalten auch eine ESG-Analyse, die auf der Einschatzung unserer
Manager und Analysten beruht, die sich auch auf externe Anbieter von ESG-Analysen stitzen.

Schritt 3 im Investment-Prozess (Fundamental-Analyse)

Aktien, die unsere Anlagekriterien erfillen und ein ausreichendes Wachstumspotenzial aufweisen,
werden fur das Portfolio in Betracht gezogen. Die Portfoliokonstruktion ist das Ergebnis der Aktienaus-
wahl, daher hangt die geografische und sektorale Allokation hauptsachlich von unserer Aktienauswahl
ab. Die endgiiltige Auswahl der Wertpapiere richtet sich nach unserer Einschatzung des zugrunde lie-
genden Geschafts durch Fundamentalanalyse, unserer Bewertung und der potenziellen Investitions-
rendite auf unser risikobereinigtes Kursziel. Die Positionsgewichtung héngt von mehreren Faktoren
ab, wie dem geschatzten Aufwartspotenzial, der Liquiditat, der Volatilitat, dem Abwartspotenzial und
der Analyse der ESG-Kriterien.
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Carmignac Portfolio Grande Europe

Carmignac Portfolio Grande Europe
CO,-FuBabdruck per 31.12.2019

Anlagestrategie in Bezug auf CO,-Emissionen

- 15%
200 ~ .. MSCIESG -
MSCI " geeearc » Wir streben  deutlich niedrigere
151.7 5 L 129 Emissionen als in unserem
150 - 8.9% 6.7% Referenzindikator und im MSCI Europe
e Low Carbon Target Index an.
- 9%
» Begrenzung der Anlagen in Unternehmen
100 - mit Reserven an fossilen Brennstoffen
- 6% » Auswahl von Unternehmen, die eine
ehrgeizigere COo,-
50 A 3y Risikomanagementpolitik verfolgen als
ihre Mitbewerber in der Branche
» Investition in Unternehmen, die saubere
0 - 0% Technologielsungen anbieten
Carbon Emissions*® Weight of companies owning g g
fossil fuel reserves (rhs)
M Carmignac Portfolio Grande Europe
W STOXX Europe 600
B MSCI Europe Low Carbon Target Index
* To nnen CO,_e pro inv_est'le rte Mio. USD
‘G:Cﬁ‘\R tdnl'“G.l:IAC PROEESSIEOALS TILT 27 Quelle: MSCI Carbon Portfolio Analytics, Carmignac, 16.01.2019
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¢» COMGEST

Comgest Deutschland GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Kennedydamm 24
Stadt Dusseldorf
PLZ 40476
Land Germany
Griundungsjahr 1985
Webpage www.comgest.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

bertcksichtigt in Anlageprozessen seit 2011
berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2011

Kontakte | Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell

Vorname, Name Andreas Franz

Titel und Funktion Investor Relations Manager
Telefonnummer +49 211 44 03 87 21
Nachhaltigkeits- Ja
beauftragter/-manager?

E-Mail afranz@comgest.com
Geschiftsbereich Institutionell

Vorname, Name Thorben Pollitaras

Titel und Funktion Geschaéftsfuhrer/Managing Director
Telefonnummer +49 211 44 03 87 22
Nachhaltigkeits- Ja

beauftragter/-manager?

E-Mail tpollitaras@comgest.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschéatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung méglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien / Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich
ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) 2
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)
Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2010)

ICGN (seit 2011)

Carbon Disclosure Project (seit 2012)

lIRC (Internaional Integrated Reporting Council) (seit 2013)
UK Stewardship Code (seit 2010)

Japan Stewardship Code (seit 2014)

US Stewardship Code (seit 2017)

Sustainable Stock Exchanges (seit 2015)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
3 Mitarbeiter (2 since 2012, 1 since 2019) 1 Portfoliomanager (since 2013)

Externe Ressourcen
MSCI ESG Research (since 2012)
Sustainanalytics (since 2012)
BoardEx (since 2014)
RepRisk (since 2012)
Trucost (since 2011)
Bloomberg (since 2016)

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Unsere Verantwortung als Investoren besteht darin, die besten Interessen unserer Kunden zu verteidi-
gen und fur unsere in ihrem Namen getroffenen Investitionsentscheidungen sowohl in finanziellen als
auch in auferfinanziellen Angelegenheiten verantwortlich zu sein. Die Investitionsphilosophie von
Comgest, die sich auf die langfristige Fundamentalanalyse von Unternehmen durch ein umfassendes
Verstandnis von Geschaftsmodellen, engen Kontakt mit dem Management und umfassendem Risiko-
bewusstsein konzentriert, orientiert sich selbstverstandlich an den Prinzipien des verantwortungsbe-
wussten Investierens. Unser Ansatz des "Qualitatswachstums” begunstigt Unternehmen mit soliden
Geschafts- und Finanzpraktiken, die in der Lage sind, nachhaltiges Gewinnwachstum zu generieren.
Bei unserer Suche nach Unternehmen mit Qualitatswachstum bewerten wir den intelligenten Einsatz
verschiedener kritischer Kapitalquellen (finanzielles, menschliches, natirliches und soziales Kapital).

Wir sind davon Uberzeugt, dass ESG-Faktoren einen veritablen Einfluss auf die langfristige Perfor-
mance haben, weshalb diese Analyse in unseren Aktienauswahlprozess integriert ist. Dies verbessert
unsere Anlagestrategie, da sie es uns ermdglicht, den "Charakter" eines Unternehmens durch seine
Grundwerte, die Art und Weise, wie das Management verschiedene Projekte priorisiert, und den ge-
samten Entscheidungsprozess besser zu verstehen. Die ESG-Analyse ist ein wichtiger Bestandteil un-
serer Gesamtbeurteilung der "Qualitatsmerkmale" eines Unternehmens sowie der Identifizierung von
Anlagechancen und -risiken.

Copyright © 2020 TELOS GmbH Comgest Deutschland GmbH
120



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Comgest Growth Europe Plus
Assetklasse Equity

Volumen aktuell 179 Mio. (per Ende Juni 2020)
Wahrung EUR

Region Europe

Vehikel PF

Auflagedatum 31. Dezember 2019

Asset Manager / Anlageberater Comgest S.A.

Comgest verfolgt einen auf Qualitdtswachstum fokussierten Anlagestil, der ESG-Faktoren integriert.
Deshalb verwalten wir bereits Portfolios mit einem niedrigen CO2-Ful3abdruck. Viele unserer Kunden
wuinschen sich jedoch Portfolios mit strengen ESG-Ausschlusskriterien wie z.B. den Verzicht auf An-
lagen in fossile Brennstoffe. Comgest hat daher als Reaktion auf den gestiegenen Kundenbedarf
einen Publikumsfonds aufgelegt, den Comgest Growth Europe Plus Fund (,Europe Plus Fund®).
Bislang haben wir Anfragen zur Bericksichtigung individueller Ausschlusskriterien Gber Spezialman-
daten Rechnung getragen. Diese Mdglichkeit bieten wir unseren Anlegern auch kinftig an.

EINE NATURLICHE ERGANZUNG ZU UNSEREM ANLAGESTIL

Comgest versteht sich als langfristig orientierter Verwalter der Vermdgenswerte seiner Kunden. Als
solcher sind wir bestrebt, ESG-Uberlegungen in unsere Anlageentscheidungen zu integrieren. Bei der
Suche nach Unternehmen mit nachhaltigem Qualitatswachstum favorisieren wir durch unseren Aus-
wahlprozess Qualitatsunternehmen, die sich durch gute Beziehungen zu allen Interessengruppen aus-
zeichnen, zu denen wir auch unseren Planeten zahlen.

COMGESTS ANLAGEANSATZ
ALLGEMEINE ERGEBNISSE

GERINGE / KEINE BETEILIGUNG PORTFOLIOS STREBEN NACHHALTIGE

AN UNTERNEHMEN MIT FOLGEN- WERTSCHOPFUNG AN, MIT DER TYPI-

DEN GESCHAFTSAKTIVITATEN SCHERWEISE GERINGERE RISIKEN EIN-
HERGEHEN

- Kohle - Geringere ESG-Risiken

- Olund Gas - Bessere Minderung von ESG-Risiken

- Bergbau - Positive Auswirkungen auf Umwelt und Ge-

- Bauunternehmen und Baustoffe sellschaft

- Rustung/Verteidigung - Geringere Volatilitat und Verluste

- Banken - Hohere Innovationskraft

- Tabak - Keine verlorenen Investitionen

- Geringerer CO2-FulRabdruck

Unser Auswabhlprozess fuhrt automatisch zu einem geringen Engagement in den oben genannten Be-
reichen. Uns ist jedoch bewusst, dass fir einige Anleger ein ,offizieller Stempel”, wie z.B. ,frei von fos-
silen Brennstoffen®, unverzichtbar ist. Diesem Erfordernis tragt der Europe Plus Fund Rechnung. Sei-
ne Zusammensetzung ist jedoch der unseres bestehenden Fonds sehr ahnlich, denn beide werden
basierend auf unserem Qualitdtswachstumsansatz verwaltet.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG
Wir sind bestrebt, unseren Anlegern eine zeitnahe und relevante Berichterstattung Uber unsere ESG-
Aktivitaten zur Verfigung zu stellen. Wir stellen bei Bedarf mafigeschneiderte Berichte zur Verfugung
und veréffentlichen auch einen vierteljahrlichen Responsible Investment Report (auf Anfrage erhalt-
lich) zu unseren Publikumsfonds, welcher Informationen zu folgenden Punkten enthélt
- Stimmrechtsausiibung
- abgeschlossene ESG-Researchberichte von Unternehmen
- Teilnahme an Veranstaltungen zu Responsible Investment

- Teilnahme an Initiativen fiir gemeinschaftliches Engagement

- Dialog/Engagement mit Unternehmen
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CREDIT SUISSE

—
TELOS

A N

Credit Suisse (Deutschland) Aktiengesellschaft

Adresse

Strasse + Nummer

Stadt
PLZ

Land
Webpage

Taunustor 1

Frankfurt am Main

60310

Deutschland
credit-suisse.com/de/assetmanagement

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

beriicksichtigt in Anlageprozessen

bericksichtigt in Risikomanagementprozessen

Im Rahmen von Mandaten bertcksichtigen wir in
unserem Anlageprozess Nachhaltigkeitskriterien
seit Uber zehn Jahren.

2019

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutionell
Sven Simonis

Leiter Credit Suisse Asset Management
Deutschland

+49 69 75 38 1013
Nein

sven.simonis@credit-suisse.com

Institutionell
Dominik Scheck

Leiter ESG, Credit Suisse Asset Management
Schweiz & EMEA

k. A.
Ja

dominik.scheck@credit-suisse.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 2017 X seit 2019 PF
Renten X seit 2017 X seit 2019 PF
Wandelanleihen X seit 2019 PF
Multi Asset X seit 2016 X seit 2019 PF
Immobilien X seit 2009 X seit 2018 PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 2 3 1

nennung maglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

GRESB (seit 2013)

UN PRI (seit 2014)
UNEP FI

RSPO

Obu

ICGN (seit 2020)

SSF

Equator Principles

IFC (Operating Principles for Impact Management)
Green Bond Principles
Poseidon Principles

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

Eigenstandiges ESG-Team innerhalb von
Credit Suisse Asset Management
(seit Ende 2018)

Externe Ressourcen

MSCI ESG (seit 2013)
RepRisk (seit 2019)
Evalueserve (seit 2020)

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Nachhaltiges sowie langfristig ausgerichtetes Denken und Handeln haben bei der Credit Suisse Tradi-
tion. Credit Suisse und Credit Suisse Asset Management unterstitzen zahlreiche Initiativen im Bereich
Nachhaltigkeit durch Beteiligung und aktives Mitwirken in verschiedenen Organisationen.
Credit Suisse und Credit Suisse Asset Management entwickeln und férdern Anlageprodukte sowie
Dienstleistungen, die sowohl finanzielle Renditen erzielen als auch 6kologischen und sozialen Nutzen
erbringen. Mit der Griindung des Impact Advisory and Finance (IAF) Department im Jahr 2017, das di-
rekt dem CEO unterstellt ist, hat die Credit Suisse die entsprechenden Strukturen auf oberster Stufe
geschaffen.

Credit Suisse Asset Management stellt die Wichtigkeit von nachhaltigen Investments in den Vorder-
grund. Wir offerieren mehr als 100 Anlagefonds, welche die Kriterien des Credit Suisse Sustainable In-
vesting Framework erflllen. Dieses Framework verfolgt einen ganzheitlichen Ansatz. Ganzheitlich be-
deutet, dass ESG-Kriterien, also Kriterien beziglich Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, an
verschiedenen Punkten in den Anlageprozess eingreifen. Wir verwenden ESG-Kriterien zur Definition
des Anlageuniversums (Ausschliisse) und beachten ESG-bezogene Risiken und Chancen als ergén-
zende Information bei den Anlagebeurteilungen und beim Portfolioaufbau (Integration). Zudem férdern
wir Nachhaltigkeit im Dialog mit Unternehmen (Proxy Voting und Engagement). ESG-Kriterien werden
bei den konkreten Anlageentscheidungen beriicksichtigt und fliessen in das Risikomanagement mit
ein. Des Weiteren erhéhen wir mit einem detaillierten ESG-Reporting die Portfoliotransparenz fiir un-
sere Kunden. Wir haben uns entschieden, fir unsere Anlagebereiche Aktien, Anleihen, Balanced Solu-
tions und Immobilien Nachhaltigkeitskriterien zu definieren und diese bis Ende 2020 in nahezu samt-
liche aktiv verwaltete Anlagefonds zu integrieren.
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Wir sind Uberzeugt, dass die Fokussierung auf Nachhaltigkeit mit unserer fiduziarischen Pflicht — Wert-
erhalt und Wertvermehrung in den Kundenportfolios zu erzielen — nicht nur im Einklang steht, sondern
dies auch explizit fordert. Zudem haben wir nicht nur eine Verantwortung gegentber unseren Kunden,
sondern auch gegenuber dem Einfluss unserer Finanzanlagen auf die Umwelt und die Gesellschaft.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Credit Suisse (Lux) European Core Property Fund Plus
Assetklasse Immobilienfonds

Volumen aktuell EUR 576 Mio. (per 31.03.2020)

Wahrung EUR

Region Europa (ohne UK)

Vehikel SICAV-SIF (Luxemburg)

Auflagedatum April 2016

Asset Manager / Anlageberater Ruth Schmeing, Credit Suisse Asset Management

Erster klimaneutraler Inmobilienfonds Europas

Nachhaltige Anlagen sind notwendig und wichtig. Eine besondere Bedeutung erlangen
Immobilien, welche die Kriterien Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung, kurz ESG (Envi-
ronment, Social, Governance), beriicksichtigen. Denn: Die Immobilienbranche bietet unter
anderem enormes Potenzial zur Reduktion von Treibhausgasen - mit langfristigem Effekt fiir
die Umwelt und fiir zukiinftige Generationen.

Als einer der filhrenden Immobilienmanager in Europa setzt Global Real Estate von Credit Suisse
Asset Management seit Uber 15 Jahren auf nachhaltiges Bauen, nachhaltiges Immobilienmanagement
und einen verantwortungsbewussten Umgang mit Ressourcen. Entsprechend gross ist die Expertise
im Nachhaltigkeitsbereich.

2016 lancierte Credit Suisse Asset Management den ersten klimaneutralen Immobilienfonds in Europa
und wurde im Jahr 2018 von der Ratingagentur Scope als bester Asset Manager im Bereich Nachhal-
tigkeit ausgezeichnet.

Messbarer Mehrwert fiir institutionelle Anleger

Immobilieninvestitionen sind bei institutionellen Anlegern beliebt und insbesondere im anhaltenden
Niedrigzinsumfeld ein unverzichtbarer Bestandteil eines ausgewogenen Portfolios. Sie zeichnen sich
durch eine hohe Wertbestandigkeit und eine geringe Korrelation mit anderen Anlageklassen aus. Nicht
zuletzt erzielen sie robuste Renditen.

Immobilien sind fur einen Grossteil des globalen Energieverbrauchs verantwortlich. Deshalb bieten
nachhaltige Immobilien gegeniber konventionellen Immobilienanlagen einen zusatzlichen Mehrwert.
Bei solchen Anlagen handelt es sich um Investitionen in zukunftsorientierte Immobilien an gut er-
schlossenen Standorten mit einer hohen Energieeffizienz und einem geringen CO,-Ausstoss. Die Im-
mobilien werden ressourcenschonend gebaut und bieten hohen Wert fir Nutzer und Gesellschaft.
Auch Mieter von Buroflachen favorisieren energieeffiziente und ressourcenschonende Gebaude. Dies
zeigt die hohe Nachfrage nach solchen Flachen.

Die starke Nachfrage nach nachhaltigen Anlagemdglichkeiten erhdht die Renditechancen. Weitere
wirtschaftliche Vorteile sind beispielsweise Wettbewerbsvorteile aufgrund von geringeren Betriebskos-
ten, hdheren Miet- und Kaufpreisen sowie robusten Ertrdgen und Renditen. Gleichzeitig sind die Risi-
ken im Zusammenhang mit der Immobilie geringer. Darlber hinaus tragen nachhaltige Immobilien zu
einer hdheren Lebensqualitat gegenilber konventionellen Liegenschaften bei.
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Die Vorteile sind vielseitig. Bei institutionellen Anlegern sind nachhaltige Immobilienanlagen zuneh-
mend gefragt, da die erwartete finanzielle Performance mit der objektiv messbaren Nachhaltigkeits-
performance in Einklang steht und sich diese haufig mit der Portfoliostrategie des Investors deckt.
Auch erfiillen nachhaltige Immobilien den Wunsch nach zukunftsfahigen Anlagen, die den Anspriichen
an Umwelt und soziale Vertraglichkeit entsprechen. Sie verbessern die Umweltbilanz von Immobilien,
womit ein Beitrag zu den nachhaltigen Entwicklungszielen — auch bekannt als Sustainable Develop-
ment Goals (SDGs) — der Vereinten Nationen geleistet wird.

Ganzheitlicher Nachhaltigkeitsansatz, umfassende Optimierung

Der Credit Suisse (Lux) European Core Property Fund Plus investiert in gut vermietete, moderne Be-
standsimmobilien mit stabilen Mietertragen in wirtschaftsstarken europdischen Markten (ohne UK).
Der Fonds verfolgt eine risikoaverse Core / Core+ Strategie. Uber die Einnahmen aus tiberwiegend
mittel- bis langfristigen Mietvertragen wird ein solider Cashflow generiert. Durch einen aktiven, aber
kosteneffizienten Ansatz werden sowohl die Bewirtschaftungskosten als auch der CO,-Ausstoss der
Immobilien reduziert.

Um das Ertragspotenzial der Immobilieninvestitionen zu optimieren, setzt Global Real Estate von Cre-
dit Suisse Asset Management auf die Erhéhung der Energieeffizienz. Nach einer systematischen Po-
tenzialanalyse durch Siemens im Ankaufsprozess und der Umsetzung erster Optimierungsmassnah-
men unmittelbar nach dem Immobilienkauf folgt ein kontinuierliches Monitoring und Reporting, um
operative Kosten zu reduzieren und das Ertragspotenzial der Immobilie sukzessive zu erhdéhen. So
werden etwa Heizung, Luftung, Kihlung und Klimaanlagen tberprift, denn bereits mit kleinen Anpas-
sungen sind betrachtliche Stromeinsparungen mdoglich. Der Energieverbrauch und die CO»-Emissio-
nen kdnnen mit geringen Kosten auf ein Minimum reduziert werden. Solche betrieblichen Massnah-
men sind dusserst effizient bei der Vermeidung und Reduktion von CO,-Emissionen. Uber alle Anlage-
gefasse hinweg reduzierte Global Real Estate dadurch seit 2010 die CO,-Emissionen um Uber 18%.

Des Weiteren wird bei jeder Liegenschaft im Portfolio ein Energy Star Score ermittelt. Die erste Be-
wertung erfolgt beim Immobilienkauf. Nach dem Kauf werden geeignete Massnahmen umgesetzt, um
den Score zu erhéhen. Gleichzeitig hat sich der Fonds verpflichtet, innerhalb von drei Jahren auf Port-
folioebene einen Score von mindestens 75 (von 100) zu erreichen. Mittlerweile betragt der Energy
Star Score auf Portfolioebene 80.

Nachfolgend ist das Portfolio des Credit Suisse (Lux) European Core Property Fund Plus mit den ent-
sprechenden Nachhaltigkeitsparamatern aufgelistet (per 31. Dezember 2019):

CO»-

Energy Emissio- Energie- Wasser- Zertifikate/
- CO,- Star L Andere
Immobilien Analvse Score nen verbrauch verbrauch Qualitats- Ratings
y 2019 in kg in kWh/gm in Ltr/gmip.a. siegel 9
COqum
NL —
Amsterdam, BREEAM
v 1

B ———— 88 47 96 414 sehr gut EPC'A
skkade 73-97
IR — Dublin,
100 Mount v 71 66 145 576 Keine BER? B3
Street Lower
DE —
Dusseldorf, 4 76 41 163 243 Keine EPC B
Berliner Allee 26
IR -
Dublin, v . 2
St. George’s 72 89 257 488 Keine BER? B3
Court

'EPC = Energy Performance Certificate (Energieausweise), Labels unterscheiden sich in den verschiedenen Landern.
2BER = Building Energy Rating (Gebaude-Energie-Rating), Labels unterscheiden sich in den verschiedenen Landern.
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T
' v 72 135 198 408 ausge- EPCB
Bohdana zeichnet
Zielinskiego
. BREEAM
AR = [PE: v 08 8 135 410 in-use EPC A++
Le Lavoisier
sehr gut
PL — Warschau LEED
7 v
JT 84 138 218 446 Platinum EPCA
PL — Wroclaw, v 81 107 152 : LEED EPCA
Nowy Targ Platinum
AR FENE v 93 7 151 356 Keine EPC A++
Levallois-Perret
BREEAM
AR PRI, v 84 13 154 353 In-use EPCA
Montrouge ausge-
zeichnet
FR — Paris, BREEAM
Issy-les- 4 96 11 153 309 in-use EPC A++
Moulineaux sehr gut
Portfolio-
ortiotio 80 77 175 316

durchschnitt®

% gewichtet nach Quadratmetern (gm)
Klimaneutraler Fonds mit gesellschaftlichem Impact

Trotz zahlreicher Effizienzmassnahmen koénnen nicht sdmtliche CO,-Emissionen vermieden werden.
Die restlichen Mengen kompensiert Global Real Estate mittels CO.-Reduktionszertifikaten. ESG-
bewusste Anleger Uberzeugt insbesondere auch der Impact-Investing-Ansatz des Fonds. Durch den
Kauf dieser Zertifikate werden ausgewahlte Projekte in Entwicklungslandern unterstitzt, die eine so-
ziale oder Okologische Wirkung erzielen. Diese positiven Effekte werden zusétzlich zur finanziellen
Rendite generiert. Dabei gehen die Kosten der Zertifikate zulasten von Credit Suisse Asset Manage-
ment Global Real Estate und nicht zulasten des Fonds. Somit wird die Rendite der Anleger nicht be-
eintrachtigt. Ausserdem unterstreicht dies das ESG-Engagement von Credit Suisse Asset Manage-
ment anhand konkreter und direkter Massnahmen.

Global Real Estate bestimmt jahrlich ein Entwicklungsprojekt, das 6kologische, wirtschaftliche und so-
Ziale Ziele fordert. Im Jahr 2017 wahlte Global Real Estate ein Windkraftprojekt in Neukaledonien,
2018 unterstitzten sie den Bau von Windturbinen in Indien und im Jahr 2019 ein Wasserkraftwerk-
Projekt in Vietnam. Der so produzierte saubere Strom hilft dabei, den wachsenden Energiebedarf zu
decken und verhindert, dass dies Uber andere, nicht nachhaltige Energiequellen geschieht.

Im Rahmen dieser Projekte wird zudem eine Reihe von Initiativen unterstitzt, um die Lebensgrund-
lagen der lokalen Bevolkerung zu verbessern. So werden etwa die medizinische Versorgung sowie
sanitare Anlagen ausgebaut, Studenten und Schulen unterstitzt und faire Lohne ausgezahilt.

Durch den strategischen Nachhaltigkeitsansatz erzielt der Credit Suisse (Lux) European Core Proper-
ty Fund Plus Wirkung bei 12 der 17 nachhaltigen Ziele (SDGs) der Vereinten Nationen.

Sollte eine Immobilie aus dem Fondsportfolio verkauft werden, gelangt eine energieeffizientere Im-
mobilie auf den Markt. Auf diese Weise tragt das Konzept des Fonds dazu bei, dass auch zukuinftige
Besitzer und insbesondere die Umwelt davon profitieren.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Kunden sollen stets tber die Ausrichtung ihres Portfolios in Bezug auf ESG-Kriterien (absolut und
relativ zu einer Benchmark) informiert werden. Dartber hinaus wollen wir die Vorteile aufzeigen, die
sich aus der Beriicksichtigung von ESG-Faktoren in ihren Portfolios ergeben. Aus diesem Grund
haben wir im Jahr 2019 sowohl die Erweiterung der bestehenden Factsheets fir Investmentfonds als
auch des mandatsbezogenen Kundenreportings beschlossen. Ab diesem Zeitpunkt wurden fir die
Anlageklassen Aktien und Fixed Income die bestehenden Factsheets um eine zusatzliche, voll inte-
grierte Seite zum Thema ESG erweitert. Auf der Mandatsseite ist ein auf Kundenwtiinsche abgestimm-
tes, dediziertes ESG-Reporting verfugbar.

Nachfolgend ein entsprechendes ESG-Reporting am Beispiel des Credit Suisse (Lux) Edutainment
Equity Fund:

CREDIT SUISSE

30. Juni 2020
. : Deutschland
CS (Lux) Edutainment Equity Fund
ein Subfonds des CS Invesiment Funds 2 - Klasse B USD
ESG-Rating agil. Benchmark # Portfoliolibersicht *
ESG E g G Dhaser Fonds rwesbert micht in Unlemehmen, die in der Endwickiung und Produkdion von nukleann, bislogischen

und chemischen Kampfstoffen und Waffen, Antiperscnenminen und Sireubomben gemass der Ausschiussiste des
Schweizer Versins flr verantworungsbewussie Kapialariagen (SVWK — ASIR) mwolviert sind

Angewendete ESG-Merkmale

Fonds BB BEE BEB EEE

E E5G-Benchmark 5 Ausschiusskrtenen B Stmmmechisveretng
BM AL A BEB A E ESG-Reporing O ESG-niegration F1 Engagement
ESG-Kontroversen-Flag & ESG-Rating in Prozent ggi. Benchmark @
e

Fords o cnm (7o8% g 22.7%)
Gel (2.4% g5u. IRFH)
Orarge (2,1 % goi. 17.0%)

29%

B B Rt {0,0% agi 0,0%)
ke Sewartung (25,0%
ggu. B3%) _.‘_'_-i - o
= | i e [
I | = ™% B 0%
== == E o Mk
B M50 WOPLD ESG Leaders Het Inde:
ESG-Aufschllisselung ® Wert
Gesamiwert 4.3 120
Environment 4,7 00— B5
Flimmwands! 75 B0 - ;Eé_}- *-} B -
U -Gelegenhenzn 20 50 —N s R ad 13 5.6
Mabidiches Fapital 85 A0 i i a0 1 5
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Staksholder-Eimwande 0.0
Governance 5.3
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Corporate Governance 5.6
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Disclaimer:

Credit Suisse Asset Management

Credit Suisse Asset Management ist Teil des Unternehmensbereichs Asset Management der Credit Suisse Group (hachfol-
gend «die Credit Suisse»). Das Asset Management der Credit Suisse ist im Rahmen der Division International Wealth Mana-
gement der Credit Suisse tatig und verwaltet weltweit Vermdgen von tUber CHF 410 Mia. (per 31.03.2020). Gestitzt auf die
Stabilitat und das Chancenspektrum der weltweiten Marktprédsenz der Credit Suisse bietet das Asset Management der Credit
Suisse aktive und passive Losungen fir traditionelle und alternative Anlagen sowie ein ausgewiesenes Produkt-Know-how in
der Schweiz, EMEA, APAC und Amerika.

Credit Suisse (Deutschland) AG — Wichtige Hinweise

Das vorliegende Dokument wurde von der Credit Suisse erstellt. Die darin gedusserten Meinungen sind diejenigen der Credit
Suisse zum Zeitpunkt der Redaktion und kénnen jederzeit &ndern. Das Dokument dient nur zu Informationszwecken und fur
die Verwendung durch den Empfénger. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung seitens oder im Auftrag der Credit
Suisse zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Ein Bezug auf die Performance der Vergangenheit ist nicht als Hinweis
auf die Zukunft zu verstehen. Die in der vorliegenden Publikation enthaltenen Informationen und Analysen wurden aus Quel-
len zusammengetragen, die als zuverlassig gelten. Die Credit Suisse gibt jedoch keine Gewahr hinsichtlich deren Zuverlas-
sigkeit und Vollstandigkeit und lehnt jede Haftung fur Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen erge-
ben.

Die Informationen in diesem Dokument dienen der ausschliesslichen Nutzung durch den Empfanger. Weder die vorliegenden
Informationen noch Kopien davon diirfen in die Vereinigten Staaten von Amerika versandt, dorthin mitgenommen oder in den
Vereinigten Staaten von Amerika verteilt oder an US-Personen (im Sinne von Regulation S des US Securities Act von 1933
in dessen jeweils gliltiger Fassung) abgegeben werden.

Ohne schriftliche Genehmigung der CS durfen diese Informationen weder auszugsweise noch vollstandig vervielfaltigt wer-
den.
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ASSET MANAGEMENT DPAM FUNDS

Degroof Petercam Asset Management SA

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt

PLZ

Land
Griundungsjahr
Webpage

Mainzer LandstralRe 50
Frankfurt am Main
60325

Deutschland

1871

www.dpamfunds.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

beriicksichtigt in Anlageprozessen
bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2001
seit 2001

Kontakte | Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname, Name
2 Titel und Funktion

'L:}

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Thomas Meyer

Country Head Germany
+49 (0)69 / 274 015 295
Nein

t.meyer@degroofpetercam.com

Institutionell

Axel Ullmann

Senior Institutional Sales
+49 (0)69 / 274 015 306
Nein

a.ullmann@degroofpetercam.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 2003 PF
Renten X seit 2008 PF, SF
Multi Asset X seit 2001 PF
Immobilien X seit 2020 PF
Themenfonds X seit 2018 PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 3 2

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) X
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich X

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds

Hausinterne Scorecards um spezifische Nachhaltigkeitsaspekte in der Analyse zu be-
ricksichtigen (z. B. fiir verschiedene Subthemen)

X X X X

Hausinterne Landerrankings fir OECD und Emerging Markets Lander

Copyright © 2020 TELOS GmbH Degroof Petercam Asset Management SA
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2011)
Degroof Petercam AM hat das bestmdgliche Rating von A+
LuxFlag Label (seit 2018)

Forum fiir nachhaltige Geldanlagen (Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und Schweiz)
(seit 2012)

Belsif (Belgien) (seit 2012)

Forum de I'Investissement Responsable in France (Frankreich) (seit 2012)
Finanza sostenibile (Italien) (seit 2012)

Sustainable Finance Geneva (Schweiz) (seit 2012)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
4 ESG-Analysten (seit 2012) Portfoliomanager

Buy-Side-Research-Analysten
(12 far Aktien und 6 fur Credit)

Responsible Investment Steering Group Responsible Investment Steering Group
(seit 2011) (seit 2011)

Bem.: Unter dem Vorsitz von Hugo Lasat (CEO) ist die Gruppe fiir die Steuerung aller Initiativen im
Bereich ESG zustéandig

Voting Advisory Board (seit 2013) Voting Advisory Board (seit 2013)
Fixed Income Sustainability Advisory Board Fixed Income Sustainability Advisory Board
(seit 2009) (seit 2009)

Bem.: Beratung zu Kriterien und Aufbau der Landerrankings

Externe Ressourcen

MSCI ESG Research (seit 2017) MSCI ESG Research (seit 2017)
Sustainalytics (seit 2015) Sustainalytics (seit 2015)
Unabhéngige Institutionen Unabhangige Institutionen

(wie z. B. WHO, IWF, Weltbank) (wie z. B. WHO, IWF, Weltbank)

Broker Research Broker Research
Glass Lewis Glass Lewis

Bem.: Corporate Governance
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Degroof Petercam Asset Management (DPAM),

mit Hauptsitz in Brissel, ist eine unabhangige Asset Management-Gesellschaft mit langjahriger
Marktreputation in Long Only-Anlagekonzepten sowie spezialisierten Asset Management-Losungen.
Neben aktiv gemanagten Publikumsfonds verwaltet DPAM ungefahr 300 Vermdgensverwaltungsman-
date fur institutionelle Investoren mit einem Volumen von 9,4 Milliarden Euro in ganz Europa. Zudem
stellt DPAM seine Expertise Uber ein breites Netzwerk von tber 400 Vertriebspartnern zur Verfiigung.
Das Produkt- und Dienstleistungsangebot von DPAM richtet sich vornehmlich an offentliche und be-
triebliche Pensionskassen, Versicherungsgesellschaften, private Banken sowie gemeinnitzige Organi-
sationen. DPAM verwaltet aktuell ein Vermdgen von tber 39 Milliarden Euro, hiervon ber 8,8 Milliar-
den Euro in nachhaltigen Anlagestrategien (Angaben per 31.12.2019).

Als Unternehmen im Familien- und Mitarbeiterbesitz kdnnen wir unabhangig von Marktereignissen un-
seren Kunden maRgeschneiderte Losungen anbieten, die ihren langfristigen Bedrfnissen entspre-
chen. Hierbei stimmen die Interessen unserer Kunden bereits sehr haufig mit denen unseres Unter-
nehmens, unserer Kultur und unserer Investmentphilosophie tberein. Folgende drei Elemente sind
Kern unserer DNA:

1.) Aktiver Asset Manager

Wir sind ein aktiver Asset Manager und generieren fur unsere Kunden mit unserem Conviction-Mana-
gement-Ansatz eine langfristige Outperformance. Die Grundlage hierfur bilden eine profunde Experti-
se in Small- und Mid-Caps, ein Pioniergeist in nachhaltigen Anlagen, ein Bottom-up fokussierter An-
leihe-Ansatz und die Unterstlitzung von erfahrenen hauseigenen Research-Teams.

2.) Fokus auf eigenes Research

Unsere internen SRI, fundamentalen und quantitativen Analystenteams unterstiitzen die Portfolioma-
nager und werden in alle Expertisen eingebunden, um eine langfristige Outperformance zu erzielen.
Hervorzuheben ist unser 4-kopfiges SRI-Analystenteam, welches fiir detaillierte ESG-Unternehmens-
analysen sowie die konsequente und kontinuierliche Weiterentwicklung der nachhaltigen Anlagen ver-
antwortlich ist.

3.) Nachhaltiger und verantwortungsbhewusster Vermdgensverwalter
Als verantwortungsbewusster Investor mit einer fast 20-jahrigen Erfahrung geht es uns nicht nur dar-
um, nachhaltige Produkte anzubieten, sondern auch um ein globales Commitment auf Unternehmens-
ebene, das durch einen stringenten Ansatz zur Nachhaltigkeit definiert ist.

Unsere Methodik und unser Anlageprozess fir verantwortungsbewusstes Investieren haben in den
letzten Jahren gezeigt, dass die Integration von ESG-Kriterien in Anlagestrategien langfristig Mehrwert
generiert und ein zunehmend wichtigerer Teil des Risikomanagements ist. Daher finden ESG-Kriterien
bei nahezu allen Publikumsfonds und institutionellen Mandaten Berucksichtigung.

Im Folgenden werden wir Ihnen unseren Nachhaltigkeitsansatz detailliert vorstellen. Bitte nehmen Sie
sich ein wenig Zeit, um sich mit unserem Ansatz vertraut zu machen. Bei Fragen oder Anmerkungen
konnen Sie sich jederzeit gerne an uns wenden.

Nachhaltigkeit bei DPAM - Zusammenfassung

- Fast 20 Jahre Erfahrung in nachhaltigen Anlagen

- Acht aktiv gemanagte nachhaltige Publikumsfonds (AuM Uber 8,8 Mrd. Euro)

- Zahlreiche SRI-Mandate fiir institutionelle Investoren

- Pionier in nachhaltigen Staatsanleihelésungen mit einem vollstandig integrierten, intern ent-
wickelten Nachhaltigkeitsmodell fur OECD- und Emerging Markets-Lander

- Stimmrechtsausiibung fur tber 500 Unternehmen in Europa und Nordamerika

- Direktes Engagement mit Giber 50 Unternehmen in Bezug auf Corporate Governance

- UN PRI hat DPAM erneut mit dem héchsten Rating von A+ ausgezeichnet (2017/2018/2019)
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Unsere Expertise mit einer fast 20-jdhrigen Lernkurve

—
TELOS

2001

Erste nachhaltige

Multi-Asset-Strategie

2003

Erstes Aktienportfolio
Europa SRI

2008

Eigenes
Nachhaltigkeitsmodell fir
OECD-Staaten

Auflage der nachhaltigen
DM-StaatsanleihenStrategie

I
2009

Griindung
Anleihebeirat (FISAB)

2010

Mitglied der FIR 2010

2011

ESG Lenkungsgrppe (RISG)

Unterzeichnungvon UN PRI

2012

Mitglied verschiedener
nationaler Foren fiir
nachhaltige Investitionen
(SIF)

2013

Auflage der nachhaltigen
EM-Staatsanleihen Strategie

ESG-Integrationim
europdischen Aktien-
Research

Stimmrechtsausiibung

2014

Formalisierung ESG-Prozess
in globales Aktienportfolio

Engagement Programm

|
2015

ESG-Integrationfiir EURIG
Unternehmensanleihen

2016

Auflage der SRI Indizes

Note A von UN PRI

2017

Auflage nachhaltiger
thematischer Strategien

ESG Factsheets fir alle Fonds

2018

Externe Auszeichnung—
LuxflagLabel Sustzinable

Bestnote A+von UN PRI

2019

Analyse/Beurteilung des
IMPACT

Bestnote A+von UNPRI

Auflage der

Offenlegung des CO2- klimathematischen Strategie

FuBabdruckes von

nachhaltigen Portfolios Unterstitzung der TCFD-

Empfehlungen
Bestnote A+von UN PRI

Degroof Petercam Asset Management: Ein verantwortungshewusster Investor

DPAM ist ein unabhéngiger Vermodgensverwalter mit der treuhénderischen Pflicht, langfristig im besten
Interesse seiner Kunden zu handeln und betrachtet die globalen Herausforderungen von heute als
groRe Chancen fur morgen. FUr uns bedeutet nachhaltiges Investieren:

1.) Auswirkungen von Investitionen in den Entscheidungsprozess einbeziehen

= Integration von ESG-Kriterien als zusétzlicher Faktor der Risiko-/Rendite-Analyse
2.) In den Dialog mit Unternehmen treten

= Engagement, aktive Stimmrechtsausiibung, regelmaRige Unternehmensmeetings
3.) Offenlegung und Transparenz

= ESG-Factsheets, Reporting iiber die Stimmrechtsausiibung / das Engagement

Wir sind Uberzeugt, dass ESG-Themen die Performance von Investments beeinflussen kénnen. Durch
die Identifizierung von Risiken im Zusammenhang mit ESG-Herausforderungen kénnen wir ein bes-
seres Verstandnis fur die mit einer Investition verbundenen Risiken gewinnen und unser Management
proaktiver machen.

Bei Degroof Petercam AM sind ESG-Themen keine isolierten Prozesse, sondern vollstandig tGber den
gesamten Anlageprozess integriert. Dies geschieht durch das Engagement der Portfoliomanagement-
und Analystenteams mit Unternehmen sowie mit verschiedenen Interessengruppen. Jede Fundamen-
talanalyse, die von unseren Analysten durchgefuhrt wird, beinhaltet Nachhaltigkeitskriterien. Wir ver-
zichten darauf, unseren Kunden zu "diktieren", was verantwortliches Investieren ist oder nicht, was
Nachhaltigkeit ist oder nicht. Wir beziehen jedoch alle mit einem bestimmten Investment einhergehen-
den Risiken und Chancen mit ein und versuchen zu verstehen, wie sich ESG-Faktoren auf unsere An-
lageentscheidungen auswirken.

Neben dem Angebot spezieller SRI-Fonds will DPAM das Bewusstsein fur die ESG-Herausforderun-
gen im gesamten Unternehmen starken, indem es z.B. die Hersteller von Antipersonenminen und
Streumunition von allen Fonds ausschliel3t, Informationsveranstaltungen zu spezifischen ESG-/SRI-
Themen organisiert, verschiedene relevante ESG-Themen in die Unternehmenspolitik einbezieht,
Buy-Side-Analysten und Fondsmanager auf ESG-Risiken und -Chancen aufmerksam macht und die-
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se Aspekte in die Finanzanalyse einbezieht.

Unsere Verpflichtung zu den UN Principles for Responsible Investments (PRI)

Die Unterzeichnung der UN PRI im Jahre 2011 stellt fiir DPAM einen wichtigen Meilenstein dar, indem
eine klare und formalisierte nachhaltige Anlagepolitik beschlossen wurde. Im Einklang mit der Philoso-
phie der UN PRI besteht das Ziel darin, Best Practices in allen Sektoren zu fordern, indem die fiihren-
den Akteure und Nachzugler in ESG-Fragen identifiziert werden. Um dieses Ziel zu erreichen, arbeiten
wir mit verschiedenen Akteuren zusammen. Die Mitgliedschaft von DPAM in mehreren nationalen
Nachhaltigkeitsorganisationen verdeutlicht das strategische Engagement der Gruppe im Bereich der
verantwortungsvollen Investments. Die Einbindung in kollaborative und dynamische globale Netzwer-
ke ermdglicht DPAM einen Zugang zu einem besseren Verstandnis tUber Risiken und Chancen im Zu-
sammenhang mit verantwortungsvollem Investieren. Fur unsere Expertise im Bereich nachhaltige In-
vestments sind wir seit 2017 von der UN PRI mit dem héchsten Rating A+ ausgezeichnet worden.

Wir férdern Engagement

Zuséatzlich zum mehrdimensionalen Ansatz suchen wir den Austausch mit kontroversen Unternehmen,
beraten diese in wesentlichen Umwelt-, Sozial- und Governance-Fragen und stellen den Unternehmen
Best Practices zur Verfugung.

Als Aktionar und Wirtschaftsakteur tragt DPAM eine persdnliche soziale Verantwor-
tung:

- Sicherstellen, dass die Rechte der Aktionare und anderer Interessengruppen respektiert wer-
den. DPAM hat eine Abstimmungspolitik festgelegt und nimmt an ordentlichen und auf3eror-
dentlichen Hauptversammlungen teil. Wir setzen uns dafir ein, dass die Unternehmen, in die
wir investieren, nach den Best Practices im Bereich der unternehmerischen Verantwortung ge-
fuhrt werden.

- Den Dialog mit Unternehmen suchen, in die wir investieren. Wir stellen Grundsatzfragen und
arbeiten mit den Unternehmen zusammen. Damit stellen wir sicher, dass die Rechte der Aktio-
nare und anderer Interessengruppen respektiert werden, um langfristig Wert fur die Aktionare
zu schaffen. Unser Dialog mit den Unternehmen ermdoglich es uns, deren ESG-Bemiihungen
zu bewerten, Vorreiter und Nachzugler in ESG-Bereichen zu identifizieren und Best Practices
zu foérdern.

DPAM greift fiir das Thema Nachhaltigkeit auf starke Ressourcen zuriick

Wir stiitzen uns bei der Organisation und Weiterentwicklung von nachhaltigen Anlagen auf ein einge-
spieltes Team von Experten. Der Eckpfeiler unserer nachhaltigen Anlagen bildet die konzernweite Re-
sponsible Investment Steering Group unter der Leitung von unserem CEO Hugo Lasat. Diese Gruppe
bindelt alle Initiativen im Bereich Responsible Investment und prasentiert den proaktiven Ansatz von
Degroof Petercam AM bei nachhaltigen Investments. Es handelt sich um ein multidisziplindres Team,
welches von einer gemeinsamen Vision geleitet wird und sein Wissen und seine Erfahrungen teilt. Ziel
ist es, Uber ESG-Herausforderungen nachzudenken und sicherzustellen, dass unser Ansatz, unsere
Methodik und unsere Produkte transparent und kohéarent sind und dies auch bleiben.
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Nachhaltige Investmentlésungen von DPAM (Stand 10. Juli 2020)

Zusatzlich zur ESG-Integration in der Fundamentalanalyse bietet DPAM eine umfassende Palette an
nachhaltigen Investments fur alle Anlageklassen. Hierbei werden messbare und verantwortungsbe-
wusste Anlagekriterien eingesetzt, einschliel3lich ESG-Kriterien, Best-in-Class, normbasiertes Scree-
ning und Ausschlusskriterien fur Aktien und Anleihen.

Insgesamt verwaltet DPAM achtzehn nachhaltige Investmentstrategien:

Dreizehn Aktien-Strategien: Europa / Europa Small Caps / Europa Real Estate / EMU Real Estate /
Europa Real Estate Dividend / EMU Real Estate EMU Dividend / USA Dividend / Welt / Food / Multi-
Thematischer Ansatz (NewGems) / Welt Index / USA Index / EMU Index

Vier Anleihe-Strategien: OECD-Staatsanleihen / Emerging Markets Staatsanleihen / EUR IG Unter-
nehm-ensanleihen / Climate Trends

Eine globale Multi-Asset-Strategie

Darlber hinaus verwaltet unser institutionelles Portfoliomanagement zahlreiche Mandate mit Nachhal-
tigkeitsprofil.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable
Assetklasse Emerging Markets Anleihen Lokalw&hrung
Volumen aktuell 1.826,89 Mio. EUR

Wahrung EUR

Region Emerging Markets

Vehikel PF

Auflagedatum 18.03.2013

Asset Manager / Anlageberater Degroof Petercam AM

Die Strategie des DPAM L Bonds Emerging Markets Sustainable zielt darauf ab, das robuste langfristi-
ge Wachstum und den Konvergenzprozess der Schwellenlander zu nutzen, indem in ein ausgewoge-
nes Portfolio von Staatsanleihen, hauptséchlich in Landeswahrung, investiert wird. Hervorzuheben ist
die Tatsache, dass die investierbaren Schwellenlander die Kriterien fir Umwelt, Soziales und Gover-
nance einhalten. DPAM ist der Uberzeugung, dass sich die Emerging Markets inmitten eines jahrzehn-
telangen Konvergenzprozesses gegeniber den Industrielandern befinden, der auf die Verbesserung
der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und ein héheres Pro-Kopf-Einkommen zuriickzufihren ist.
Dies wird letztendlich zu niedrigeren Risikoprdmien und Realzinsen sowie zu einer Aufwertung der lo-
kalen Wahrungen fiihren. Insbesondere die Wahrungskomponente sollte in den kommenden Jahren
einen wesentlichen Beitrag zur Wertschopfung leisten.

Wesentliche Eigenschaften der Investmentstrategie

- Globales Staatsanleihenportfolio der Emerging und Frontier Markets in Lokalwahrungen mit
ESG-Fokus und ohne Benchmarkorientierung (max. 30% Hartwahrungen)

- Eigenes Nachhaltigkeitsmodell zur Analyse von rund 90 Landern mit Schwerpunkt auf dem De-
mokratie- und Transparenzgedanken

- Aktives Management in Bezug auf Lander- und Wahrungsallokation, Titelauswahl, Duration
und Zinskurvenpositionierung

- Investmentprozess:
- Ausschluss aller nicht demokratisch/autoritar regierten Lander
- Landerranking mit mehr als 50 objektiven Kriterien zu finf Nachhaltigkeitsthemen (halbjéhrli-
ches Update)
- Portfoliokonstruktion: Min. 40% des Vermdgens in Landern des obersten Quartils / max. 10%
in Landern des untersten Quartils
- Fundamentalanalyse mit Blick auf Wirtschaft, Politik und Zinspolitik kombiniert mit umfassen-
der Risikobewertung

Nachhaltigkeit — das Herzstiick des Investmentprozesses

Basierend auf den Erfahrungen des hauseigenen Nachhaltigkeits-Screenings der OECD-Staaten, wel-
ches seit mehr als zehn Jahren fiir den DPAM L Bonds Government Sustainable angewandt wird,
mussen fur die Landeranalyse folgende drei Kriterien erflillt sein:

1. Die verwendeten Variablen konnen von einem Land beeinflusst werden
2. Numerische und vergleichbare Daten fiir alle Lander
3. Daten stammen aus zuverlassigen Quellen.

Wir glauben, dass Staaten in der Lage sein muissen, den Wohistand und das Wohlergehen ihrer
Birger sicherzustellen ohne die Fahigkeit kunftiger Generationen zu gefahrden, und ihnen ein erflilltes
Leben in einer gesunden Demokratie mit starken Institutionen, ohne Korruption und mit sauberen Res-
sourcen zu ermoglichen. Diese Kriterien werden unter Nutzung verschiedener Quellen beurteilt, die
wir im Folgenden ausfihren.
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Normatives Screening schlieSt Lénder mit geringem Demokratie- und Transparenzge-
danken aus

Das SRI-Screening beginnt mit einem normativen Ansatz. Als Grundlage hierfir dient die NGO Free-
dom House, die Lander in 3 Stufen unterteilen: frei, teilweise frei und nicht frei. Lander, die von Free-
dom House als "nicht frei" eingestuft UND im Demokratie-Index des Economist als "autoritar" bestatigt
werden, sind vom investierbaren Universum ausgeschlossen.

Nachhaltigkeitsanalyse der Ldnder

Fur alle Emerging- und Frontier-Lander 20° ) €

wird eine Nachhaltigkeitsanalyse durchge- ENVIRONMENT e 1 20"
fuhrt, um die Lander nach ihren bestmdégli- e s
chen Bemuhungen hinsichtlich ESG zu be- ] Il O
werten. Diese Analyse beruht auf mehr als _ BISTRIBUTION
50 objektiven Kriterien. Die Grundlage 20" 28
hierflr bilden aktuelle und objektive Daten B
von unabhangigen Institutionen, wie der EDUGATION / o A
WHO, der Weltbank und dem Entwick- - AND DEMOCRATIC
lungsprogramm der Vereinten Nationen, die .22 e P T -
in fiinf Nachhaltigkeitsdimensionen einge- Wi o heid
Y, &

teilt werden (siehe Grafik). v o e

Jedes Kiriterium erhalt, basierend auf seiner (71 e &
relativen Position im Vergleich zu anderen — 12* __ B | R
Landern, eine Punktzahl zwischen 0 und FeoNoMIes Bﬁ/ g <
100 (100 als bestes Ergebnis). Der Ge- : S

samtwert eines Landes (auf 100) entspricht

dem gewichteten Durchschnitt der Werte

fur jedes Kriterium unter Verwendung der

festgelegten Gewichte. Die Trend-Kriterien (50%) zielen darauf ab, die Dynamik eines Landes inner-
halb jeder Saule zu bewerten. Dabei wird fir jedes Kriterium die rollierende Entwicklung der letzten
drei Jahre berechnet. Dieser Wert kann positiv oder negativ sein.

3 e 6 55

Nachhaltigkeitsranking

Das normative Screening in Kombination mit der Nachhaltigkeitsanalyse fiihrt zu einem Ranking der
91 Lander, welches halbjahrlich aktualisiert wird (in der Grafik finden Sie das Ranking fir Juni 2020).

. First Quartile H2 2020 2nd & 3rd Quartile H2 2020 2nd & 3rd Quartile H2 2020 Fourth Quartile H2 2020 . Excluded H2 2020
1 Singapore 71 20 Barbados 62 37 Paraguay 57 55 Cote d'lvoire 52 1 United Arab Emirates 65
2 South Korea 71 21 Colombia 62 38 Suriname 57 56 Maldives 50 2 Belarus 61
3 Czech Republic 70 22 Mexico 62 39 Bolivia 56 57 Bangladesh 50 3 China 61
4 Uruguay 70 23 Ecuador 62 40 Philippines 56 58 Honduras 50 4 Qatar 58
5 Costa Rica 69 24 Bulgaria 61 41 Turkey 56 59 Trinidad and Tobago 50 5 Oman 58
6 Chile 68 25 Seychelles 61 42 Ghana 55] 60 Zambia 49 6 Kazakhstan 58
7 Poland 68 26 Montenegro 61 43 Jordan 55 61 Senegal 49 7 Saudi Arabia 57
8 Israel 68 27 Indonesia 61 44 Morocco 55 62 Namibia a7 8 Russia 57
9 Croatia 68 28 Mongolia 61 45 India 54 63 Tanzania 46 9 Vietnam 55
10 Hungary 65 29 Brazil 60 46 Kenya 54 64 Uganda 45 10 Azerbaijan 54
11 Argentina 65 30 Armenia 60 47 Ukraine 54 65 Benin 45 11 Rwanda 54
12 Malaysia 65 31 Tunisia 60 48 Belize 54 66 Pakistan 44 12 Bahrain 52
13 Albania 64 32 SriLanka 59 49 El Salvador 53 67 Mozambique 42 13 Egypt 48
14 Dominican Republic 64 33 Jamaica 58 50 South Africa 53 68 Nigeria 41 14 Angola 46
15 Macedonia 64 34 Serbia 58 51 Botswana 53 69 Papua New Guinea 40 15 Venezuela 42
16 Romania 63 35 Bahamas 57 52 Guatemala 52 70 Taiwan -99 16 Cameroon 41
17 Peru 63 36 Thailand 57 53 Malawi 52 71 Aruba -99 17 Ethiopia 41
18 Georgia 62 54 Lebanon 52 18 Gabon 40
19 Panama 62 19 Iraq 37

20 Congo 35
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Alle Lander werden nach ihrem jeweiligen Gesamtergebnis gerankt und in vier Quartile eingeordnet.
Aktuell sind 20 Lander aufgrund des normativen Screenings aus dem investierbaren Universum aus-
geschlossen. Das Ranking zeigt einen direkten Zusammenhang zwischen dem Wohlstand eines Lan-
des und seinem Nachhaltigkeitsniveau. Dennoch ist es schwierig, die Ursache und die Folge klar zu
unterscheiden. Aus diesem Grund kombinieren wir einen Best-in-Class-Ansatz (Wertschatzung fur
Lander, die in Bezug auf Demokratie und burgerliche Freiheiten fortschrittlicher sind) mit einem Best-
Effort-Ansatz (Bemihungen derjenigen Lander zu bericksichtigen, die versuchen, die Situation mit ih-
ren zur Verfigung stehenden Mitteln zu verbessern).

Daher dirfen die Portfoliomanager in alle Lander, mit Ausnahme der "nicht freien" und "autoritaren"
Lander, investieren. Die Investitionen sind jedoch je nach nachhaltigem Ranking begrenzt: Der Fonds
investiert mindestens 40% seines Vermoégens in Lander, die in das oberste Quatrtil eingestuft sind. Bis
zu 10% des Vermogens konnen in Lander des unteren Quartils investiert werden, die sich dazu ver-
pflichten, Verbesserungen voranzutreiben und oft Chancen auf hohere Renditen bieten.

Darauffolgend beurteilen die Portfoliomanager zusammen mit dem Makro-Team die qualitativen und
guantitativen Vorzuge von Schwellenlanderschuldtiteln in Lokalwdhrungen. Die Strategie hat keine
Benchmark und zeichnet sich durch einen Conviction-Ansatz aus.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

DPAM erstellt verschiedene ESG-Reports, um die Offenlegung und Transparenz fir das Thema Nach-
haltigkeit weiter zu fordern - namentlich ESG-Factsheets sowie Sustainability, Voting und Engagement
Reports.

Fur alle Fonds sind quartalsweise ESG-Reportings verfigbar, mit denen unsere Kunden Uber das
ESG-Exposure der Fonds informiert werden. Hierbei werden Informationen Uber die Einhaltung des
UN Global Compact, ESG-Kontroversen, den ESG-Score und CO2-Fufabdruck des Portfolios zur
Verfliigung gestellt. Die Factsheets werden auch fiir diejenigen unserer Fonds erstellt, die nicht spezi-
ell einer ESG-Strategie folgen. Das Angebot ist seit 2017 vorhanden.

Neben den quartalsweisen ESG-Factsheets fir alle Fonds erstellen wir fiir jeden unserer nachhaltigen
Fonds einen ausfuhrlichen vierteljahrlichen Nachhaltigkeitsbericht (Sustainability Report) mit Kommen-
taren zum ESG-Profil und zur Nachhaltigkeit des Portfolios und seiner einzelnen Positionen. Diese
Nachhaltigkeitsberichte konzentrieren sich auf aktuelle ESG-Diskussionen im Allgemeinen und enthal-
ten verschiedene Berichte, wie beispielsweise Analysen zu bestimmten Aktien und Branchen, die in
das Portfolio aufgenommen wurden, Gber das Engagement mit Unternehmen oder Zusammenfassun-
gen von Research-Studien zum Thema Nachhaltigkeit. Die Sustainability Reports sind seit 2014 vor-
handen.

Der Voting und der Engagement Report werden jahrlich erstellt und stehen auf unserer Homepage
zum Download zur Verfugung.
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—
TELOS

aDeka

Institutionell

Deka Investment

Adresse
Strasse + Nummer Mainzer Landstr. 16
Stadt Frankfurt
PLZ 60325
Land Deutschland
Griindungsjahr 1956
Webpage www.deka.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

beriicksichtigt in Anlageprozessen
bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2009
seit 2009

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutionell
Susanne Hellmann

Abteilungsleiterin /
Vertrieb Institutionelle Anleger
DekaBank

069/ 71 47 —87 64
Nein

susanne.hellmann@deka.de

Institutionell, Retalil
Marianne Ullrich

SRI Client Solutions
Nachhaltigkeit & Corporate Governance

069/ 71 47 — 36 02
Ja

marianne.ullrich@deka.de

Deka Investment

141



TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

—
TELOS

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
PF seit 2011,
Aktien X X SF seit 2008,
ETF seit 2015
PF seit 2011,
Renten X X SF seit 2008
. SF seit 2008
Multi Asset X Dachfonds seit 2009
Anm.: Green Building
Immobilien X X Zertifizierungen seit

2010

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schatft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 2 2 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich
ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2012) - Deka Investment ist Signatory
Mitglied im Global Compact der Vereinten Nationen (seit 2011)

Mitglied von CRIC - Verein zur Férderung von Ethik und Nachhaltigkeit bei der Geldanlage
(seit 2012)

Deutscher Nachhaltigkeitskode (seit 2012)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
X X

Externe Ressourcen

X

Bem. zu Externe Ressourcen:
Imug (Vigeo-Eiris), MSCI ESG-Research, your SRI, ISS

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG
Deka Investment - Nachhaltig aus Uberzeugung

Nachhaltiges Handeln wird immer wichtiger. Die Bereitschaft, ethische, soziale und vor allem auch
Okologische Verantwortung zu tragen, wachst. Das gilt fur Privatpersonen genauso wie fiir Unterneh-
men. In den FUhrungsetagen moderner Firmen ist dieser Gedanke langst angekommen und wird aktiv
umgesetzt.

Wenn eine Bank ihren Kunden zu nachhaltigen Investments rat, sollte sie selbst bei diesem Themen-
komplex gut aufgestellt sein. Wir glauben fest daran, dass nachhaltiges Handeln unsere wirtschaftli-
che Leistungsfahigkeit fordert und damit zusatzlichen Mehrwert fir unsere Kunden, Eigentimer und
Mitarbeiter schafft. Die im 6konomischen, 6kologischen und gesellschaftlichen Sinne nachhaltige Ge-
schaftsausrichtung ist in der Unternehmenskultur der Deka-Gruppe verankert.

Die Deka widmet sich dem Thema Nachhaltigkeit bereits seit tiber zehn Jahren. In Kooperation mit re-
nommierten Partnern haben wir unsere Nachhaltigkeitskompetenz stetig ausgebaut. Fir private und
institutionelle Anleger, die in besonderem Malle ESG-Kriterien bertcksichtigen wollen, haben wir in
den vergangenen Jahren eine Reihe entsprechender Anlageprodukte aufgelegt. Die Publikumsfonds-
familie ,Deka-Nachhaltigkeit“ umfasste bislang funf Fonds. Mit dem Deka-Nachhaltigkeit Impact Aktien
und dem Deka-Nachhaltigkeit Impact Renten hat die Deka nun im Juni 2020 ihr Angebot an nachhalti-
gen Investmentfonds erweitert. Die beiden neuen aktiv gemanagten Fonds setzen auf den Ansatz des
Impact Investing und investieren weltweit in Staaten und Unternehmen, die durch ihr Handeln, ihre
Produkte oder den Geschaftszweck eine soziale oder 6kologische Verbesserung in der Gesellschaft
erzielen, beispielsweise beim Klimaschutz, dem Ausbau nachhaltiger Energieversorgung oder der Be-
kdmpfung von Armut. Als Orientierungsmalstab fiir die Investitionen dienen die 17 Ziele der Vereinten
Nationen fiir eine nachhaltige Entwicklung auf 6konomischer, sozialer und 6kologischer Ebene. Alle 17
sind in konkrete und messbare Zielvorgaben unterteilt. Zum Angebot gehdren zudem ein vermdgens-
verwaltender Dachfonds sowie sechs nachhaltige ETFs. Abgerundet wird es durch besondere Nach-
haltigkeitsfonds fir institutionelle Anleger aus den Bereichen der Kommunen und Stiftungen.
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Das Thema Nachhaltigkeit findet in der Deka Investment ganzheitlich Beachtung. Dabei orientieren wir
uns am Global Compact der Vereinten Nationen, dem wir 2011 beigetreten sind. Die Unternehmens-
fuhrung fufdt auf den Saulen:

* Umweltmanagement und nachhaltiger Bankbetrieb
* Nachhaltiges Personalmanagement

* Nachhaltige Bankprodukte

* Gesellschaftliches Engagement

Im September 2012 unterzeichnete die Deka Investment die Principles for Responsible Investment
(PRI) der UN. Die Grundsatze der UN PRI geben Empfehlungen, inwieweit Investoren 6kologische
und soziale Faktoren, aber auch Governance-Aspekte bei Anlageentscheidungen beriicksichtigen soll-
ten. Seit 2018 unterstitzt die Deka Investment die Task Force on Climate-related Financial Disclosure.
Ebenfalls 2018 ist die Deka Investment der Initiative Farm Animal Investment Risk & Return (FAIRR)
beigetreten, die sich mit der Ermittlung von ESG-Daten von Unternehmen in der Massentierhaltung
und der industriellen Landwirtschaft beschéftigt.

Nachhaltigkeit im Asset Management

In unserem Asset Management ist Nachhaltigkeit neben Rendite, Risiko und Liquiditat eine zentrale
OrientierungsgrofRe. Nachhaltiges Handeln wird von uns als Zukunftssicherung verstanden und damit
als Merkmal eines attraktiven Investments. Das Angebot der Deka umfasst neben Spezialfonds meh-
rere Publikumsfonds mit SRI-Konformitat (= Socially Responsible Investment), deren Anlageuniversen
mit Blick auf Nachhaltigkeit gepriift werden. Nachhaltige Investments sind ein essentieller Bestandteil
der strategischen Positionierung und Vorgehensweise der Deka Investment. Wir bieten seit 2009
nachhaltige Geldanlagen an.

Grundsatzlich gilt fur alle von uns gemanagten Fonds das Verbot zur Investition in Hersteller von
kontroversen Waffen. Zudem haben wir uns entschieden, keine Produkte zu emittieren, die die Preis-
entwicklung von Grundnahrungsmitteln abbilden.

In der konsequenten Weiterentwicklung unseres Ansatzes und um einen aktiven Beitrag zu leisten zur
Umsetzung der Klimaziele der Bundesregierung — insbesondere dem vereinbarten Kohleausstieg —,
werden bei all unseren aktiv gemanagten Wertpapier-Publikumsfonds Unternehmen beziehungsweise
Konzerne mit einem Umsatzanteil bei Kohleférderung von mehr als 30 % und/oder von Kohleverstro-
mung mehr als 40 % ausgeschlossen. Dies umfasst Aktien, Renten und Derivate mit unmittelbarem
Bezug zum Emittenten. Fir bestehende Anleihen in den Produkten gilt Bestandsschutz; in diesen Fal-
len ist jedoch der Zukauf verboten. Fir unsere nachhaltige Produktpalette gelten beztglich ,Kohleaus-
schluss” sogar strengere Vorgaben.

Abweichungen von diesem Vorgehen sind generell nicht gestattet. Sollte sich ein Unternehmen nach-
weislich transformieren, aber die 0.g. Grenzen temporéar noch tberschreiten, kann in einem solchen
Fall die Geschaftsfilhrung im Zuge einer Offnungsklausel ein Investment genehmigen. Eine Transfor-
mation liegt dann vor, wenn sich die interne oder externe Nachhaltigkeitsbewertung aufgrund von stra-
tegischen Entscheidungen im Bereich Kohle deutlich verbessert oder dies abzusehen ist und der Fort-
schritt regelmaRig anhand von gesetzten Zielen erfolgreich durch Deka Investment nachgehalten wird.

Wir ermuntern institutionelle Anleger, insbesondere diejenigen in unseren Spezialfonds, unserem
Beispiel zu folgen.
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Top-Ratings

Fur unser Nachhaltigkeitsmanagement und das Engagement bei nachhaltigen Kapitalanlagen werden
wir von filhrenden Ratingagenturen positiv bewertet.

Die Deka-Gruppe erhielt von MSCI ESG wieder ein sehr gutes AA-Rating (Skala AAA bis CCC). Kein
deutscher Asset Manager verfugt bei MSCI ESG Uber ein besseres Rating (Stand: 26.08.2019).

Nachdem die Ratingagentur ISS-ESG (ehemals oekom) auch 2019 die Deka-Gruppe mit dem Prime-
Status (C+) ausgezeichnet hatte, konnte sie diesen beim Rating-Update in 2020 nicht nur bestatigen,
sondern stieg in der Vergleichsgruppe ,Financials/Public & Regional Banks" zum ,Industry Leader” auf
(Stand: 22.06.2020).

Im ,Bond-Sonar-Rating“ der Ratingagentur imug rating konnte sich die DekaBank gleich in allen drei
Ratingkategorien ,Nachhaltigkeitsbewertung® (BB), ,Hypothekenpfandbriefe* (BBB) und ,Offentliche
Pfandbriefe* (BBB) weiter verbessern und erreichte hier das beste bisher erzielte Ergebnis (Stand:
03.03.2020).

Von Sustainalytics zuletzt 2017 bewertet, erhalt die Deka-Gruppe im Rating 83 von 100 mdglichen
Punkten und wird von der Agentur erstmals als ,Leader" eingestuft. Damit erreicht sie Rang 11 von
332 insgesamt bewerteten Banken weltweit. In 2020 erwartet die Deka-Gruppe eine Aktualisierung
des Ratingergebnisses.

Nachhaltigkeitsratings
Ratings bestatigen Nachhaltigkeit unserer Unternehmensfiihrung

,’ mMscl [
G RATING | {
I"\

Sustalnab:llty F{ating:

Positive BB
As of 2019, Deka . Hypothekenpfandbriefe:
received an MSCI ESG C+ (prime) Positive BBE 83 (#11/332)
Rating of AA* sIndustry Leader* Oftfentliche Pfandbrelfe: nleader”

Positive BEB

2017 2018 2019 2018 2019 2020 2018 2019 2020 2013 2015 2017

AA AA AA B BB BB 66 73 83

© THE USE BY Dek; l Daka’) ATA, AND THE USE OF MSCI LOGOS, TRADEMARKS, SERVICE MARKS OR INDEX NAMES HEREIN. DO
NOT GON; SEME F 3 AMD AT E ¥ OF MSC| OR TS INFORMATION PROVIDERS. AND ARE

PROVIDE 5

Stand der ings gem. der e: MSCH: 26.08.2018; ISS-ESG: 22.06.2020; imug raling: 03.03.2020 {*Sustainabillly Raling: posiive (B8): Morlgage Covered Bands: posilive
(BBA); Public Sector Coverad Bands: positive rH:\P ] Sustanalytics 12 1(1 2017 (update 2020 In Umsetzung)
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Unser Auswahlverfahren

Die Auswahl nachhaltiger Investments erfolgt bei der Deka Investment mit einem zweistufigen Pro-
zess. Unsere Methodik hat das Ziel, ,gute” Unternehmen zu belohnen und ,schlechte” zu bestrafen.

Das zweistufige Verfahren zur Definition eines geeigneten Anlageuniversums ist nach dem Baukas-
tenprinzip aufgebaut. Die Definition der Ausschlusskriterien und das Best-in-Class-Scoring kann an
die Nachhaltigkeitsvorstellungen des institutionellen Investors angepasst werden. Auch die Auswahl
nur einzelner Bausteine ist mdglich. So kdnnen Ausschliisse oder nur die Berlicksichtigung eines
Best-in-Class-Scorings genutzt werden, ohne beide Schritte kombiniert anzuwenden. Dies erméglicht
die Zusammenstellung eines individuellen Portfolios nach eigener Nachhaltigkeitsphilosophie.

1. 2,

Nach definierten Ausschlusskriterien werden Auch die im Universum verbliebenen Werte
jene Titel aus dem Anlageuniversum ausgeschlos- werden hinsichtlich der Standards in den Be-
sen, die bestimmte Negativkriterien erfullen. Pro- reichen Umweltmanagement, soziale Verantwor-
blematische Branchen oder Tatigkeitsfelder wer- tung und Unternehmensfiihrung bewertet. Nur
den grundsatzlich bei der Titelauswahl nicht be- die Titel mit der besten Gesamtbewertung in
rucksichtigt. ihrer Vergleichsgruppe werden ausgewahlt

Best-in-Class).

Nachhaltigkeitskriterien

Ausschluss nach Negativkriterien Screening nach ESG-Kriterien: “Best-in-Class”
= Ethische Bedenken = Scoring Modell fiir nachhaltige Kriterien
(Waffen, Alkohol, Gliicksspiel, genverandertes Saatgut) (E - Environmental, S - Social, G - Governance)
= Ausschluss inhdrenter und latenter Risiken (Atomenergie, = Mur gut gefiihrte, verantwortungsvoll handeinde Unternehmen
Tabakindustrie) qualifizieren sich fir eine mogliche Anlage durch das

- Eklatante VerstéRe gegen z.B. Menschenrechte, Arbeitsrechte, Anti- Fondsmanagement

Korruptionsregein

e e —
_—— [T p—
— E— T = ‘—‘

Nachhaltiges Anlageuniversum

Unabhdangig von ihrer Branchenzugehdérigkeit werden alle Titel im Anlageuniversum nach ESG-Bewer-
tungskriterien beurteilt. Im Ergebnis kbnnen diese Bewertungen zu einer negativen Gesamtbewertung
fuhren. Die Folge ist, dass die betroffenen Titel nicht in das Anlageuniversum aufgenommen werden.
Durch die Kombination des negativen Screenings (Ausschlussverfahren) und des positiven Scree-
nings (Best-in-Class-ldentifizierung) begrenzen wir das anfangliche Investmentuniversum auf nachhal-
tige Titel. Nur Unternehmen, die bei einer Vielzahl von unterschiedlichen Kriterien gut abschneiden,
qualifizieren sich fur die Anlage.

Beim Nachhaltigkeitsresearch nutzen wir das Research von imug/Vigeo-Eiris sowie MSCI ESG Rese-
arch und erganzen dieses mit Ergebnissen des fundamentalen Researchs der Analysten von Deka In-
vestment, die ca. 2.000 Unternehmensgesprache pro Jahr durchfiihren.

Die Deka arbeitet bereits seit 2008 mit der imug Beratungsgesellschaft fur sozial-dkologische Innova-
tionen mbH mit Sitz in Hannover zusammen. imug liefert unabhangige Nachhaltigkeitsratings zu Un-
ternehmen, Staaten und Banken und kooperiert seit 1998 mit Eiris, seit 2015 Vigeo. Vigeo Eiris hat die
Datenbank ,EIRIS Portfolio Manager (EPM) entwickelt, die Daten zu Uber 4.000 internationalen Akti-
engesellschaften enthalt. Diese werden nach Uber 350 sozialen, 6kologischen und ethischen Kriterien
geprift. Hinzu kommen Ratings von nichtnotierten Bankemissionen und Staaten. Wir nutzen die
Datenbanken EPM, EPG und das Bankanleihenrating.
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Von MSCI nutzen wir die ESG-Datenbank, da diese granulare Auswertungen ermoglicht. Die MSCI
ESG Research-Datenbank wurde 2010 lanciert und seitdem kontinuierlich weiterentwickelt. Inzwi-
schen deckt sie ca. 6.500 Unternehmen ab. MSCI bewertet u.a. Governance-Risiken anhand von 96
Kriterien und erstellt Nachhaltigkeitsratings, auch in Relation zum jeweiligen Industriesektor.

Bei unserem nachhaltigen ETF ist oekom Research unser Partner. Zur Ermittlung des Carbon Foot-
prints von Portfolios nutzen wir zusatzlich die Expertise von CSSP/yourSRI. Nachhaltige Indices ha-
ben wir von MSCI, Dow Jones und Solactive im Einsatz.

nvironment Social sovernance
= Umweltpolitik, Managementsysteme = Stakeholder Management und Reporting = ESG Risks und ESG Risk Management
* Umweltperformance = Sicherheit und Gesundheit ® Corporate Governance
® Umgang mit dem Klimawande! = Menschenrechte = Bestechung und Korruption
= Biodiversitat = Arbeitshedingungen in der Lieferantenkette = Ethikkodizes

Eklatante Umweltverschmutzungen Frauenforderung

® Regenerative Energien Weiterbildung

= Tierversuche Arbeitsplatzsicherheit

Massentierhaltung Mitarbeiterbeteiligung

® Gentechnologie * Kemmunales Engagementv. Unternehmen
= PVC-Herstellung, Pestizide = Umgang mit indigenen Vélkern
® Tropenholz ® Einhaltung internationaler Konventionen

(Biodiversitat, Kyoto-Protokoll, ILO Kemarbeitskriterien,

LA, | i
sandgewinnung UN Erklarung der Menschenrechte u.v.m.)

Cuelle: Imug

Unsere Publikumsfonds Deka-Nachhaltigkeit

Bereits seit 2009 bietet die Deka nachhaltig ausgerichtete Fonds fir institutionelle und private Anleger
an. Die Nachhaltigkeitskriterien fur die Publikumsfonds der Produktfamilie Deka-Nachhaltigkeit wurden
gemeinsam mit imug erarbeitet. Mittlerweile umfasst das Produktportfolio ein breites Angebot von Ak-
tien-, Misch- und Rentenfonds. Der Ende 2015 aufgelegte Indexfonds Deka Oekom Euro Nachhaltig-
keit UCITS ETF fur institutionelle Anleger wurde in Zusammenarbeit mit der Nachhaltigkeits-Rating-
agentur oekom research entwickelt. Per Ende Méarz 2020 lag das verwaltete Volumen bei 5,2 Mrd.
Euro in 10 Publikumsfonds nach ESG-Kriterien.

Unsere individuellen Leistungen fir institutionelle Anleger

Seit 2005 bieten wir nachhaltige Geldanlagen fur institutionelle Kunden in Mandaten und Spezialfonds
an. Das verwaltete Volumen (inklusive der fir die DekaBank verwalteten Fonds) betragt per Ende
Marz 2020 rund 7,2 Mrd. Euro. Diese nachhaltigen Wertpapieranlagen basieren Gberwiegend auf Aus-
schlusskriterien, wahrend unsere Publikumsfonds Ausschlusskriterien mit einem Best-in-Class Ansatz
verbinden. Wir beraten und unterstitzen unsere institutionellen Anleger dabei, Nachhaltigkeit individu-
ell in Ihren Anlagen umzusetzen, ohne dabei auf eine die Rendite- und Risikooptimierung zu verzich-
ten.
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Produktvorstellung
Name / Bezeichnung Deka-Nachhaltigkeit Renten
Assetklasse Renten traditionell
Volumen aktuell 2,5 Mrd. EUR
Wahrung Euro
Region Welt
Vehikel PF (aber auch individuell als SF mdglich)
Auflagedatum 28.12.2011

Asset Manager / Anlageberater Deka Investment — Oliver Woyda

Nachhaltige Investmentkonzepte fiir institutionelle Anleger:

. ; Deka oekom Euro
_ Deka-Kirchen Balance Deka-Stiftungen Balance Nachhaltigkeit UCITS ETF

+  Quantitativ + Quantitativ

Anlagestil * Fundamental-regelbasiert + Fundamental-regelbasiert
= GTAA + GTAA

Anlageregion Global Giobal
* 0%-15%

Aktien = Large [ Mid / Small Caps (inkl. e

Schwellenlander)

+ Insbesondere Staatsanleihen & Pfandbriefe
= Beimischung Corporates (Investment Grade) -
* EBeimischung Schwellenlander- =

Large / Mid [ Small Caps

Insbesondere Staatsanleihen & Pfandbriefe
Beimischung Corporates (Investment Grade)

Anleihen Staatsanleihen (Investment Grade) * Duration auf Gesamtfondsebene O bis ca. 7
* Duration auf Gesamtfondsebene O bis ca. 7 Jahre
Jahre
Wahrungen Geringe Wahrungspositionen maglich Geringe Wahrungspositionen maglich
- = Aktien-Titelselektion + Aktien-Titelselektion
Marktabbildung = Zusatrliche Feinsteuerung Gber Futures = Zusabzliche Feinsteuerung Uber Futures
* Nachhaltigkeitsfilter fir das Anlageuniversum
Sonstiges « Anlehnung an Anlagerichtlinien der + Nachhaltigkeitsfilter fir das Anlageuniversum

Amtskirchen

+ Passiv
+ Preisindex

Eurozone

= 100%

—
TELOS

+ Large /Mid / Small Caps

Nur Euro

+ Aktien-Titeiselektion

» Full Replication

+ Gemal Solactive Eurczone Sustainability

Index

B An institutionelle Anleger richtet sich auch der im Dezember 2015 aufgelegte Deka-Kirchen
Balance, dessen Anlagerichtlinien und Nachhaltigkeitsanforderungen an Amtskirchen ausge-

richtet wurden.

B Mit Deka-Stiftungen Balance wurde ein erster Publikumsfonds nach ESG-Kriterien ausgerich-
tet. Er richtet sich insbesondere an institutionelle Anleger. Im aktuellen Stiftungsfonds-Ranking
des Fondsberaters FondsConsult ist der Fonds Deka-Stiftung Balance mit der Gesamtnote
»sehr gut* auf Rang drei der Gesamtwertung aufgestiegen.

B |m August 2015 hat die DekaBank in Zusammenarbeit mit der Nachhaltigkeits-Ratingagentur
oekom research den ersten nachhaltigen ETF der Deka, Deka Oekom Euro Nachhaltigkeit
UCITS ETF fur institutionelle Anleger aufgelegt. Er investiert gezielt in nachhaltige Unterneh-

men aus dem Euroraum.
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Nachhaltige Investmentkonzepte fiir private Anleger:

Deka-Nachhaltigkeit Deka-Nachhaltigkeit Deka-Nachhaltigkeit DekaSelect:
Aktien Balance Renten Nachhaltigkeit

«  Quantitativ

Anlagestil = Traditionell Aktien = Fundamentalregelbasient + Traditionell Renten + Dachfonds
+ GTAA
Anlageregion CGlobal Global Global Global
Akti : 31%';;?:‘?5 G {inkl + 0%-50% Kei : _?_;205025 d: den Bereich
= arge I mal =] 1Nkl : = eine - EMEeNnTonds aus aen Beraichen
i Sc:\gwxsllenlander) i GRLEiniamaliiaps Nachhattigkeit, Ethik, Umwelt
. gfgaizz?jrlr::reStaat‘san:e:hen& - Corporates mind. 75%
Anleihen * Keing e L) (Uberwiegend Investment Grade) + 0% -80%
| SEn . Staatsanleinen & Plandarie
Wihrungen :ﬁﬁlrm)g;cp::iﬂ:;en maoglich: .d. R. g;;;lﬂg: Wahrungspositionen ‘L"Jr:zx;eg:g:si;géo, Wahrungen Hiir Eiifo
+  Aktien-Titelselektion + Titelselektion + Renten-Titelselektion +  Zielfonds-Selektion
Marktabbildung - Zusatliche Feinsteuerung Ober + Zusatdiche Feinsteuerung tber = Zusatrdiche Feinsteuerung Gber +  Zusatzliche Feinsteuerung Uber
Futures Futures Futures Futures
e o s = 0% - 30% Mischfond
Somstipes; | tdimemes | S loRwdesmeos | Msoeemeit e esoameamn
m 2011 wurde die Produktreihe Deka-Nachhaltigkeit mit den Fonds Deka-Nachhaltigkeit Aktien,
Deka-Nachhaltigkeit Renten und Deka-Nachhaltigkeit Balance aufgelegt. Auszeichnungen
fur den Fonds Deka-Nachhaltigkeit Renten zeigen einmal mehr, dass sich Nachhaltigkeitskrite-
rien und eine gute Performance nicht ausschlieen: Der Fonds wurde zum zweiten Mal in Fol-
ge bei den Scope Investment Awards 2018 (ehemals FERI EuroRating Awards) in der Katego-
rie ,Renten Euro“ als bester Fonds in Deutschland und Osterreich ausgezeichnet und konnte
dabei auch konventionelle Rentenfonds hinter sich lassen. Bei den Lipper Fund Awards Austria
wurde der Fonds 2016 ebenfalls ausgezeichnet. GemalR Lipper zeigt der Fonds, dass nachhal-
tige Investition hervorragende Anlageergebnisse nicht ausschlie3t. Auch 2019 konnte der
Deka-Nachhaltigkeit Renten in der Kategorie Rentenfonds Welt wieder Uberzeugen und wurde
Uber den Zeitraum von 5 Jahren ausgezeichnet.
B Seit 2009 haben Privatanleger die Mdglichkeit, in den vermoégensverwaltenden Dachfonds

Deka-Nachhaltigkeit ManagerSelect zu investieren. Er wahlt ausschlie3lich nachhaltig in-
vestierende Zielfonds aus.

Nachhaltigkeit als integraler Bestandteil des Investmentprozesses

Fur unsere Publikumsfonds kommt ein zweistufiger Prozess aus Ausschlusskriterien und Best-in-
Class-Ansatz zur Anwendung, um das geeignete Anlageuniversum zu filtern. Die Kriterien werden bei
Publikumsfonds dem Nachhaltigkeitsverstandnis einer grof3en Gruppe von Anlegern entsprechend
festgelegt und sind flr einige Fonds unterschiedlich.

Fir die

Publikumsfonds der Deka-Nachhaltigkeit-Reihe haben wir uns entschieden, die folgende, im

Markt gangige und im Sinne der Zielsetzung der Fonds glaubwuirdige Auswahl zu treffen:

Copyrig
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Anwendung der Ausschlusskriterien Best-in-Class-Ansatz

Ganzlich ausgeschlossen werden Ausschlaggebend fir die Aufnahme in das Portfo-
lio ist die Erfullung der definierten Nachhaltig-
* die Produktion kontroverse Waffen und keitskriterien durch das jeweilige Unternehmen/

Handfeuerwatffen Emittenten. Diese sind:
* Branchen, die genverandertes Saatgut
und gefahrliche Chemikalien herstellen * Soziale Verantwortung (z. B. Menschen-
* Produzenten von Ristung und Waffen, rechte, Sozialstandards in der Lieferan-
Gluckspiel, Atomenergie, Tabak, Alkohol tenkette, Sicherheit und Gesundheit)
und Pornographie ab einem Umsatzantell * Umweltmanagement (z. B. Klimaschutz,
von mehr als 5% Umweltpolitik, Wassermanagement)
* Unternehmen, welche eklatante VerstoRRe * Unternehmensfiihrung (z. B. Bestechung
gegen Menschen- und Arbeitsrechte oder und Korruption, Transparenz und Bericht-
erhebliche Vorfalle im Bereich Beste- erstattung)

chung und Korruption oder Umweltzersto-
rung zu verantworten haben. Manage-
mentsysteme, zum Beispiel fur Sozial-
standards in der Lieferantenkette, werden
auch uberprift.

* Kohleausschluss: Es gelten noch strenge-
re Vorgaben als flr unsere aktiv gema-
nagten Wertpapier-Publikumsfonds. Hier
sind Unternehmen beziehungsweise Kon-
zerne, die Kohle fordern, generell und sol-
che mit einem Umsatzanteil von Kohlever-
stromung mit mehr als 10% von Invest-
ments ausgeschlossen. Dies umfasst Akti-
en, Renten und Derivate mit unmittelba-
rem Bezug zum Emittenten. Fir beste-
hende Anleihen in den Produkten gilt Be-
standsschutz; in diesen Fallen ist jedoch
der Zukauf verboten.

Im Anschluss an diesen Auswahlprozess erfolgen die weiteren Investmentprozesse des Portfolioma-
nagements und der Portfoliokonstruktion unter Rendite-, Risiko- und Timing-Aspekten sowie des Risi-
kocontrollings. Ob bei Aktien oder Anleihen — die Auswahl der potenzialstarken Einzelwerte aus dem
Anlageuniversum ist der mal3gebliche Performancetreiber. Deshalb sind alle nachhaltigen Deka-
Fonds fur institutionelle Anleger benchmarkifrei. Das bedeutet: Jeder Einzeltitel hat die Nachhaltig-
keitsexperten fundamental Gberzeugt.

Individuelle Umsetzung fiir Institutionelle Anleger: Beratung durch Spezialisten

Ob aus ethischen Griinden, um soziale Aspekte zu betonen, starker auf die Umwelt zu achten oder
Reputationsrisiken zu vermeiden — die Grunde fir den Wunsch nach nachhaltigen Anlagen sind viel-
faltig.

Der Weg zur finalen Anlagestrategie durch die Beratung erfahrener Experten, ist dagegen immer
gleich. Ohne Spezialisten fur die Auswahl nachhaltiger Titel sowie Portfolioallokation und Management
ist eine individuell gestaltete Investition nur schwer umsetzbar.

Spezialisten der DekaBank stehen zur Verfiigung, um individuelle Anspriiche an nachhaltige Invest-
mentldsungen mit IThnen zu diskutieren und ein passendes Konzept zu erarbeiten. Wir beraten und be-
gleiten Sie umfassend bei der Definition individueller Nachhaltigkeitskriterien, der Festlegung des An-
lageuniversums sowie bei der Optimierung bestehender Portfolios. Unser Ziel ist es, jedem Anleger
die fur ihn passende Anlage zu ermdglichen.
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Die Basiskomponenten Rendite, Risiko und Liquiditat werden dabei selbstverstéandlich berlcksichtigt.
Je nach Wunsch und Vorgabe kann das Thema von der Beratung Uber die Kriterienauswahl, die Port-
folioallokation und das Management erfolgen. Mit direktem Zugang zu den ESG-Datenbanken unserer
Partner Vigeo Eiris, Imug und MSCI ESG Research analysieren wir das mdgliche Investmentuniver-
sum fir Sie und simulieren die Portfolioveranderungen in verschiedenen Szenarien.

Institutioneller
Investor

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG
Klarheit und Transparenz

Anleger sollen wissen, was ein Anbieter unter Nachhaltigkeit versteht und welche Kriterien bei der Zu-
sammensetzung eines nachhaltigen Anlageproduktes angewendet werden. Daher gehort die Deka In-
vestment zu den Unterzeichnern der Européischen Transparenzleitlinien.

Das Européaische Transparenzlogo fur Nachhaltigkeitsfonds kennzeichnet, dass sich die Deka Invest-
ment GmbH verpflichtet, korrekt, angemessen und rechtzeitig Informationen zur Verfiigung zu stellen,
um Interessierten, insbesondere Kunden, die Mdglichkeit zu geben, die Ansatze und Methoden der
nachhaltigen Geldanlage des jeweiligen Fonds nachzuvollziehen. Hierfir missen wir regelmafige
Fragen zum Beispiel zum Auswahlverfahren beantworten.

Der Transparenz-Kodex wird gemanagt von Eurosif, einer unabhangi-
gen Organisation.

% [ Eurosif ist ein europaischer Dachverband, in dem sich Fachverbande
LIdn S, 'p arent furnachhaltige Geldanlagen zusammengeschlossen haben.

2008 wurde auf Initiative von Eurosif der Europaische Transparenz-
Kodex flur Nachhaltigkeitsfonds entwickelt. Europaweit fihren mittler-
weile rund 350 Fonds das Transparenzlogo. Das offizielle Transpa-
renzlogo ist ein wichtiges Identifizierungsmerkmal des Européischen
Transparenz-Kodexes fir nachhaltige Publikumsfonds.

Unsere nachhaltigen Publikumsfonds Deka-Nachhaltigkeit Aktien (CF) A, Deka-Nachhaltigkeit Renten
(CF) A, Deka-Nachhaltigkeit Balance (CF) A, Deka-Stiftungen Balance und Deka-Kirchen Balance dur-
fen das Logo fuhren. Dies gilt auch fur den Deka Oekom Euro Nachhaltigkeit UCITS ETF sowie weite-
re Nachhaltigkeitsfonds.

Die Transparenz-Berichte von Eurosif kdnnen bei den Informationen zu den Fonds auf unserer Inter-
netseite www.deka.de abgerufen werden.
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= m EB-SIM

Investments fiir eine bessere Welt

EB-Sustainable Investment Management GmbH

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt

PLZ

Land
Griundungsjahr
Webpage

Kohlenstrasse 132
Kassel

34121
Deutschland

2018

www.eb-sim.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

bertcksichtigt in Anlageprozessen

bericksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2018 (Unternehmensgrindung, vorher tber
30 Jahre in der Evangelischen Bank eG)

seit 2018 (Unternehmensgrundung, vorher tber
30 Jahre in der Evangelischen Bank eG)

Kontakte / Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2020 TELOS GmbH

Institutionell

Andreas Fiedler

Managing Director Institutional Clients
0561 450603 3730

Nein

andreas.fiedler@eb-sim.de

Institutionell

Rainer Ottemann

Senior Client Relationship Manager
0561 450603 3734

Nein

rainer.ottemann@eb-sim.de
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X >30J.in Ev. X seit Auflage PF, SF, VV Mandate
Bank eG
Renten X >30J.In Ev. X seit Auflage PF, SF, VV Mandate
Bank eG
Multi Asset x 2300 nEBV. o seit Auflage PF, SF, VV Mandate
Bank eG
Erneuerbare Energien X seit 2018 AIE
Europa
Emerging Mkts. Finance X seit 2018 AlF
Erneuerbare Energien, X seit 2014 AIE

Emerging Mkts.

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) A
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich X

ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)
Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds

Copyright © 2020 TELOS GmbH EB-Sustainable Investment Management GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2011)

Uber Evangelische Bank eG

FNG, AKI, KirUm, Fair Finance Network, UN Global Compact, Stidwind e.V., ZWIRN, KATE
langjahrige Mitgliedschaften z.T. Uber die Evangelische Bank eG

EMAS plus (seit 2011)

Uiber Evangelische Bank eG

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen
X (seit 2018) X (seit 2018)
EKD Leitfaden, eigene Scoring Modelle
Externe Ressourcen
X (seit 2018) X (seit 2018)

MSCI ESG, ISS oekom

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Als Tochtergesellschaft der EB Holding ist die EB-Sustainable Investment Management (EB-SIM) eine
Konzerngesellschaft der Evangelischen Bank eG und damit dem Thema nachhaltige Kapitalanlagen
seit Grundung im Dezember 2018 besonders verpflichtet. Vor der Ausgrindung in die neue
Gesellschaft waren wesentliche Teile der heutigen EB-SIM Bestandteil der Investment Management
Abteilung in der Bank. Daher besteht fir die Strategien im Bereich Nachhaltigkeit/ESG bereits eine
Expertise seit Uber 30 Jahren.

Unser Leitspruch verbindet unsere christlichen Werte, finanzwirtschaftliche Aspekte und die
gesellschaftliche Notwendigkeit fur mehr Nachhaltigkeit zu einem Auftrag: Investments fiir eine
bessere Welt. Dabei kann die EB-SIM auf ein starkes Fundament zurtickgreifen: Nachhaltigkeit ist
fest verankert in unserer DNA. Samtliche Produkte und Dienstleistungen werden an
Nachhaltigkeitskriterien gemessen. Unsere Spezialisten sind im Nachhaltigkeitsrat der Bank vertreten
und die Bertcksichtigung der Nachhaltigkeit in der Produktpflege und-entwicklung ist sichergestellt.
Dartber hinaus ist es unser Ziel, stetig Optimierungspotenziale zu identifizieren und die
Produktpalette kontinuierlich zu verbessern. Besondere Bedeutung hat die Integration unseres
Nachhaltigkeitsansatzes in unseren Investmentprozess, wodurch nachweislich ein Beitrag zur
Erzielung attraktiver risikoadjustierter Ertrage gewahrleistet wird. Die EB-SIM verwaltet momentan als
fuhrender Asset Manager fur nachhaltige Investments AuM in Héhe von ungefahr EUR 4,6 Mrd. und
betreut speziell institutionelle Investoren mit individuellen Losungen.

Im Aktionsplan 2030 haben die Vereinten Nationen 17 Ziele fir eine nachhaltige Entwicklung
(Sustainable Development Goals = SDGs) definiert. Erstmals werden die drei Saulen der
Nachhaltigkeit gleichermalRen berticksichtigt. Alle Ziele sind miteinander verzahnt. Sie lassen sich in
die Bereiche Menschen, den Planeten, Wohlistand, Frieden und Partnerschaft unterteilen. Und genau
diesen Bereichen sind auch wir als christlicher Finanzdienstleister mit einer 100 prozentigen
Ausrichtung auf nachhaltige Kapitalanlagen besonders verpflichtet.

Alle Investitionen orientieren sich an den 17 Zielen fur nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen
und alle Anlageprodukte mussen mindestens den Kriterien des EB-Nachhaltigkeitsfilters entsprechen
oder dariiber hinausgehen. Dazu z&hlt zum Beispiel ein Finanzierungs- und Investitionsausschluss
von Ristungsunternehmen, menschenunwirdigen Arbeitsbedingungen oder der Zerstérung von
naturlichen Lebensraumen von Mensch und Tier.
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Unser Ziel: Schopfung bewahren

Wir férdern durch unsere Investitionsempfehlungen und -entscheidungen
p eine ressourcenschonende Wirtschaftsweise, intakte Natur und sozial
gerechte Gesellschaft.

A} Alle Investitionen von EB-SIM orientieren sich an den 17 Zielen
der Vereinten Nationen fiir eine nachhaltige Entwicklung.

Unsere Maftnahmen: SDGs unterstiitzen é&%‘g‘%
C\Y &
4rh

Unsere Prozesse: Nachhaltigkeitskriterien integrieren

Wir integrieren die ESG-Faktoren auf allen Ebenen und orientieren unsere
Performance an strengen Indikatoren und Messgrof3en. Dazu zahlt neben
Performance und Risiko insbesondere unser Engagement fiir Gerechtigkeit,
Frieden und die Bewahrung der Schépfung.

Aus unserem nachhaltigen Anlageuniversum werden auf Basis eines quantitativen Screenings und im
Hause entwickelter Scoringmodelle sowie qualitativer Auswahlverfahren optimierte nachhaltige
Portfolios entwickelt.

Das Ziel unserer Investmentphilosophie besteht dabei aus der erfolgreichen Kombination folgender
Elemente: die Minimierung des Portfoliorisikos gegentber einer definierten Benchmark, die Erhéhung
der 6konomischen Performanceerwartung durch kontinuierliche Validierung des Titeluniversums und
die Maximierung des 6kologischen Potenzials, ESG und Nachhaltigkeit. Dieses Ziel erreichen wir
durch die Implementierung unternehmensspezifischer o©kologischer Analysen und SDG-
themenspezifische Unternehmens-Scores.

Mit unserem Impact Investing Uberprifen wir gezielt die positiven und negativen Auswirkungen von
Investitionen in Bezug auf unsere Nachhaltigkeitsziele. Nur so kénnen wir sicher sein, langfristig den
richtigen Weg zu gehen. Damit einher geht das aktive Engagement mit all unseren Geschaftspartnern.
Im Rahmen ihrer Engagement-Strategie nutzt die Evangelische Bank ihren wirtschaftlichen,
kompetenzbasierten und gesellschaftlich-ethischen Einfluss, um ihre unterschiedlichen
Anspruchsgruppen zu verstarkten Anstrengungen fiir eine nachhaltige Entwicklung zu motivieren, wie
sie in den UN Sustainable Development Goals (SDGs) definiert werden.

Produktvorstellung
Name / Bezeichnung EB-Sustainable Emerging Markets Corporate Bond Fund
Fondsdaten (30.06.2020)
Assetklasse Corporate Bonds
Volumen aktuell EUR 87,2Mio.
Wéhrung EUR
Region Emerging Markets
Vehikel PF
Auflagedatum 01.10.2018

Asset Manager / Anlageberater EB-SIM

Copyright © 2020 TELOS GmbH EB-Sustainable Investment Management GmbH
155



TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG

—
TELOS

EB-Sustainable Emerging Markets Corporate Bonds Fonds AK |
Fondsdaten (30.06.2020)

ISIN/WKN:

DEO00A2JF7T2/ A2JF7T

Fondsvolumen:

87,2 Mio. EUR

Ertragsverwendung:

ausschittend

KVG:

Universal Investment GmbH

Depotbank:

Evangelische Bank eG

Mindestanlagebetrag:

EUR 100.000

Laufende Kosten (TER):

0,67%

Ausgabeaufschlag/ Riick-

bis zu 2%/ keine

nahmegebihr:
Durchschnittsangaben bezogen auf das Fondsvolumen:
Rendite: 4,34%
Restlaufzeit/Duration: 6,49 J./ 4,59 J.
Kupon: 4,97%
Rating: BBB-

Quelle: Universal Investment

Der EB-Sustainable Emerging Markets Corporate Bonds Fund bietet Anlegern die Mdglichkeit,
nachhaltig in auf USD lautende Unternehmensanleihen aus Entwicklungs- und Schwellenlandern zu
investieren, die betreffend Rendite und Diversifikationsméglichkeiten eine attraktive Anlagealternative
bieten. Das wirtschaftliche Potenzial der Emerging Markets wachst stetig und macht heute schon
nahezu 60% der weltweiten Wirtschaftsleistung aus. Bei vielen Unternehmen ist das
Verschuldungsniveau oftmals niedriger als bei Unternehmen in den Industrielandern. Aufgrund der
Tatsache, dass die Ratings dieser Unternehmen unabhangig von ihrer tatsachlichen Bonitét in der
Regel auf das Rating des Sitzlandes begrenzt sind, ist das Rating der Unternehmen haufig schlechter
als es ihre Bonitat nahelegen wirde. Diese Ineffizienz zeigt sich immer wieder an interessanten
Renditeaufschlagen, von denen Investoren profitieren kénnen.

Die Basis fur das Anlageuniversum ist der ,JPM CEMBI Broad Diversified EUR hedged“ Index. Der
Fonds investiert nur in Unternehmensanleihen, die in ihrer Branche und Region unter dkologischen
und 6konomischen Aspekten positiv bewertet sind. Damit zeichnet sich der Fonds durch einen
konsequenten und strengen Nachhaltigkeitsansatz aus. Gerade bei Anlagen in Emerging Markets
bietet die Integration von Nachhaltigkeitskriterien einen zusatzlichen Nutzen. Der Mehrwert einer
selbstverpflichtenden nachhaltigen Ausrichtung gewinnt durch die héhere Informationseffizienz und
geringere regulatorische Standards in Emerging Markets an Bedeutung. Nachhaltig agierende
Unternehmen weisen niedrigere wirtschaftliche Risiken auf und sind geringeren Reputations- und
Eventrisiken ausgesetzt.

Die Umsetzung der Investmentstrategie erfolgt in einer Kombination aus Top-down Bewertung
(L&nderallokation) und Bottom-up Analyse (Einzeltitelanalyse). Dabei nutzt das Fondsmanagement
eigene und externe Scoring-Modelle, anhand derer die Zahlungsfahigkeit der Lander und bei
Unternehmen insbesondere die Ertragskraft und Schuldentragféahigkeit bewertet werden. Erganzt wird
die quantitative und qualitative Unternehmens- und L&nderbewertung durch die Integration des
Nachhaltigkeitsansatzes der EB-SIM. Die Auswahl glnstig bewerteter Anleihen gut aufgestellter
Emittenten wird abschlieRend auf Basis einer Fair-Value-Analyse vorgenommen.

Es wird eine moglichst vollstandige Wahrungssicherung des Fondsvermdgens in Euro angestrebt. Fur
die Kreditqualitat im Portfolio gibt es kein Mindestrating, allerdings wird eine relativ hohe Gewichtung
in Investment-Grade Anleihen angestrebt.
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Gesamtes Universum

Exklusion (EB-Kriterien)
— harte Ausschliisse
— definierte Schwellenwerte

Best-in-Class-Ansatz

— Mindest-Nachhaltigkeitsratings und
Nachhaltigkeitskontroversen

Quant“ative Modelle L
— Erfolgsversprechende Unternehmen sind direkt
Bestandteil des Investmentuniversums.

Qualitative Analyse -

— Aufféllige Unlernehmen werden erst nach posmver quahtatwer
Analyse ins Investmentuniversum aufgenommen.

""""""""" 700 Emittenten im Anlageuniversum
(JPM CEMBI Broad Div.)

—
TELOS

Investierbares Anlageuniversum

Ziele: °

Attraktiver risikoadjustierter Ertrag mit
Fokus auf die Vermeidung starker
Drawdowns durch gezielte
Unternehmens- und Landeranalyse
Outperformance gegenuber der
Benchmark tber eine rollierende 3-
Jahresperiode

Konzept: °

Beriicksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien auf drei Ebenen
(Ausschluss, Best-in-Class und
Integration)

Klarer Fokus auf Léander- und
Unternehmensanalyse

Investition in USD-denominierte EM
Unternehmensanleihen

Absicherung von Wahrungsrisiken (EUR
hedged)

Chancen: °

Hohes Renditepotenzial bei mittlerem
bis langem Anlagehorizont
Konsequenter Nachhaltigkeitsansatz
Detaillierte Emittenten- und
Landeranalyse unter Beruicksichtigung
von Nachhaltigkeitskriterien unterstitzt
attraktives Rendite-/Risikoprofil

Risiken: *

Kursverluste bei Anleihen durch
steigende Zinsen mdglich

Steigende Adressrisikopramien kdnnen
zu sinkenden Wertpapierkursen fuhren
Schwankende Marktliquiditat kann zu
erhdhten Transaktionskosten fuhren
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

EB-SIM nutzt DERa: Kooperation mit der DEG bei
Impact Investmentkonzept in Emerging Markets

Die EB-Sustainable Investment Management (EB-SIM) hat mit der Auflegung des EB-SME Finance
Fund — Emerging Markets (EB-SME) ein nachhaltiges Impact Investment geschaffen. Das Konzept
des EB-SME (AIF) setzt dabei an der Finanzierungsliicke von kleinen und mittleren Unternehmen in
den Entwicklungs- und Schwellenlandern an. Der Fonds wird in Form von Co-Investitionen mit der
DEG (Deutsche Investitions- und Entwicklungsgesellschaft mbH / Tochter der KFW) Darlehen an Fi-
nanzinstitute in den Ziellandern des Fonds vergeben, die diese dann an lokale kleine und mittlere Un-
ternehmen weiterreichen. Die Ziele des Fonds bestehen zum einen in der Unterstiitzung des Aufbaus
einer mittelstandischen Basis, einem Beitrag zur lokalen Finanzmarktentwicklung sowie in der Erzie-
lung eines nachhaltigen entwicklungspolitischen Impacts (Starkung der lokalen Wirtschaft, F6rderung
von unternehmerischem Engagement, Schaffung von Arbeitsplatzen etc.).

Nun bleibt natdrlich die Frage, wie kann all das Uberprift, gewertet und transparent dargestellt und
kommuniziert werden. Die DEG verfligt Uber eine langjahrige Erfahrung in der Finanzierung von Fi-
nanzinstituten in den Emerging Markets. Gleichzeitig sind die (historischen) Ausfallraten gering und
nur durch wenige Einzelfalle gepragt. Das hohe Knowhow und die Zusammenarbeit vor Ort haben zu
diesem Ergebnis gefuhrt.

Ausgerichtet an der Agenda 2030 fur Nachhaltige Entwicklung und den SDG’s und aufbauend auf
langjahrigen Erkenntnissen hat die DEG ihre multidimensionale, index-basierte Messung der entwick-
lungspolitischen Wirksamkeit (Impact Investing) durch die Einfuhrung des Development Effectiveness
Rating (DERa) weiterentwickelt. Parallel zur UNFCCC hat die DEG 2016 dieses eigene Tool entwi-
ckelt, um zu ermitteln, wie private Unternehmen, Finanzinstitute und Fonds zur Entwicklung beitragen
und mit welchen Mitteln der Impact erhdéht werden kann.

DERa ermd@glicht es, Uber entwicklungspolitische Wirkungen von Finanzierungen zu berichten und die
entwicklungspolitische Gesamtqualitat von Portfolien zu steuern. Dazu werden funf Kategorien auf
entsprechende Merkmale hin bewertet:

1. Gute, faire Beschaftigung (annehmbare Jobs)

2. Lokales Einkommen

3. Markt- und Branchenentwicklung

4. Umweltvertragliches Wirtschaften / Umweltverantwortung

5. Gesellschaftliche Vorteile / Nutzen fir die lokale Gemeinschaft.

Dieses DERa-Tool wird die EB-SIM, wie bereits im EB Renewable Energy Fund Emerging Markets
Fonds, zukinftig auch fur den EB-SME einsetzen und so den Impact Nutzen fortlaufend transparent
und standardisiert darstellen. Das DERa bewertet Investitionen anhand dieser funf Wirkungskategori-
en. Jede Kategorie beinhaltet verschiedene Indikatoren, die den Investitionsbeitrag zur jeweiligen Ka-
tegorie erfassen. Diese Indikatoren enthalten vor allem quantitative Angaben oder alternativ qualitative
Experteneinschatzungen. Es gibt sowohl statische als auch dynamische Indikatoren, tber die einer-
seits die absoluten, realisierten Effekte, anderseits aber auch Wachstumsprozesse bewertet werden.
Die Indikatoren messen entweder risikomindernde oder direkte positive entwicklungspolitische Effekte.
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Im DERa kann ein kumulierter Wert von max. 150 Punkten erreicht werden. Aufgrund der multidimen-
sionalen Herangehensweise des DERa kann keine Investition im EB-SME / der DEG die maximale
Punktzahl erreichen. Dieser Aspekt wurde bei der Definition der qualitativen Kategorien berticksichtigt.

Mit der Einfihrung dieses DERa-Tools méchte die EB-SIM einen weiteren Schritt zu deutlich offener
und transparenter Darstellung von Impact-Investing-Investitionen vornehmen und das Positive von Im-
pact Investing im EB- SME herausstellen: ,EB-SIM - Investments fiir eine bessere Welt"- !

3% 56% ! 3% 5%--; 14% | .
3 ERHIRTINGEN

HOCHNLRTE
BILOWG

10 125w [ T Sois™ T 13 ™

S e &

b

Die DEG misst den Anteil der Kunden in inrem Finanzsektor-Portfolio mit aktivern Beitrag zu den SDGs.

Quelle: DEG, Stand 2019
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ESG Portfolio
Management

ESG Portfolio Management GmbH

Adresse
Strasse + Nummer Weildfrauenstralle 12-16
Stadt Frankfurt am Main
PLZ 60311
Land Deutschland
Griindungsjahr 2018
Webpage WWW.esg-pm.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
berlcksichtigt in Anlageprozessen seit 2018 (Firmengrindung)

bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2018

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell und Retalil
' Vorname, Name Christoph Klein
- Titel und Funktion 0151 50408817
= Telefonnummer klein@esg-pm.com
-1. Nachhaltigkeits- Ja
. beauftragter/-manager?

E-Mail klein@esg-pm.com

Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Renten X seit 2019 PF, SF
Multi Asset X seit 2018 PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)

Platz 1 -3

(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)
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Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) X
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich X

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2018)

CDP
CFA
DVFA
FNG
Eurosif
Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG
Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
X (seit 2018) X (seit 2018)
Bem.: Internes Research und Publikationen
Externe Ressourcen
MSCI ESG (seit 2018) — ESG, SDG, etc.
Bloomberg (seit 2018) — ESG, SDG, etc.
CDP (seit 2018) — Klimarisiken
ESG Screenl7 (seit 2018) — Positivlisten, Kontroversenmonitor
Right, based on science (seit 2019) — Klimarisiken
Copyright © 2020 TELOS GmbH ESG Portfolio Management GmbH

161



~
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS
Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

ESG Portfolio Management wurde 2018 gegrundert und bereits mehrfach ausgezeichnet: Beide
Fonds, der SDG Evolution Flexibel und der Mayence Fair Value Bond Fonds, erhielten das wichtigste
Glutezeichen fur nachhaltige Fonds in Deutschland - das FNG Siegel mit jeweils drei Sternen (Maxi-
malbewertung). Im Januar 2020 erhielt die Firma den Deutschen Exzellenzpreis, im Marz gewann sie
den zweiten Preis der internationalen ESG Investing Awards in der Kategorie Multi Asset. Im April er-
reichte ESG Portfolio Management die seltene Platin Kategorie im TELOS ESG Check und im Juni
gewannen wir den Sustainable Investment Award Multi-Asset Mananger of the year.

Wir folgen unserem Investment Prozel3:

NACHHALTIGE ANLAGELOSUNGEN MIT HOHER ESG-QUALITAT UND POSITIVEM SDG-IMPACT

v $ % £ ©)

Positive Impact- Hohe ESG- Strenge Fokus auf Performanceziel
Losungen, die auf Ausschlusskriterien Emittenten mit selbst bei
die Erreichung der Positionen bei der Auswahl geringem CO,- schwierigen
SDG's abzielen von Unternehmen Ausstol Marktverhiltnissen
und Staaten durch aktives

Risikomanagement

Die positive Wirkung der Investitionen messen wir anhand der Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Na-
tionen (SDG Impact). Wir nennen das ,Business for Good". Im besonderen Fokus unserer Anlagen
stehen die Ziele gesunde Ernahrung, Klimaschutz, medizinische Versorgung, Bildung und erneuerba-
re Energien.

Wir messen den SDG Impact und berichten transparent in unseren Monatsreports (siehe:

https://www.esg-portfolio-management.com/wp-content/uploads/2020/07/Monatsbericht-2020-
Juni.pdf).

Andererseits werden Unternehmen ausgeschlossen, die gegen ein Nachhaltigkeitsziel oder unsere
Ausschlu3kriterien verstofRen. Dazu gehdéren Firmen, wenn sie in den Bereichen Waffen, Nuklearener-
gie, Kohleverstromung oder Gentechnik tétig sind. Wenn der Umsatzanteil in den Bereichen Alkohol,
Gliicksspiel, Kohleabbau, Pornografie, Olférderung oder Tabak mehr als fiinf Prozent liegt, erfolgt
ebenfalls ein Ausschluss. Die Firma ESG Screenl7 hilft uns, Positivlisten zu erstellen, die alle Aus-
schliisse und Kontroversen konsequent und sicher ausfiltern.

Das ESG Rating (des ESG Ratinganbieters MSCI ESG) jedes Unternehmens mufd mindestens BBB
erreichen. Wir streben durchschnittliche Portfolio ESG Ratings von AAA an (gemessen durch MSCI
ESG). Wir berucksichtigen mit der ESG Analyse ganz unterschiedliche Kriterien wie Produktqualitat,
CO2 Ausstof3 und die faire Behandlung von Mitarbeitern.

Neben den ESG Ratings prifen wir permanent jedes Unternehmen regelmafig auf mégliche Kontro-
versen.

Das Fondsmanagement engagiert sich aktiv und nutzt seine Stimmrechte, um die ESG Qualitat und
den SDG Impact weiter zu verbessern. Wir setzen uns aktiv daftir ein, z.B. Plastikmill und den CO2
AusstolR zu reduzieren. Dazu hat ESG Portfolio Management eine internationale Investorengemein-
schaft Uber die Plattform Principles for Responsible Investing gegrindet.
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Wir messen Klimarisiken nach Empfehlungen der TCFD, in Zusammenarbeit mit der Firma right. ba-
sed on science. Das sogenannte XDC-Modell liefert Erwartungen Uber den Beitrag eines Unterneh-
mens zur Erderwarmung, ausgedriickt in Grad Celsius. Dabei wird zunéchst die Emissionsmenge er-
mittelt, die durch das Unternehmen zwischen einem Basisjahr und 2050 verursacht wird, um 1 Mio.
EUR Bruttowertschopfung zu generieren. AnschlieRend wird die Gesamtmenge an Emissionen be-
rechnet, die in die Atmosphare gelangen wirde, wenn die gesamte Welt ebenso emissionsintensiv
wirtschaften wirde wie dieses Unternehmen. Als dritter Analyseschritt erfolgt eine fundierte Berech-
nung, auf der Grundlage wie sich bis 2050 die Erde erwdrmen wiirde, wenn diese Menge an Emissio-
nen in die Atmosphére gelangen wirde.

Fur unsere beiden Fonds hat right. based on science im Februar 2020 ermittelt: Wenn alle Unterneh-
men so arbeiten wirden, wie die Unternehmen im SDG Evolution Flexibel und im Mayence Fair Value
Bond Fonds, dann kdnnte die Erderwarmung bis 2050 auf ca. 1,75 Grad begrenzt werden. Wir arbei-
ten intensiv daran — mit sorgféltiger Selektion und aktiven Engagement fur beide Fonds das 1,5 Grad
Ziel zu erreichen und zu unterschreiten. Wir werden die Klimarisiken regelmaRig berechnen und trans-
parent berichten.

Alle Erkenntnisse der Nachhaltigkeitsprifungen nutzen wir in unseren Bonitatsanalysen und Aktien-
kursprognosen. Bei der Auswahl unserer Positionen achten wir weiterhin auf Faktoren wie Wettbe-
werbsfahigkeit, Innovationskraft, Liquiditat und Bewertung.

Unsere defensive Portfoliokonstruktion und aktiven Allokationsentscheidungen, auch mit liquiden Ak-
tien-Index Put Optionen, haben uns auch in 2020 geholfen, die heftigen Marktturbulenzen besser als
viele Wettbewerber abzufedern.

Wir sind sehr dankbar, ein internationales Advisory Board mit einer enormen Erfahrung zu haben.
Prof. Edward Altman ist der «Papst der Kreditanalyse» und hat uns wesentlich geholfen, unsere
internen Kredit-Ratingmodelle zu entwickeln, Dr. Bob Buhr hat als einer der ersten das Problem der
«stranded assets» beschrieben und hilft uns bei der Titelselektion, Eveline Lemke war Ministerin fur
Wirtschaft, Klimaschutz, Energie und Landesplanung des Landes Rheinland-Pfalz und ist eine
Expertin fur Circular Economy. Sie unterstitzt uns bei unserem Aussenauftritt und der
Zielgruppenanalyse. Paul Smith, FCA CFA, MA war bis vor kurzem Préasident und CEO des CFA
Institutes. Er hilft uns dabei, unsere Investment-Prozesse, Portfolio-Positionierungen und das
Reporting weiter zu verbessern.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung SDG Evolution Flexibel
Assetklasse Multi Asset

Volumen aktuell 12 Mio. (Stand 1.7.2020)
Wahrung EUR

Region Welt (Schwerpunkt Europa)
Vehikel PF

Auflagedatum 20.12.2013

Asset Manager / Anlageberater Baader / ESG Portfolio Management GmbH

Der SDG Evolution Flexibel ist ein defensiver Mischfonds mir einer durchschnittlichen Aktienquote von
ca. 30 Prozent. Um den Mischfondscharakter zu erhalten, betragt die Aktienquote immer mindestens
25 Prozent, kann jedoch durch den Einsatz geeigneter Derivate wie DAX Index Puts reduziert werden.

Wir verpflichten uns, fur alle Fonds permanent alle Ausschlul3kriterien einzuhalten und eine sehr hohe
ESG Qualitéat und eine positive Wirkung auf die Nachhaltigkeitsziele zu erreichen. Die ESG-Qualitat
der Fonds sollen jederzeit AAA betragen. Die aktuellen ESG Scores zdhlen laut MSCI ESG zu den
Top 1-Prozent aller Fonds europaweit. Der SDG Impact liegt mit Gber 45,7% deutlich hoher als rele-
vante ESG Benchmarks, die einen SDG Impact von um 5% aufweisen. (Alle Daten von Bloomberg
und MSCI ESG). Weiterhin werden Klimarisiken permanent gemessen und aktiv reduziert.

Der SDG Evolution strebt attraktive risikoadjustierte Ertrage an. Ziel des Investmentansatzes ist es,
eine marktunabhangige positive Wertentwicklung auf Jahressicht zu erreichen. Kernstick ist neben
der Einzeltitelselektion von Aktien und Unternehmensanleihen das Risikomanagement mit liquiden Ak-
tienoptionen und Zinsderivaten. Wéahrungsrisiken werden abgesichert.

Der SDG Evolution Flexibel bietet drei Anteilsklassen, um verschiedene Kundengruppen anzuspre-
chen:

Fondsdaten

SDG Evolution SDG Evolution SDG Evolution

Flexibel AK | Flexibel AK R Flexibel AK S
Anteilsklasse Institutional Retail Seed
AIWIAZ AIWIAA AIVWIAQ

DEOOOAIWIAZS DEOOOAIWSAAS DEOOOAIW9AQ2

. ]
Ertragsverwendung
L ]
Konditionen

(Stand 02.05.2019)

11.133.843 EUR 182.353 EUR 785.451 EUR
mind. Ordervolumen Ab 100.000 EUR Unlimitiert Ab | Mio. EUR
Ausschiittend Ausschiittend Ausschiittend
Aktuelle Benchmark Ohne Benchmark Ohne Benchmark Ohne Benchmark
B
Laufende Kosten® (TER) 1.04% 2.00% 0.67%

ESG Portfolio Management GmbH
‘erwaltungsgesellschaft Universal-Investment-Gesellschaft mbH

erwahrstelle State Street Bank International GmbH

*bezogen auf das vergangene Geschiftsjahr oder Schatzung bei neuen Fonds

Quelle, Universal Investment, |. Juli 2020
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

Wir messen die ESG Qualitat, den SDG Impact und die CO2 Intensitat regelméafig mit MSCI ESG und
berichten in jedem Monatsreport. Dabei zeigen wir die Entwicklung im Zeitablauf und den Vergleich zu
relativen Benchmarks.

SDG Evolution Flexibel (Linien)
Benchmark: 30% iShares MSCI Europe ESG Screened /
70% db x-trackers Il ESG EUR Corporate Bond UCITS ETF (Punkte)
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Quelle: MSCI ESG, Bloomberg, eigene Berechnungen, Stand 1. Juli 2020

Wir messen regelmafig Klimarisken nach TCFD Empfehlungen mit Unterstitzung der Firma right. ba-
sed on science und berichten die Ergebnisse zeitnah.

Unsere Monatsreports enthalten eine Marktbeurteilung, relevante Nachrichten, Performancezahlen
und wesentliche Portfolio-Beschreibungen wie Credit Rating, Duration etc.

Alle Monatsberichte, Policies und Prasentationen sind auf unserer Internetseite abrufbar.

https://www.esg-portfolio-management.com/monatsberichte-2020
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Federated =

Hermes

International
Federated Hermes

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt

PLZ

Land
Griindungsjahr
Webpage

Mainzer LandstraRe 6-10, 21. Stock
Frankfurt am Main

60311

Germany

1983

www.federatedhermes.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

berlcksichtigt in Anlageprozessen

bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 1983
seit 1983

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion

&

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2020 TELOS GmbH

Institutionell, Retail

Frank P6pplow

Director, Business Development, Germany
+49 160 881 3518

Ja

Frank.Poepplow@hermes-investment.com

Institutionell, Retalil
Antonis Maggoutas
Head of Business Development,

Germany & Austria
+49 170 266 1391
Ja

Antonis.Maggoutas@hermes-investment.com

Federated Hermes
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

—
TELOS

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 2012 X seit 1983 PF, SF
Renten X seit 2018 X seit 2010 PF, Other (segregated
vehicle)
Real Estate X seit 1993 PF

Qualitative Stdarke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schatft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich
ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

GRESB (seit 2011)

UN PRI (seit 2006)

Investor Forum

UNEP FI

UN Global Compact

Focusing Capital on the Long-term
Global Impact Investing Network
Better Buildings Partnership
Global Institutional Governance Network
Future of the Corporation
Transition Pathway Initiative

CDP

Climate Action 100+

Investing in Just Transition

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
X (seit 1983) X (seit 1983)

Externe Ressourcen

Sustainalytics (seit 2012)
MSCI ESG Research (seit 2018)

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

Federated Hermes is a global leader in active, responsible investment. We are guided by the convicti-
on that responsible investing is the best way to create long-term wealth. We provide specialised capa-
bilities across equity, fixed income and private markets, in addition to multi-asset strategies and proven
liquidity-management solutions. Through our world-leading stewardship services, we engage compa-
nies on strategic and sustainability concerns to promote investors’ long-term performance and fiducia-
ry interests. Our goals are to help individuals invest and retire better, to help clients achieve better risk-
adjusted returns, and to contribute to positive outcomes in the wider world.

Our brand launched in February 2020, strengthening our position as a global leader in active, respon-
sible investment. This was a natural step since Federated Investors became the majority owner of
Hermes Investment Management in 2018. All activities previously carried out by Hermes now form the
international business of Federated Hermes.

At Federated Hermes, we are cognisant of our commitment to clients to deliver superior risk-adjusted
investment returns within the terms of our mandate. We also understand, however, that the way we
achieve our investment objectives will have an impact that is more than purely financial and will have
wider societal impacts. As such, we seek to provide both for a better financial future for our ultimate
stakeholders, as well as for a better, more sustainable, society.

We achieve this through a holistic approach to investing that incorporates ESG considerations as well
as stewardship information into all of our investment strategies. Our ability to mitigate ESG risks and
capture investment opportunities arising from these considerations is essential to achieving consistent
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investment outperformance for our clients.

Our specialist, high conviction investment teams now manage US$605.8bn in assets, as at 31 March
2020, across equities, credit, infrastructure, private equity, private debt and real estate.

Our holistic approach to being a responsible investor rests on our ability to also integrate stewardship
information in our investment processes. Federated Hermes has one of the world’s largest teams dedi-
cated to stewardship, EOS. EOS is recognised as an industry leader amongst our peers in terms of re-
sponsible investment and stewardship.

Our engagement activities enable long-term institutional investors to be more active owners of their
assets, through dialogue with companies on environmental, social and governance issues. We believe
this is essential to build a global financial system that delivers improved long-term returns for inves-
tors, as well as better, more sustainable outcomes for society. We engage across many sectors, the-
mes and countries and to do so requires a matrix of skills, languages, connections, and cultural under-
standing. We have deliberately built a dedicated and diverse team with backgrounds including govern-
ment, banking, law, sciences, academia, accountancy, corporate governance, corporate strategy and
the collective ability to speak fluently in over 10 languages.

Companies understand that EOS is working on behalf of pension funds and other large institutional
investors, so it has significant leverage — representing assets under advice of US$1.1tn. EOS
develops engagement strategies specific to each company, informed by its deep understanding across
sectors, themes and markets. It seeks to address the most material ESG risks and opportunities,
through long-term, constructive, objectives-driven and continuous dialogue at the board and senior
executive level, which has proven to be effective over time.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Federated Hermes SDG Engagement High Yield Fund
Assetklasse Fixed Income

Volumen aktuell €313.98m as at 30 June 2020

Wéhrung usbD

Region World

Vehikel MF

Auflagedatum Oct 02 2019

Asset Manager / Anlageberater Federated Hermes

What separates this thematic investment product from mainstream high yield strategies are the co-lin-
ear, self-reinforcing investment and societal objectives. The team expects to deliver returns to society
by identifying global high yield companies with ex ante potential to effect positive change in society, in
the context of the SDGs, and working with them as active investors in an engagement relationship to
facilitate that change. The investment opportunity that the product addresses is that engagement will
enable positive change, and will encourage investee companies to create more resilient businesses,
as well as tackling pressing social or environmental needs. This positive change should over the me-
dium to long term be reflected by decreasing credit spreads and will ultimately improve the net overall
contribution of the industry to supporting delivery of the SDGs. Additionally, this integrated and collab-
orative engagement with companies provides a powerful feedback loop in linking the SDGs with the
company'’s credit strength, which further supports the goal in delivering long-term outperformance.

As with our mainstream credit funds, each analyst scores the companies that they cover in several
ways. On a scale of one to five, the credit analysts provide 1) a credit score 2) an ESG score 3) a
value score and a 4) final investment score. As for the ESG scores, if a company receives a score of
five, then it goes onto the team’s exclusion list along with companies involved in the manufacturing or
distribution of controversial weapons. The team cannot have a long position in any of its funds of these
names. A company could also receive a score of five if it is on the EOS Controversy Report and the
team does not believe that the company has any desire to improve its behaviours.
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From a bottom-up perspective, in order to identify ex ante potential for change for a company, the
team has developed a one-to-five scoring system (SDG scores) that is similar to the one-to-five credit
scores used for portfolio construction purposes within the mainstream high yield strategies. The SDG
score measures a company’s willingness and ability to effect positive change on society. If a company,
for example, is assigned a high score that reflects high promise and delivers on that expectation over
time, it is expected that the SDG score would come down and the position would be reduced as that
“potentiality” is recycled into a new name. Engagement relationships — measuring change — will be
critical to managing the SDG scores. The team believes these “high potential” companies will be quali-
fied by long-term shareholdings; a recurring presence in capital markets; good reporting standards
and be open to engagement relationships.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Our publicly available annual report and accounts has evolved to include details and statistics on re-
sponsibility and ESG. We now report on CSR-related activities, such as our carbon footprint, with our
future targets also outlined. This is included alongside our engagement activities and financial repor-
ting.

EOS at Federated Hermes (EOS) is our independent, dedicated team of leading governance and en-
gagement experts. Established over 15 years ago, EOS helps provide the necessary analysis and
active ownership of companies on behalf of our investment teams and external asset owners. They re-
present over €970.1bn of assets (as of March 2020) for which they provide proxy votes, policy sub-
missions and discussions, and aim to improve sustainability practices at companies. EOS also provi-
des our investment teams with detailed research on ESG factors that they can assimilate into their re-
search on individual companies.

The investment teams hold monthly meetings with EOS to have an in-depth discussion of their enga-
gement aims and progress, which helps the investment teams understand the challenges, opportuni-
ties and risks of a company, sector or theme from an ESG perspective. This is in addition to the in-
formal discussions between EOS and the investment teams on existing or potential investments that
takes place daily. These discussions play a very useful role in helping confirm an investment idea from
a subjective standpoint.

We are continuously improving our reporting on ESG so that our clients can fully understand our ap-
proach to responsible investment. We aim to provide clients with voting (as applicable) and engage-
ment updates on companies relevant to their portfolio on at least a quarterly basis. Our ESG analysis
is always evolving and, as such, we are developing tools and metrics that will enhance our reporting to
articulate the work we are doing in this area, and the impact of our approach.

We currently report on our ESG practices via the UN PRI report and also the Global Reporting Initiati-
ve for our Real Estate business. Since 2019, we will also be producing climate reporting at the firm le-
vel using the Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD). TCFD is also used in our
internal reporting on the carbon footprint at the fund level; work is underway to embed this in external
reporting.

You can find our latest reports here:

2019 Climate-related Financial Disclosures: https://www.hermes-investment.com/ukw/insight/corpor-
ate-news/climate-climate-related-financial-disclosures-report-2019/

2020 Responsibility Report: https://www.hermes-investment.com/ukw/insight/outcomes/responsibility-
report-2020/

Shareholder Rights Directive Il Report (June 2020) : https://www.hermes-investment.com/ukw/wp-con-
tent/uploads/2020/06/srdii-report-international-business-of-federated-hermes.pdf
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FISCH »Asset Manageme

Fisch Asset Management AG

Adresse
Strasse + Nummer Bellerive 241
Stadt Zurich
PLZ 8808
Land Schweiz
Griindungsjahr 1994
Webpage www.fam.ch

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

bertcksichtigt in Anlageprozessen
bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2009
seit 2009

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich

Vorname, Name

Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutionell
Sikandar Salam

Head of Sales & Relationship Management
Germany & Austria

+41 44 284 28 09
Nein

sikandar.salam@fam.ch

Institutionell

Corinne Ess

Product Manager ESG
+41 44 284 24 32

Ja

corinne.ess@fam.ch

Fisch Asset Management AG
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Renten X seit 2006 PF, SF seit 2008
Wandelanleihen X seit 2009 X seit 2003 PF, SF seit 2011
Multi Asset X seit 2008 X seit 2009 PF, SF seit 2016

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment
(Umweltschutz,
Okologische Kriterien)

Social

(Soziales und Gesell-

schaft)

Government
(Unternehmensfihrung,
ethische Faktoren)

Platz1 -3
(Mehrfach- 2 2
nennung maoglich)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders fuhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2015)
EUROSIF (seit 2017)
FNG (seit 2017)
Febelfin (seit 2019)

Bem.: Mitgliedschaft und Auszeichnung fir FISCH Convertible Global Sustainable Fund

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
17 Mitarbeiter (seit 2003) 3 Mitarbeiter (seit 2009)

Inkl. Kreditanalysten der Tochtergesellschaft Independent Credit View
Externe Ressourcen

Bank J. Safra Sarasin (seit 2009)
MSCI ESG

Bem.: Research-Provider fir FISCH Convertible
Global Sustainable Fund

Copyright © 2020 TELOS GmbH Fisch Asset Management AG
173



o=
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Als Asset Manager mit langfristiger Ausrichtung und Unterzeichner der UN-Prinzipien fur verantwortli-
ches Investieren (UNPRI) nehmen wir unsere Pflicht gegentiber unseren Kunden und der Gesellschaft
bewusst wahr mit dem Ziel, mit unserem Handeln einen nachhaltigen Mehrwert zu generieren.

Unternehmerische Gesellschaftsverantwortung

Einhergehend mit einer exzellenten Leistungserbringung sind wir Uberzeugt, dass ein respektvoller
Umgang mit Ressourcen, Kunden und Arbeitskollegen ein wichtiger Erfolgsfaktor ist. Dabei verfolgen
wir als Finanzinstitut im Rahmen der Nachhaltigkeitsstrategie konkrete Ziele in den Bereichen ,Gesell-
schaft®, ,Ressourcen“ und ,Mitarbeiter* und leiten daraus sinnvolle Massnahmen ab.

Unternehmenswerte

Wir sind Spezialisten in unserem Fachgebiet und suchen den Dialog mit unseren Anspruchsgruppen,
um unser Wissen zu teilen und zu vermehren. Unsere Mitarbeiter identifizieren sich mit den Unterneh-
menswerten und Ubernehmen Verantwortung fur ihr Handeln. Basierend auf Vertrauen leben wir eine
Kultur von Respekt, gegenseitiger Unterstiitzung und Toleranz.

Anlageprozess

In unserer Anlagephilosophie bertcksichtigen wir ESG-Faktoren Uber die gesamte Produktpalette hin-
weg. So investieren wir beispielsweise grundsatzlich nicht in Hersteller von geéchteten Kriegsmitteln.
Wir integrieren Nachhaltigkeits-Research in unsere fundamentale Kreditanalyse und filhren einen sys-
tematischen Dialog mit Unternehmen zu Nachhaltigkeitsaspekten. Verantwortungsvolles Investieren
hilft uns dabei, zuséatzliche Chancen und Risiken bei der Emittentenauswahl zu identifizieren. Unser
nachhaltiger Wandelanleihenfonds gilt seit der Auflegung im Jahr 2009 als Pionier in diesem Segment.
Er verfolgt einen strengen Nachhaltigkeitsansatz aus einer Kombination von Ausschlusskriterien und
Best-in-Class/Best-of-Class-Auswahl.

Unseren institutionellen Kunden bieten wir fir Mandate und Spezialfonds skalierbare Lésungen unter
Anwendung individueller Ausschlusskriterien, Best-in-class-Ansatzen und ESG-Scores als Zielwerte
oder Screenings der Portfolios.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung FISCH Convertible Global Sustainable Fund
Assetklasse Wandelanleihen

Volumen aktuell EUR 590 Mio. (30.04.2020)

Wahrung EUR, CHF, USD

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 15.05.2009

Asset Manager / Anlageberater Fisch Asset Management AG

Unsere nachhaltige Wandelanleihenstrategie investiert weltweit und verfolgt das Ziel, den Refinitiv
Thomson Reuters Global Focus EUR hedged Index Uber den gesamten Marktzyklus um 2% pro Jahr
zu Ubertreffen. Dabei wird auf ein aktives Management gesetzt und ein besonderer Fokus auf die de-
fensiven Qualitdten von Wandelanleihen in schwachen Marktphasen gelegt. Unser Ansatz kombi- niert
Top-Down- und Bottom-Up-Research mit einem Nachhaltigkeitsfilter (Nachhaltigkeitsresearch von
Bank J. Safra Sarasin) und investiert ohne Rating-Restriktionen. Der Nachhaltigkeitsfilter umfasst die
drei Elemente Ausschlusskriterien, Best-of-class (Industrie-Rating) und Best-in-class (Unterneh-
mensrating). Das Anlageuniversum umfasst dabei alle globalen Wandelanleihen, die eine ausreichen-
de Liquiditat aufweisen. Innerhalb des Wandelanleihensegments konzentrieren wir uns auf den asym-
metrischen Bereich. Das Wéahrungsrisiko wird abgesichert.

Der Publikumsfonds FISCH Convertible Global Sustainable Fund ist mit dem FNG-Siegel ausgezeich-
net. Das FNG-Siegel ist der Qualitatsstandard fur nachhaltige Investmentfonds auf dem deutschspra-
chigen Markt. Der Fonds hat zuletzt einen von drei Sternen fir eine besonders anspruchsvolle und
umfassende Nachhaltigkeitsstrategie erhalten.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Im Reporting des nachhaltigen Wandelanleihenfonds FISCH Convertible Global Sustainable Fonds
sind seit 2017 Aspekte der Nachhaltigkeitsleistung integriert. Dabei wird die ESG-Performance der
einzelnen Ebenen Umwelt, Soziales und Governance gegeniber dem Referenzindex ausgewiesen.
Weiter wird der CO2-Footprint des Portfolios relativ zum Referenzindex ausgewiesen.

Wir planen in Zukunft weitere Reporting-Dienstleistungen im Bereich ESG anzubieten.
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Strasse + Nummer
Stadt

PLZ

Land
Griundungsjahr
Webpage

= Haspa

Hamburger Sparkasse

Hamburger Sparkasse

Adresse

Adolphsplatz 3
Hamburg
20457
Deutschland
1827

www.haspa.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

beriicksichtigt in Anlageprozessen

bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2010
seit 2010

Kontakte | Ansprechpartner

Geschiftsbereich
Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Private Banking

Achim Lange

Leiter Portfoliomanagement
040 3579 9276

Nein

Achim.Lange@Haspa.de

Private Banking
Tina Hecking
Portfoliomanagerin
040 3579 3527
Nein

Tina.Hecking@Haspa.de
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X PF, SF
Renten X PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich
ESG-Kriterien besonders fuhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
Sonstiges: Best in Progress Ansatz als Abwandlung des Best in Class X
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

Europaischer Transparenzkodex fiir Nachhaltigkeitsfonds des
European Sustainable and Responsible Investment Forums (seit 2018)

Siegel des Forums nachhaltige Geldanlangen (seit 2019)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Externe Ressourcen

ISS-oekom (seit 2010)
Imug rating (seit 2017)

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Die Hamburger Sparkasse ist mit einer Bilanzsumme von 47 Mrd. EUR der fihrende Anbieter in der
Metropolregion Hamburg und eine der wenigen freien Sparkassen in Deutschland.

Wir fihlen uns aus unserer Tradition heraus dem Gedanken der Nachhaltigkeit verpflichtet. Dieser ist
in unserem nachhaltigen, regionalen Geschéaftsmodell als Sparkasse fest verankert.

Seit 1827 fordert die Haspa das Gemeinwohl und die Lebensqualitat in der Metropolregion Hamburg
durch das Angebot von Finanzdienstleistungen und ein vielfaltiges gesellschaftliches Engagement. Bei
unseren geschaftspolitischen Entscheidungen und unserem taglichen Handeln haben wir die Bedurf-
nisse und das Wohl heutiger und kiinftiger Generationen stets im Blick.

Aus unternehmerischer Verantwortung und unserem Selbstverstandnis als Sparkasse bekennen wir
uns zum Prinzip der Nachhaltigkeit. Das heif3t, wir bringen wirtschaftlichen Erfolg mit gesellschaftli-
chen und 6kologischen Anforderungen in Einklang und gehen mit Ressourcen schonend um. Mit un-
serer unternehmerischen Haltung, unseren Produkten und vielféltigen Initiativen geben wir Impulse fir
eine nachhaltige Entwicklung der Region. Wesentliche Nachhaltigkeitsaspekte sind flr uns insbeson-
dere die Achtung der Menschenrechte und des Nichtdiskriminierungsgebots, die Beachtung von Um-
welt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelangen sowie die Bekdmpfung von Korruption.

Im Unternehmensbereich Haspa Private Banking verwalten wir rund 9 Mrd. EUR, davon gut 3 Mrd. im
Portfoliomanagement. Im Rahmen der individuellen Vermdgensverwaltung betreuen wir davon 1,3
Mrd. EUR, wahrend knapp 2 Mrd. EUR in Spezialfonds und Haspa-eigenen Publikumsfonds gema-
nagt werden.

Nachhaltigkeitsaspekte werden in die Anlageprozesse des Haspa Portfoliomanagements umfassend
integriert. Die Spannbreite der Integration reicht dabei von der Anlagestrategie des Hamburger Nach-
haltigkeitsfonds, dessen Anlageuniversum ausschlieBlich auf dem Nachhaltigkeitsansatz beruht, bis
hin zu kundenspezifisch erstellten Konzepten, bei denen anhand von Ausschlusskriterien das Nach-
haltigkeitsprofil einzelner Anleger individuell umgesetzt werden kann. Dabei arbeitet die Haspa sowohl
mit Imug rating, dem deutschen Kooperationspartner von VigeoEiris, als auch mit ISS ESG zu-
sammen.

Unter den Haspa PB Fonds nimmt der Hamburger Stiftungsfonds mit einem Volumen von rund 450
Mio. EUR die fuhrende Stellung ein. Bei diesem Mischfonds, der eine Aktienquote von bis zu 30 Pro-
zent zulasst, liegt der Fokus des Fondsmanagements auf der Erwirtschaftung einer attraktiven Aus-
schittungsrendite. Seit Fondauflage in 2009 lag diese jahrlich klar Gber zwei Prozent. Das Nachhaltig-
keitsprofil des Fondsvermégens wird quartalsweise von ISS ESG Uberpruft, die entsprechende Beur-
teilung veroffentlichen wir im Transparenzbericht zum Hamburger Stiftungsfonds.
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Produktvorstellung
Name / Bezeichnung Hamburger Nachhaltigkeitsfonds — Best in Progress
Assetklasse Aktien
Volumen aktuell 18 Mio. EUR
Wahrung Euro
Region Europa
Vehikel Publikumsfonds
Auflagedatum 03.04.2017

Asset Manager / Anlageberater Hamburger Sparkasse

Mit dem Hamburger Nachhaltigkeitsfonds — Best in Progress verfolgt die Hamburger Sparkasse seit
Auflage im April 2017 einen innovativen Ansatz zur nachhaltigen Kapitalanlage. Der Fonds, der aus-
schlief3lich in Aktien investiert, ist mit dem Siegel des Forums nachhaltige Geldanlagen ausgezeichnet.

Die Auswahl der Aktien fur den Fonds basiert auf einer Kombination von Ausschlusskriterien mit dem
Best-in-Progress Ansatz, den Rolf D. HaRler vom Institut fir nachhaltige Kapitalanlagen veréffentlicht
hat. ,Interessant ist der Ansatz deswegen, weil die Best-in-Progress-Unternehmen, die bei ihren Nach-
haltigkeitsbemiihungen am schnellsten vorankommen, tendenziell auch wirtschaftlich auf Erfolgskurs
sein durften”, erwartet Rolf D. HaRler.

Durch dieses innovative Nachhaltigkeitskonzept werden solche Unternehmen fir die Anlage aus-
gewabhlt, die in der jingeren Vergangenheit ihr Nachhaltigkeitsprofil am starksten verbessert haben.
Entscheidend ist somit weniger der errichte Status quo als vielmehr das Ausmafd des Fortschritts in
die ,richtige Richtung“, beispielsweise durch die Verbesserung der Energieeffizienz, die Umsetzung
sicherheits- und gesuchtheitsfordernder MaRnahmen oder eine verstarkte Korruptionsbekampfung.
Ein Mindestniveau an Nachhaltigkeit ist jedoch ebenfalls Voraussetzung daftir, dass ein Unternehmen
fur die Fondsanlage in Frage kommit.

Unsere externen Partner beim Hamburger Nachhaltigkeitsfonds — Best-in-Progress sind neben dem
Institut fur nachhaltige Kapitalanlagen auch Imug Rating aus Hannover, der deutsche Kooperations-
partner von VigeokEiris. Dort werden die Nachhaltigkeitsprofile und -fortschritte der Unternehmen be-
wertet, die fUr den Fonds in Betracht kommen.

Unser Ansatz:
Kombination aus Ausschlusskriterien & Best in Progress.

» Produzentenund Handlervon Auswahlvon Unternehmen, die
Atomenergie sowie Eigentliimer/Betreiber
von Uranminen bereits einen Mindeststandard an
< Produzentenvonfossilen Energietrdgern Nachhaltigkeit aufweisen
{Kohle, Ol und Gas)
) Produzenten sowie Handlervon und
Ristungsgiitern
i Produzenten und Handlervon Tabakwaren die grifiten Fortschrittein der
o Unternehmenmitschwerwiegenden Ausrichtung aufnachhaltiges

VerstdBRen gegen Arbeits- und Winschafteneraielen.

Menschenrechte, schwerwiegenden
Umweltvergehen und systematischen
Korruptionsvorfallen
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Das Universum basiert auf den Unternehmen, die im Stoxx 600 enthalten sind; es handelt sich folglich
um einen ausschlieBlich in Europa investierenden Fonds. Auf dieser Auswahl setzt Imug Rating den
Best-in-Progress-Selektionsprozess auf und ermittelt rund 100 Unternehmen mit den héchsten Nach-
haltigkeitsfortschritten. Im Rahmen dieses Selektionsprozesses wird sowohl beachtet, dass die Unter-
nehmen Uber einen Mindeststandard in ihrem Nachhaltigkeitsprofil verfigen als auch den Ausschluss-
kriterien Rechnung getragen. So werden Produzenten fossiler Energien aus dem Anlageuniversum
herausgenommen, ebenso auch Produzenten und Handler von Atomenergie, Ristungsgitern sowie
Tabakwaren. Darlber hinaus sind Unternehmen, die gegen die Grundséatze des UN Global Compact
verstofR3en, ausgeschlossen. Hier liegt das Augenmerk auf Verstdl3e gegen Menschen- und Arbeits-
rechte, schwerwiegende Umweltvergehen sowie systematische Korruptionsvorfalle. Als Ergebnis die-
ses Selektionsprozesses ermittelt Imug Rating die 100 Best-in-Progress Champions.

Aus diesem Verfahren wird klar, dass die Investmentstrategie des Hamburger Nachhaltigkeitsfonds als
wichtigstes Kriterium das ESG-Profil der Unternehmen des Stoxx600 berucksichtigt. Nur wer hier so-
wohl einen Mindeststandard erfillt als auch grol3e Fortschritte in den ESG-Standards erzielt, steht fur
den weiteren Auswahlprozess zu Verfligung.

Aus den 100 Best-in-Progress-Champions selektieren wir im Haspa Portfoliomanagement zurzeit 30
bis 35 Unternehmen fir die Fondsanlage. Dazu werden die Unternehmen zusatzlich auf ihre wirt-
schaftlichen und finanziellen Perspektiven hin geprft. Nur wenn auch diese Analyse eine vergleichs-
weise attraktive Kursentwicklung erwarten lasst, wird investiert. Denn wir meinen, dass dieser klassi-
sche Blick auf die fundamentalen Kennzahlen eines Unternehmens auch bei einer an Nachhaltigkeit
orientierten Aktienanlage nicht fehlen sollte. Dazu beobachten wir makro6konomische und politische
Veranderungen, denn diese werden den zukinftigen Unternehmenserfolg maf3geblich beeinflussen.
Risikoaspekte wie die Streuung nach Branchen und L&ndern werden bei der Portfoliozusammenstel-
lung durch die Haspa ebenfalls berticksichtigt.

Wir sind Uberzeugt, dass der Anleger mit dem Hamburger Nachhaltigkeitsfonds Best-in-Progress sein
Engagement fur Nachhaltigkeit mit der Chance auf Rendite vereinbaren kann. Denn der Best-in-Pro-
gress-Ansatz macht den Nachhaltigkeitsfortschritt investierbar und gerade der Fortschritt wird erfah-
rungsgemar von der Boérse honoriert.
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berlcksichtigt in Anlageprozessen
bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2011
seit 2011
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Institutionell

Ernst Neff
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++49 (0) 69 29970 151
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++49 (0) 69 29970 363
Nein
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 2018 X seit 2011 PF/SF
Renten X seit 2019 X seit 2011 PF/SF
Multi Asset X seit 2011 PF/SF
Immobilien X seit 2011 Sk, MUI.“ Manager
Strategien

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) A
Positive Kriterien |/ Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich X

ESG-Kriterien besonders fihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle

Finanzanalyse) X
Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

GRESB (SEIT 2019)
UN PRI (seit 2018)
CDP (seit 2006)

BVI (seit 1991)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

X (seit 2011)
Externe Ressourcen

MSCI ESG-Research (seit 2018)

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Unsere Unternehmensstrategie

Die Helaba Invest wurde 1991 als 100%-ige Tochtergesellschaft der Landesbank Hessen-Thlringen
(Helaba) gegrindet. Seitdem wird das professionelle Management von Vermdgen institutioneller Anle-
ger mittels Spezial- und Publikumsfonds sowie die Verwaltung von Mandaten im Rahmen von Master-
KVG Mandaten im Helaba Konzern von der Helaba Invest wahrgenommen. Seit ihrer Grindung konn-
te die Helaba Invest ihre Marktanteile sowohl bezogen auf das Fondsvermdgen als auch bezogen auf
die Fondsanzahl kontinuierlich ausweiten und zéahlt unter den spezialfondsanbietenden Kapitalanlage-
gesellschaften inzwischen zu den fihrenden Gesellschaften im deutschen Markt.

Die Unternehmensstrategie der Helaba Invest basiert auf drei Saulen: der Dienstleistung als ,Master-
KVG*, dem ,Asset Management Wertpapiere, Strategische und Taktische Asset Allokation“ sowie ,Im-
mobilien & Alternative Investments”. Als Briicke zwischen Master-KVG und Asset Management bietet
die Helaba Invest darUber hinaus seit mehreren Jahren ein Overlay Management an.

Im Rahmen der Master-KVG verwaltet die Helaba Invest bereits heute nachhaltig ausgerichtete An-
lagegelder von rd. 11 Mrd. Euro und managt als Asset Manager mit rd. 3 Mrd. Euro eine Vielzahl nach-
haltig ausgerichteten Publikumsfonds oder Spezialfonds unter Beriicksichtigung von kundenspezifi-
schen Nachhaltigkeitskriterien.

Kundenzufriedenheit
Overlay Management
Master-KVG Asset Immobilien
Management &
Alternative
Werlpapiere, Investments
Strategische

und Taktische
AssetAllckation

Full-Service-KVG
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Unsere Motivation fiir Nachhaltigkeit

Als Helaba Invest sind wir der Uberzeugung, dass Nachhaltigkeit einen wesentlichen Teil zur Zukunfts-
fahigkeit von Staaten und Unternehmen beitragt. In einem von Ressourcenknappheit, Klimawandel
und gesellschaftlichen Herausforderungen gepréagten Umfeld stellen nachhaltige Anlagestrategien
eine Grundvoraussetzung fur die Erzielung langfristiger Ertrage sowie die Vermeidung von Risiken
dar. Sie sind daher im besonderen Interesse von Investoren.

Mit unserer nachhaltigen Investmentphilosophie méchten wir zu einer starkeren Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitsaspekten beitragen und den Dialog foérdern. Wir sind der Auffassung, auf diese Weise
eine doppelte Rendite erwirtschaften zu kénnen. Neben einem finanziellen Mehrwert fir unsere Kun-
den schaffen wir einen gesellschaftlichen Mehrwert.

Als grof3er institutioneller Investor haben wir eine Vorbildfunktion. Diese mdchten wir nutzen, um auch
andere von der Notwendigkeit nachhaltigen Wirtschaftens zu berzeugen.

Unsere Nachhaltigkeitsphilosophie

Wir verfolgen den Ansatz des verantwortlichen Investierens. Dabei bericksichtigen wir neben gesetzli-
chen und regulatorischen Vorgaben auch verschiedene nationale und internationale Standards.

Die Helaba Invest hat die internationalen Grundsatze fir verantwortliches Investieren - Principles for
Responsible Investment (PRI) - unterzeichnet. Die PRI ist eine von den Vereinten Nationen unterstitz-
te Investoreninitiative, die in Kooperation mit der United Nations Environmental Programme Finance
Initiative (UNEP) und dem Global Compact agiert und einen Beitrag zu einem nachhaltigeren globalen
Finanzsystem leisten méchte. Mit unserer Unterzeichnung bekennen wir uns zu den sechs Prinzipien
der PRI und dokumentieren damit 6ffentlich unsere Einstellung hinsichtlich verantwortungsvollen In-
vestierens. Wir sind davon tberzeugt, dass die Erflillung dieser sechs Prinzipien gleichzeitig zur Errei-
chung der UN Sustainable Development Goals beitragt.

Ferner unterstitzen wir die BVl Wohlverhaltensrichtlinien, in die u.a. die Leitlinien des BVIs zum ver-
antwortlichen Investieren integriert wurden. Als Teilnehmer der Arbeitskreise Verantwortliches Investie-
ren und Nachhaltigkeit bei Immobilienfonds des BVI fordern wir den regelmaRigen Austausch in der
Branche. Dartber hinaus sind wir seit 2006 Signatory des Carbon Disclosure Projects.

Um Nachhaltigkeit aktiv zu férdern, informieren wir unsere Kunden im Rahmen von Anlageausschuss-
Sitzungen, im laufenden Dialog sowie in speziellen Workshops kontinuierlich Gber die aktuellen Ent-
wicklungen und Umsetzungsmadglichkeiten auf dem Gebiet der Nachhaltigkeit.

Nachhaltige Unternehmensfiihrung und organisatorische Verankerung

Die Helaba Invest berlicksichtigt die ESG-Aspekte Umwelt (Environment), Soziales (Social) und gute
Unternehmensfiihrung (Governance) seit vielen Jahren selbstverstéandlich auch fur den gesamten Ge-
schéftsbetrieb. So tragen wir dem Aspekt Umwelt Rechnung, indem wir z.B. an unserem Standort in
Frankfurt ein sogenanntes Green Building bezogen haben, welches mit der LEED (Leadership in
Energy and Environmental Design) Zertifizierung in Gold ausgezeichnet wurde. Ferner achtet Helaba
Invest durch vielféltige MaRnahmen darauf, méglichst energie- und ressourcensparend zu agieren.

Im Bereich Soziales legt die Helaba Invest groRen Wert auf langjahrige und faire Zusammenarbeit mit
ihren Mitarbeitenden. Gesellschaftlich engagieren wir uns seit Jahren aktiv in Form von Spenden fur
Okologische und soziale Projekte in den Bereichen der Biodiversitat, sowie sozialer Gerechtigkeit und
Bildung.

Auf dem Gebiet der Governance ist es unser oberstes Ziel, eine hohe Kundenzufriedenheit zu errei-
chen. Wir bauen dabei auf eine langjahrige Zusammenarbeit mit unseren Kunden, die auf Ehrlichkeit,
Verlasslichkeit und Transparenz beruht. Dass uns dies langfristig gut gelungen ist, wird uns durch ent-
sprechende Kundenbefragungen bestétigt, in denen die Helaba Invest regelmafig mit sehr guten Er-
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gebnissen abschneidet.

Der hohe und Ubergreifende Stellenwert des Themas Nachhaltigkeit in unserem Hause wird nicht zu-
letzt durch die direkte organisatorische Verantwortlichkeit der Geschaftsfihrung dokumentiert. Ende
2019 hat die Helaba beim erstmalig von TELOS durchgefiihrten ESG-Check teilgenommen, bei dem
auf Basis quantitativer und qualitativer Faktoren eine Kurzanalyse in den Teilbereichen ,Organisation”,
.Produkte und Services", ,People” und ,Qualitdtsmanagement” durchgefiihrt wird. Auf einer Bewer-
tungsskala von Bronze bis Platin konnte die Helaba Invest auf Anhieb den Gold-Status erreichen.
Auch innerhalb des Helaba-Konzerns geniel3t Nachhaltigkeit einen hohen Stellenwert. Unsere Mutter-
gesellschaft Helaba bekennt sich konzernweit zu den zehn Prinzipien des UN Global Compact, der
Allgemeinen Erklarung der Menschenrechte, den Kernarbeitsnormen der International Labour Organi-
zation (ILO) sowie zu der Erklarung der ILO Uber grundlegende Rechte und Pflichten bei der Arbeit.

Master-KVG und Nachhaltigkeit

Im Bereich der Administration haben wir unsere Dienstleistungen rund um die professionelle Fondsad-
ministration kontinuierlich zu einer ,Full-Service-KVG*" ausgebaut. Wir bieten hier die klassischen Leis-
tungen einer Master-KVG, wie z.B. eine leistungsfahige Buchhaltung, ein detailliertes Risikomanage-
ment, eine Performancemessung sowie ein umfassendes Reporting an. Dartber hinaus umfasst un-
ser Leistungsangebot auch die Administration und das Reporting der Direktanlagen, das Fuhren der
Kapitalanlagennebenbiicher mit Schnittstellen in das Hauptbuch, die Ubernahme des aufsichtsrechtli-
chen Meldewesens und die Fuhrung des Sicherungsvermdgensverzeichnisses fir Versicherer an.

Ein wesentliches Differenzierungsmerkmal gegeniiber Wettbewerbern sehen wir in der flexiblen Um-
setzung individueller Kundenanforderungen. Deren zeitnahe Umsetzung wird u.a. erméglicht durch die
eigene Anwendungsentwicklung im Hause, sowie die flexiblen Schnittstellen unserer Systeme.

Neben den klassischen Leistungen in diesem Geschéftsfeld bietet die Helaba Invest auch Consulting
auf dem Gebiet der Nachhaltigkeit an. Ausgehend von einem klassischen Anlageuniversum unterstiitzt
Helaba Invest ihre (Master-KVG-)Kunden bei der Definition adaquater ESG-Bedingungen. Dabei wird
zum einen aufgezeigt, welche Mdglichkeiten grundsatzlich bestehen, um Nachhaltigkeitsaspekte im
Rahmen der Kapitalanlage zu erfassen und diese zu integrieren. Zum anderen wird umfangreich ana-
lysiert, wie sich bestimmte ESG-Bausteine, aber auch von Kundenseite gewlinschte ESG-Vorgaben
auf das resultierende Anlageuniversum auswirken. In diesem Zusammenhang unterstitzt die Helaba
Invest ihre Kunden bei der Implementierung von ESG-Kriterien Uber individuell ausgestaltete An-
lagerichtlinien. Bei von der Helaba Invest gemanagten Mandaten konstruiert das Fondsmanagement
auf Basis von ESG-Anlagerichtlinien entsprechende, auf den Kunden zugeschnittene ESG-Portfolien.

Als Master-KVG stellen wir unseren Investoren die notwendigen Leistungen fur die Umsetzung ihrer
Nachhaltigkeitsstrategie zur Verfiigung:

Controlling

Die Einhaltung der in den Anlagerichtlinien definierten Nachhaltigkeitskriterien in den Portfolios wird
von unserem Controlling im Rahmen der Grenzprufung technisch implementiert und mit Hilfe der ex
post Grenzprifung Uberwacht.

Reporting

Unser umfangreiches eReporting haben wir um ein optionales ESG-Reporting erweitert und bieten un-
seren Kunden mit aktuell finf Berichten eine umfangreichen Berichterstattung ihrer Kapitalanlagen
rund um das Thema Nachhaltigkeit an. Das ESG-Reporting beinhaltet fir die liquiden Assets weitrei-
chend Informationen auf Top-Level-Ebene zu ESG-Ratings, ESG-Scores, Kontroversen und Ge-
schaftsfeldanalysen fir das Portfolio. Darliber hinaus steht ein Carbon-Report zur Verfigung, mit dem
sich die Beitrage von Sektoren und eine Auswahl an Emittenten analysieren lassen. Das Reporting
bietet den Kunden ferner interessante Detailinformationen, wie z.B. die besten und schlechtesten
Emittenten sowie die Zusammensetzung der zuvor genannten ESG-Komponenten.
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Stimmrechtsausiibung und Engagement

Als Kapitalanlagegesellschaft vertreten wir die Interessen und Stimmrechte unserer Anleger gegen-
Uber Aktiengesellschaften. Bei der Stimmrechtsausiibung handeln wir ausschlief3lich im Interesse der
Anleger des jeweiligen Investmentvermogens. Im Bereich des Engagements arbeiten wir mit einem
weltweitfiUhrenden Anbieter von Pooled Engagement zusammen.

Insgesamt leistet Helaba Invest auch mit diesen Dienstleistungen einen wesentlichen Beitrag zur inter-
nen und externen Transparenz in puncto Nachhaltigkeit.

Nachhaltigkeit im Asset Management von klassischen Anlageklassen

Im Asset Management fir liquide Assetklassen beruhen unsere Anlageentscheidungen auf systema-
tischen und nachvollziehbaren Investmentprozessen. Um die definierten Anlageziele unserer Inves-
toren zu erreichen, setzen wir unter Bertcksichtigung der aktuellen Kapitalmarktsituation auf struktu-
rierte Prozesse und innovative Investmentlésungen. Dabei vereinen wir die Expertise unserer Portfolio
Manager mit wissenschatftlicher Kompetenz und stellen die Zufriedenheit unserer Kunden stets in den
Mittelpunkt unseres Handelns. Gemeinsam mit unseren Kunden definieren unsere Kapitalmarktexper-
ten individuelle Leistungsanforderungen und entwickeln darauf aufbauend die passgenaue Losung fir
die Portfolien.

Unsere Kernkompetenz umfasst im Rentenbereich neben dem Management von Staatsanleihen und
Covered Bonds eine besondere Credit-Expertise bei Unternehmensanleihen und Emerging Market-
Bonds, sowohl mit Investment Grade- als auch High Yield-Bonitdten. Auf dem Gebiet der Aktien sind
wir seit vielen Jahren mit Faktor-Ansatzen erfolgreich am Markt etabliert. Alle Assetklassen werden bei
unseren bewahrten Multi Asset-Strategien sowie in unseren Overlay-Konzepten nach individuellen
Kundenzielen integriert.

Die verschiedenen Investmentansatze kénnen in Form von Spezialsondervermoégen, institutionellen
Publikumsfonds als auch in Advisory-, Outsourcing- oder Verwaltungsmandaten umgesetzt werden.

Die Helaba Invest ist zutiefst Uberzeugt, dass die Bertcksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten in
den Investmentprozess liquider Assetklassen weiter wachsen und kiinftig ein noch wesentlich starke-
rer Aspekt fur die Wertentwicklung und das Risikomanagement von Kapitalanlagen sein wird. So wird
in Zukunft auch der langfristige wirtschaftliche Erfolg von Unternehmen mehr denn je davon abhén-
gen, inwieweit sie die Kriterien Umweltschutz, Soziales und gute Unternehmensfilhrung als Steue-
rungsgréfRen neben reinen betriebswirtschaftlichen Kennzahlen beriicksichtigen und zu einem echten
Wettbewerbsfaktor ausbauen werden. Die Asset Management Industrie steht dabei in besonderer Ver-
antwortung, denn als zentraler Wirtschaftszweig fur die Anlage privater und institutioneller Investoren-
gelder beeinflusst sie maf3geblich die Kapitalallokation. Und es ist absehbar, dass die Lenkung der
Kapitalstrome zunehmend in die Unternehmen erfolgen wird, die sich durch ein insgesamt verantwort-
liches Handeln auszeichnen. Fir die Anleger konnte hieraus als positiver Nebeneffekt die Chance auf
die Vereinnahmung einer ,Nachhaltigkeitspramie“ erwachsen. Auf jeden Fall jedoch dirfte sich eine
verantwortungsbewusste Kapitalanlage positiv auf das Anlagerisiko auswirken, allein schon aufgrund
der geringeren Wahrscheinlichkeit einer Materialisierung von Reputationsschaden im Portfolio.

Aus ethischen Griinden unterstiitzen wir bereits seit vielen Jahren das internationale Ubereinkommen
Uber Streumunition (Streubomben-Konvention, Convention on Cluster Munitions) und haben daher be-
schlossen, selbst keine Investitionen in Hersteller entsprechender Waffen zu tatigen. Dabei orientieren
wir uns bei der Umsetzung an den Leitlinien des ,Norwegian Government Pension Fund“. Ferner
schlieen wir in allen unseren Aktien-Publikumsfonds und in nachhaltig orientierten Renten-Publi-
kumsfonds alle kontroversen Waffen aus und prifen die in diesen Fonds enthaltenen Wertpapiere auf
schwerwiegende Kontroversen nach Maf3gabe einer Vielzahl nationaler und internationaler Normen
und Konventionen.

Hiermit wird u.a. die Konformitat mit den Prinzipien des UN Global Compact in den Bereichen Men-
schenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Korruptionspravention sichergestellt. AuRerdem analysieren
wir die ESG-Ratings der jeweiligen Portfolien und legen die Schwerpunkte auf die besser bewerteten
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Emittenten bzw. meiden Emittenten mit sehr schlechter Beurteilung. Durch die Beriicksichtigung des
CO2-Ausstosses von Unternehmen streben wir eine deutlich unter dem Vergleichsuniversum liegende
CO2-Intensitat an.

Insgesamt tragen wir mit den beschriebenen und mit weiteren, individuellen Maflinahmen langfristig zu
einer Risikoreduzierung in den Fonds unserer Kunden bei. Dartiber hinaus wirken wir mit dieser Politik
auch auf ein Umdenken bei den am Kapitalmarkt notierten Unternehmen hin.

Unseren Spezialfondskunden bieten wir die Mdglichkeit, umfangreiche und individuelle Nachhaltig-
keitskriterien in unsere etablierten Investmentprozesse zu integrieren. Diese kénnen sich in Ab-
hangigkeit der Kundenausrichtung auf alle relevanten Bereiche Umwelt (Environment), Soziales (So-
cial), gute Unternehmensfihrung (Governance), CO2 (Carbon), Kontroversen und Geschéftsfeldana-
lyse (Business Involvements) erstrecken.

ESG-Aspekte beim Asset Management von Immobilien und Alternativen Assetklassen

Unsere Kernkompetenz im Bereich Immobilien liegt in der Beratung institutioneller Anleger bei der
Formulierung und Umsetzung ihrer Immobilienstrategie. Dies erfolgt im Einklang mit der gesamten Ka-
pitalanlagestrategie. In diesem Zusammenhang agieren wir flr unsere Kunden als Multi Manager in
Form von treuhanderischen Beratungsmandaten und Dachfonds.

Im Bereich der Alternativen Assetklassen liegt unser Fokus auf Private Equity- und Infrastrukturportfo-
lios. Unsere Dienstleistungen reichen von der Asset Allokation tUber die Manager Selektion und das
Transaktionsmanagement bis zur laufenden Betreuung der Anlagen. Dariiber hinaus transferieren wir
unsere Kompetenz im Bereich Administration, Prozesse und Reporting aus dem Wertpapierbereich
auf die Assetklassen Immobilien und Alternatives. Mit dieser Ausrichtung liefern wir unseren Kunden
einen Mehrwert im Management dieser Assetklassen, der aus einer erhfhten Transparenz, einer bes-
seren Steuerbarkeit und im Endeffekt einer besseren Performance aus einem an den Zielen des je-
weiligen Anlegers orientierten Portfolios besteht.

Als Berater und Dachfondsmanager berticksichtigen wir bereits seit mehreren Jahren innerhalb unse-
res Managerauswahlprozesses bei Immobilieninvestments nachhaltige Kriterien, wie z.B. den Verzicht
auf Entmietungsstrategien, energetische Sanierungen sowie proaktive InstandhaltungsmafRnahmen
und die Nachhaltigkeit der Geschaftsstrategie des Zielfondsmanagers.

Der Gedanke der Nachhaltigkeit sowie ethische Aspekte spielen daher bereits zu Beginn unseres Ma-
nagerauswahlprozesses eine grofe Rolle. Die Helaba Invest betreut einige Kunden, deren expliziter
Wunsch es ist, den Aspekten der Nachhaltigkeit und Ethik gerecht zu werden. Etwaige Reputationsri-
siken, die von einzelnen Managern ausgehen kdnnten, werden aus diesem Grund schon friihzeitig im
Managerauswahlprozess uberprift.

Die von vornherein auf eine langfristige Zusammenarbeit (mind. 10 Jahre) ausgelegte Manageraus-
wahl erfordert auch von Zielfondsmanagern eine nachhaltige Unternehmensfihrung. So werden bei-
spielsweise bei der Eigentumerstruktur des Zielfondsmanagers Aktiengesellschaften aufgrund ihrer
héheren Transparenz sowie eigentimergefuhrte Unternehmen aufgrund ihrer nachhaltigen Unterneh-
mensfilhrung gegendber von Private Equity Unternehmen gehaltenen Zielfondsmanagern generell be-
vorzugt. Die Governance der ausgewahlten Zielfonds ist fur uns ebenfalls von grof3er Bedeutung.

Ziel der Helaba Invest ist eine nachhaltige Ausgestaltung aller illiquiden Assets. Wir sind der festen
Uberzeugung, dass eine aktive Diskussion mit unseren Kunden tiber das Thema Nachhaltigkeit vor al-
lem Uber eine hohe Transparenz von der Asset- bis auf Portfolioebene erreicht werden kann. Hierzu
sollen auch die Prozesse auf Ebene der Zielfondsmanager Uberprift werden. Wir wollen fir jeden un-
serer Kunden umfangreiche Transparenz hinsichtlich der Nachhaltigkeit der Portfolien aus illiquiden
Assets durch Schaffung eines Nachhaltigkeitsreportings erreichen und dessen Ergebnisse regelmaRig
mit unseren Kunden und Zielfondsmanagern diskutieren.

Die durch einen unabhangigen Dritten erstellten Nachhaltigkeitsreportings werden seit 2019 in unse-
ren Investmentprozess integriert. Dies bedeutet, dass wir bei der Auswahl neuer Zielfonds fur unsere
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Kunden das Thema ,Nachhaltigkeit* gleichwertig zu anderen Themengebieten in die Investmentent-
scheidung einflie3en lassen. Bei bereits bestehenden Zielfonds werden wir die nachhaltige Ausgestal-
tung der illiquiden Assets aktiv begleiten. Wir engagieren uns zudem fir die Erweiterung des Nachhal-
tigkeitsreportings auf weitere Zielfonds, um die Transparenz in unseren Portfolien zu erhéhen.

Um ESG transparent zu kommunizieren und zu Uberwachen, arbeitet die Helaba Invest unter ande-
rem mit GRESB (Global Real Estate Sustainability Benchmark) zusammen. Diese Plattform bietet aus
Sicht der Helaba Invest das gré3te Potenzial fir Immobilieninvestoren und bietet bereits jetzt die grof3-
te weltweite Abdeckung im Marktvergleich. Jeder Zielfonds berichtet ausfuhrlich Uber einen standardi-
sierten Fragebogen an GRESB Uber ESG-Themen, welche dann auf Portfolioebene fiir Investoren zu-
sammengefasst werden kdnnen. Helaba Invest wird GRESB als Plattform aktiv unterstiitzen. Durch
unseren Einfluss auf die Fondsmanager planen wir, den Anteil an GRESB reportenden Zielfonds kurz-
bis mittelfristig auf ca. 60-70% (volumengewichtet) auszubauen.

Produktvorstellung
Name / Bezeichnung HI-Sustainable Multi-Faktor Aktien Euroland-Fonds
Assetklasse Aktien
Volumen aktuell 56,58 Mio. Eur
Wahrung Euro
Region Euroland
Vehikel Institutioneller OGAW
Auflagedatum 02.12.2019

Asset Manager / Anlageberater Helaba Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Im Zuge des Ausbaus unserer Nachhaltigkeitsstrategie verfolgen unsere neu aufgelegten institutionel-
len Publikumsfonds eine klare Nachhaltigkeitsstrategie. Den Anfang machten im Herbst 2019 die bei-
den Fonds HI-Sustainable High Yield Defensive-Fonds und HI-Sustainable Multi-Faktor Aktien Euro-
land-Fonds.

Im Folgenden stellen wir Thnen den HI-Sustainable Multi-Faktor Aktien Euroland-Fonds naher vor.

Der Fonds bietet dem Investor ein Basisinvestment in die Assetklasse Aktien Euroland. Die systema-
tische Kombination verschiedener einzelner Faktoren fiihrt zu einer hoheren Diversifikation des Portfo-
lios. Angestrebtes Ziel ist eine stetige Outperformance gegenuber dem Anlageuniversum bei gleichzei-
tig niedrigen relativen Risiken. Ein wesentlicher Faktor dabei ist die Beriicksichtigung von Nachhaltig-
keitskriterien. Der Fonds ist eine Weiterentwicklung unserer langjahrig erfolgreichen Single-Faktor
Strategien Low-Risk (HI-Aktien Low Risk Euroland-Fonds) und Value (HI-DividendenPlus-Fonds, HI-
DividendenPlus Europa-Fonds).

Drei-stufiger Investmentprozess

1 2 3

Multi-Faktor-Strategie ) Selektion ) Portfoliockonstruktion

N N (]
Bl

Breite Streuung C_|E-’ Systematische Selektion der Massung und Kontrolle der
Strategierisiken Gber mehrere 120 attraktivsten Titel an aktiven Abweichungen zur
Faktoren Hand der HI-Multi-Faktor- Benchmark

Strategie
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Die Ertrage einzelner Faktoransatze konnen gering oder negativ korreliert sein. Es gibt durchaus
Marktphasen, in denen ein einzelner Faktoransatz nicht funktioniert. Solche Effekte lassen sich durch
eine Multi-Faktor-Strategie ausgleichen. Im Rahmen einer umfassenden Analyse konzentriert sich un-
sere Strategie aulRer den Nachhaltigkeitskriterien auf sechs Faktoren:

Value - Aktien, die aufgrund ihrer Fundamentaldaten als unterbewertet eingestuft werden
Buybacks - Unternehmen, die in der Vergangenheit die Anzahl der ausstehenden Aktien redu-
ziert haben

Low Risk - Unternehmen mit niedrigem negativen Uberraschungspotenzial

Momentum - Aktien mit Gberdurchschnittlicher Kursentwicklung

Surprise - Unternehmen, die die Erwartungen besonders deutlich schlagen konnten

Growth - Unternehmen mit einem hohen historischen Wachstum

I

ogkw

Selektion und Portfolickonstruktion

Im Rahmen einer systematischen Selektion werden ausgehend vom Anlageuniversum zunéchst nicht
ESG-konforme Titel eliminiert. Hierzu zéhlen Unternehmen, 1. die internationale Normen nicht einhal-
ten oder kontroverse Waffen produzieren (Kriterium der ethischen Anforderungen), 2. die sehr
schlechte ESG-Ratings und Kontroversen aufweisen (Kriterium Risikomanagement durch Vermeidung
von Wertverlusten und Reputationsrisiken), 3. deren Téatigkeit eine hohe CO2-Intensitat verursacht
(Kriterium Klimaschutz). Ziel ist ein Portfolio, welches sowohl einen héheren ESG-Score als auch eine
gegeniber dem Anlageuniversum verbesserte CO2-Intensitat hat.

In einem zweiten Schritt werden Aktien mit unerwiinschten Stilauspragungen (Faktor-Loser) eliminiert.
Im Ergebnis ergibt sich ein bereinigtes Universum, aus dem je Faktor die jeweils besten 20 Titel selek-

tiert werden.
. . Anlageuniversum
/ Euro Stoxx
Y N
v
- B

Anlageuniversum
ca. 300.-'\.5—:rim|

ESG-kanformes

Universum

ESG-Filter

Bereinigung um Titel, die nicht den ESG-
Kriterien entsprechen

ca 285 Aktten ESG-Filter

Bereinigtes Universum

ca. 200 Aktion

k yr-Loser .'--i[-"!'
/ Bereinigung um Titel mit unerwinschten

Faktorexposure
Portfolio

le;\eru

| Selektion von 120 Titeln nach sechs
unterschiedlichen Faktoren

Das Zielportfolio enthalt 120 Werte, die an Hand ihrer Marktkapitalisierung gewichtet werden und da-
mit zur Reduzierung des Tracking Errors fihren. Im Fall hoch volatiler Marktphasen (z.B. Platzen der
Dotcom-Blase, Lehman-Pleite, Euro-Krise) fuhrt eine phasenweite Allokation von Indexschwergewich-
ten des Anlageuniversums zu einem mittelfristig konstanten Risikoprofil.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG
ESG-Reporting - Erstklassiger Service von Helaba Invest

Nachhaltigkeit entwickelt sich zunehmend auch zu einem Erfolgsfaktor fiir die sensibilisierte Offentlich-
keit und damit geht gleichzeitig auch eine gesteigerte Erwartungshaltung einher, einen Beitrag zur
nachhaltigen Entwicklung zu leisten. Nicht zuletzt sind Nachhaltigkeitsberichterstattung und/oder Be-
richtspflichten mit Mehraufwand verbunden. Dabei ist vor allem Transparenz ein erster Schritt.

Unser umfangreiches eReporting haben wir um ein optionales ESG-Reporting erweitert und bieten mit
aktuell finf Berichten eine umfangreichen Berichterstattung Ihrer Kapitalanlagen rund um dieses The-
ma an. Als Grundlage nutzen wir Daten eines der fihrenden Dienstleister auf dem Gebiet des ESG-
Research.

Die Berichte ,ESG-Score” und ,ESG-Rating” bieten lhnen die Mdglichkeit, Ihre Kapitalanlagen hin-
sichtlich eben dieser Aspekte zu analysieren. Die Schwerpunkte dieser Berichtsbausteine bilden ent-
sprechend die Bereiche Environment, Social und Governance. Auf mehreren Seiten finden Sie detail-
lierte Beitrage und Analysen nach Sektoren sowie Ausziige an ESG-Informationen auf Emittentenebe-
ne.

Der Bericht ,ESG-Kontroversen“ befasst sich inhaltlich mit Versté3en gegen nationale und internatio-
nale Gesetze, Regulierungen und oder allgemein akzeptierte Normen, Prinzipien und Konventionen
und ist damit ebenfalls ein sehr wichtiges Element des Nachhaltigkeitsreportings.

Auf den Seiten des Berichts ,Business Involvement Screening Research (BISR)" geht es schwer-
punktmaRig um die Analyse von Geschaftsfeldern, in denen Unternehmen operieren. Der Bericht bie-
tet auf insgesamt drei Seiten einen Uberblick tiber die Beteiligung an ausgewéhlten kontroversen Ge-
schaftsfeldern sowie Hinweise zu einzelnen Emittenten.

Der fuinfte Bericht ,ESG-Carbon* bietet die Méglichkeit, Fondseinheiten hinsichtlich ihrer CO2-Intensi-
tat zu analysieren. Neben einer Kennzahl auf Fondsebene liefert der Bericht detaillierte Daten zu Sek-
toren und deren Beitrage und weist die Daten einzelner Emittenten mit besonders hoher und niedriger
CO2-Intensitat aus.

Damit die Informationen optimal fir unsere Kunden nachvollziehbar sind, haben wir umfangreiche
Factsheets im eReporting an gewohnter Stelle platziert. Diese erleichtern lhnen ein grundsatzliches
Einlesen in die Thematik und liefern wertvolle Hintergrundinformationen zum Verstandnis und zur
Berechnung der Nachhaltigkeitsberichte.
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Insight Investment

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt

PLZ

Land
Griundungsjahr
Webpage

MesseTurm, Friedrich-Ebert-Anlage 49
Frankfurt am Main

60327

Deutschland

2002

www.insightinvestment.com/de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

bertcksichtigt in Anlageprozessen
bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2003
seit 2003

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2020 TELOS GmbH

Institutionell

Frank Diesterhoft

Head of Fixed Income Sales, Germany
+49 69 12014 2657

Nein

frank.diesterhoeft@insightinvestment.com

Institutionell

Wolfgang Murmann

Head of Solutions, Germany
+49 69 12014 2656

Nein

wolfgang.murmann@insightinvestment.com

Insight Investment
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie
Assetklasse NH/ESG (ergédnzend /
Strategie ist Element der
Strategie)
Aktien X seit 2003
Renten X seit 2017 X seit 2003
Multi Asset X seit 2004

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF
PF, SF
PF, SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell-
Okologische Kriterien) schaft)

Platz1 - 3

(Mehrfach- 1 1

nennung maoglich)

Government
(Unternehmensfihrung,
ethische Faktoren)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) S
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich X
ESG-Kriterien besonders fuhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen X
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds X
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit April 2006)

UK Stewardship Code (seit 2012; Tier 1 seit 2016)

UK Sustainable Investment and Finance Association (seit 2002)

CDP carbon action initiative (seit 2003)

CDP water programme (seit 2003)

CDP forests programme (seit 2003)

Institutional Investors Group on Climate Change (seit 2003)

IASB Investors in Financial Reporting Programme (seit 2015)

Task Force on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) (seit 2018)
Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC) (seit 2003)
United Nations Climate Change Conference, COP 21 Paris Pledge for Action (seit 2016)
Climate Action 100 (seit 2017)

International Capital Market Association (ICMA) — Green and Social Bond Principles Advis-
ory Group (seit 2019)

PRI Investor Expectations Statement on Deforestation and Forest Fires in the Amazon
(seit 2019)

Global Investor Statement on Climate Change (seit 2019)
IIGCC Paris-aligned portfolios (seit 2019)

PRI Investor Expectations Statement on Climate Change for Airlines and
Aerospace Companies (seit 2020)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen
47 Kredit-analysten*, 2003 49 FI-Portfolio-manager*, 2003

Alle unsere Kreditanalysten und Portfoliomanager bertcksichtigen ESG-Risiken, heben anderen
Risikofaktoren, im Investmentprozess

Externe Ressourcen

MSCI ESG Research, 2015 thinkFolio
(vormals GMI Ratings)

Sustainalytics, 2019
VigeokEiris, 2017
CDP metrics, 2003
* Per 31. Marz 2020.
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Nachhaltiges Investieren liegt uns bei Insight sehr am Herzen. Wir sind davon tberzeugt, dass Envi-
ronmental, Social und Governance, kurz EGS, wichtige Faktoren bei der Bewertung von Vermdgens-
werten sind. Insight ist Grindungsunterzeichner der Principles for Responsible Investment (PRI) im
Jahr 2006 und veroffentlicht bereits seit dem Jahr 2002 detaillierte Nachhaltigkeitsberichte.

Nachhaltiges Investieren sollte die Analyse aller Risiken beinhalten, inklusive einer vollstdndigen Be-
trachtung von ESG-Faktoren. All diese Risiken zu verstehen, gibt uns die Mdglichkeit zu entscheiden,
ob eine Anlage zu teuer, zu gunstig oder fair bewertet ist. Die systematische Analyse von ESG-Fak-
toren ist bereits seit vielen Jahren integraler Bestandteil des Kreditanalyseprozesses fir die von In-
sight gemanagten Anleihenportfolios.

Sobald wir Risiken identifizieren, die einen negativen Einfluss auf unsere Investition haben kénnen,
suchen wir aktiv den Dialog mit dem Emittenten. Entweder auf direktem Wege oder in Zusammenar-
beit mit anderen Glaubigern. Die Identifizierung von ESG-Risiken bedeutet also nicht, dass wir Unter-
nehmen einfach aus unseren Portfolios ausschlie3en, sondern es kann der Beginn eines Engage-
ment-Prozesses sein, mit dem Ziel, die Praktiken des Unternehmens zu verbessern.

Wir sind davon Uberzeugt, dass unser Investmentansatz alle wesentlichen Risiken bertcksichtigt und
auch grade deshalb mittelfristig einen positiven Einfluss auf die Investmentergebnisse haben wird. Da-
bei versuchen wir stetig, unsere analytischen Kapazitaten zu verbessern, um unsere Position als einer
der fihrenden nachhaltigen Asset Manager zu bewahren und weiter voranzutreiben.

Im Jahr 2017 haben wir industrieweit das erste Klimarisikomodell fiir Anleiheemissionen von Unter-
nehmen vorgestellt. Es richtet sich nach den Anforderungen der ,Task Force on Climate-related Finan-
cial Disclosures” (TCFD) und klassifiziert Unternehmensanleiheemittenten nach deren Umgang mit Ri-
siken, die in Zusammenhang mit dem Klimawandel stehen. Derzeit arbeiten wir an einer Erweiterung
unseres Modells und der Integration von physischen Risiken und klimabedingten finanziellen Auswir-
kungen.

Des Weiteren haben wir 2018 ein Nachhaltigkeitsmodell fur die Beurteilung von Staaten entwickelt,
welches neben einem absoluten ESG-Score auch einen Momentum-Score vergibt, um frihzeitig
Trends erkennen zu kdnnen. Derzeit arbeiten wir an der Erweiterung des Modells mit separaten Ri-
siko- und Impact Ratings. AuRerdem kénnen wir die Anzahl der Inputs erweitern, um die zugrunde lie-
genden Faktoren, die die Performance staatlicher Emittenten beeinflussen kénnen, genauer widerzu-
spiegeln.

Hinsichtlich Impact Bonds hat Insight einen proprietdren Prozess zur Bewertung entwickelt, da nur ein
Teil des Impact-Bonds-Universums von verbreiteten Rahmenwerken und Standards gesteuert wird.
Zudem haben wir unsere Euro-Strategic-Impact-Credit-Strategie entwickelt, die circa 75% in gekenn-
zeichnete Green Bonds und andere Instrumente mit Positive Impact investieren wird und mit den Zie-
len fir nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen (UN Sustainable Development Goals) in Ein-
klang steht.

Im vergangenen Jahr haben wir zudem daran gearbeitet, unsere hauseigenen ESG-Ratings weiter zu
verbessern. Externe ESG-Datenanbieter bewerten ESG-Kreditrisiken unterschiedlich. Wir haben des-
halb intern eine Methodik zur Bewertung des ESG-Kreditrisikos entwickelt — diese basiert auf Daten
mehrerer externer Anbieter. Gemal3 den aktuellen Ansichten unserer Analysten im Hinblick auf die we-
sentlichen Risiken fur die Branche, gewichten und organisieren wir die Daten neu, um ein ESG-Rating
und ein Momentum-Signal fur eine Vielzahl von Unternehmen zu generieren.

Wenn Sie an weiteren Informationen interessiert sind, wie Sie nachhaltig investieren kénnen,
kontaktieren Sie uns gern. Uber unsere Initiativen berichten wir auch ausfiihrlich in unserem jahrlich
erscheinenden Report zum nachhaltigen Investieren ,Responsible Horizons". Weitere interessante In-
formationen zum Thema ESG finden Sie auch auf unserer Webseite: www.insightinvestment.com/ri.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Insight Sustainable Euro Corporate Bond Fund
Assetklasse Unternehmensanleihen

Volumen aktuell 572,7 Mio. EUR*

Wahrung EUR

Region Europa

Vehikel PF

Auflagedatum 29. September 2017**

Asset Manager / Anlageberater Insight Investment

* Fondsvolumen per 30. Juni 2020

** Das Anlageziel des Insight Euro Corporate Bond Fund (Auflage: Méarz 2014) wurde verandert, um Nachhaltigkeit und ESG-
Faktoren einzubeziehen. Der Fonds wurde anschlieend in Insight Sustainable Euro Corporate Bond Fund (mit Wirkung zum
29. September 2017) umbenannt.

Mit dem ,Insight Sustainable Euro Corporate Bond Fund” bieten wir Unternehmensanleihen-Inves-
toren im EUR-Investment-Grade-Bereich einen aktiv gemanagten Publikumsfonds an, welcher explizit
ESG-Faktoren berlicksichtigt.

Der Insight Sustainable Euro Corporate Bond Fund investiert nur in Unternehmen, die ESG-Mindest-
standards erflillen. Zudem bevorzugt der Fonds Unternehmen mit einer besseren ESG-Bewertung als
die der Benchmark.

Der Fonds investiert auf der Basis unserer langjéhrigen Investmentphilosophie und —prozesse, welche
guantitative und qualitative Faktoren beriicksichtigen. Unser Nachhaltigkeitsansatz baut auf diesem
Investmentprozess auf und erweitert den Nachhaltigkeitsfokus des Fonds durch explizite Ausschliisse,
positive Allokation, Engagement und den Fokus auf CO2-Emissionen:

Ausschlisse: Insight wendet im Fonds ein Ausschlussverfahren sowie unterschiedliche Nachhaltig-
keitsfaktoren an, welche darauf abzielen, die ,Worst-in-Class“-Unternehmen innerhalb eines Sektors,
sowie nicht nachhaltige Sektoren zu vermeiden. Dieses Verfahren fiihrt zu einem auf ESG-optimierten
Universum, das die Basis fur den Aufbau des Portfolios darstellt.

Positive Allokation: Ausschliisse sind ein wichtiger Teil eines Nachhaltigkeitsansatzes, aber wir bei
Insight glauben, dass sich Anleger zunehmend Uber den Einfluss ihrer Investitionen Gedanken ma-
chen. In diesem Zusammenhang gibt es zwei Grundpfeiler in unserer ,Impact“-Strategie. Zum einen
richten wir das Portfolio auf Unternehmen mit hoheren ESG-Bewertungen aus, indem wir das auf
Nachhaltigkeit optimierte Universum als Basis nehmen. Gleichzeitig wagen wir ab, wie sich diese Ent-
scheidungen auf unser Alpha-Ziel auswirken. Zum anderen bevorzugen wir Emittenten mit einem posi-
tiven sozialen Einfluss. Mit dem Einsatz unserer firmeneigenen Richtlinien streben wir eine Uber-
gewichtung in Anleihen mit ,positivem Einfluss* an. Dabei handelt es sich um Anleihen von Unterneh-
men, die ihre Einnahmen aus nachhaltigen Quellen beziehen, wie beispielsweise Unternehmen, die
sich nach den von der UN definierten ESG-Zielen richten, sowie Green Bonds (Green Bonds sind
Emissionen, bei denen der Erl6s fir Projekte oder Aktivitaten zur Reduzierung der Auswirkungen auf
den Klimawandel verwendet wird).

Engagement: Engagement mit Unternehmen ist ein kontinuierlicher Bestandteil unseres Research-
prozesses. Alle unsere Analysten treffen sich regelméfig mit Emittenten, um eine Reihe von Faktoren,
einschlieBlich der Nachhaltigkeitsfaktoren, zu diskutieren. Wenn der Fonds eine Verschlechterung des
Nachhaltigkeitsprofils in einer seiner Beteiligungen feststellt, werden unsere Analysten mit dem Unter-
nehmen in Kontakt treten, um die Grinde fiur die Verschlechterung zu ermitteln und mogliche Gegen-
maflinahmen zu diskutieren. Werden relevante Probleme nicht innerhalb von 12 Monaten zufrieden-
stellend adressiert, verkauft der Fonds diese Anleihen.
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CO2-EMISSIONEN: Wir glauben, dass die Fokussierung auf CO2-Emissionen ein wichtiger Faktor fir
jedes Portfolio ist, das sich auf Nachhaltigkeitsfaktoren konzentriert. Im Rahmen dieses Schwerpunk-
tes strebt der Fonds eine CO2-Belastung an, die deutlich unterhalb der Belastung der Benchmark
liegt. Dafiir haben wir ein hauseigenes Klimamodell zur Analyse der Kohlenstoffrisikos aller Unterneh-
men im Benchmark-Index des Fonds entwickelt, der den von der ,Task Force for Climate-related Fi-
nancial Disclosures” festgelegten Rahmenbedingungen® entspricht. Dies unterstiitzt uns dabei, die
Emissionskomponente von Investitionen zu beurteilen und eine zukinftige ,Engagement-Policy“ noch
besser umzusetzen.

(‘www.fsb-tcfd.org/publications/final-recommendations-report/).

Weitere Informationen tber den Insight Sustainable Euro Corporate Bond Fund finden Sie auf unserer
Website unter www.insightinvestment.com/de.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Fur Kunden ist ein Reporting wichtig, das ihnen dabei hilft, die Griinde der getroffenen Anlageent-
scheidungen und die erzielten Ergebnisse zu verstehen. Fir den Insight Sustainable Euro Corporate
Bond Fund beispielweise ist das ESG-Reporting ein Standardelement unserer Berichterstattung. Dort
vergleichen wir das ESG-Profil des Portfolios mit dem ESG-Profil der Benchmark und geben In-
formationen zu ESG-Bewertungen von Emittenten. Dartiber hinaus geben wir Werte zur Kohlenstoffin-
tensitat an und vergleichen den Fonds mit den UN-Zielen zur nachhaltigen Entwicklung.

Fir Spezialfonds besprechen wir die ESG-spezifischen Berichtserstattungsanforderungen direkt mit
dem Anleger, um sicherzustellen, dass Uber alle gewinschten Angaben zu ESG und Klimaschutzfak-
toren berichtet wird. Wir kdnnen hier auf eine lange Historie und eine breite Palette an Mdglichkeiten
zugreifen und freuen uns auf die Gesprache mit lhnen.
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J. SAFRA SARASIN %ﬁ

J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt

PLZ

Land
Griundungsjahr
Webpage

Kirchnerstr. 6-8
Frankfurt am Main
60311
Deutschland

1841

www.jsafrasarasin.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

bertcksichtigt in Anlageprozessen

bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 1989
seit 2013

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutional
Michael Baier
Geschaftsfuhrer
069/7144 97-353
Nein

michael.baier@jsafrasarasin.com

Wholesale
Thomas Volpe
Executive Director
089/558999-483
Nein

thomas.volpe@jsafrasarasin.com

J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Mandate
Aktien X seit 1994 PF schon
friher
Mandate
Renten X seit 1994 PF schon
fruher
Mandate
Multi Asset X seit 1994 PF schon
friher
Immobilien X seit 2011 SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschéatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders fuihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
Sonstiges

Copyright © 2020 TELOS GmbH
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

GRESB (seit 2014)

Participating Manager

UN PRI (seit 2006)

UN Global Compact (seit 2018)

UN Principles for Responsible Banking (seit 2019)

European Sustainable Investment Forum (Eurosif) (seit 2001)
Forum fiir Nachhaltige Geldanlagen (FNG e.V.) (seit 2001)

Swiss Sustainable Finance (SSF) (seit 2014)

Carbon Disclosure Project (CDP) (seit 2004)

Climate Action 100+ (seit 2004)

Global Footprint Network (seit 2012)

Schweizer Klimastiftung (seit 2008)

Sustainable Finance Geneva (SFG) (seit 2005 (ca.))

Access to Medicine Index) (seit 2007)

Carbon Disclosure Project - Cities (Pilotprojekt) (seit 2016)

Carbon Disclosure Project — Non-Disclosure Engagement (seit 2004)
CDP Water Disclosure Project (seit 2010)

Chemical Footprint Network (seit 2016)

Energie-Agentur der Wirtschaft (EnAW) (seit 2000 (ca.))

FAIRR - Global Investor Statement on Antibiotic Use (seit 2017)
o6bu-Verband fiir nachhaltiges Wirtschaften (seit 2000 (ca.)))
ShareAction - Investor Decarbonisation Initiative (seit 2018)
ShareAction — Workforce Disclosure Initiative (seit 2017)

UN PRI - Engagement for Disclosure of Carbon Footprint (seit 2016)
UN PRI - Engagement Initiative on Water Risks in Agricultural Supply Chains (seit 2014)
UN PRI - Engagement on Cyber Security (seit 2017)

UN PRI - Investor statement on ESG in Credit Ratings (seit 2016)
Science Based Targets — Committed (seit 2019)

Copyright © 2020 TELOS GmbH J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH
199



o=
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG T E LOS

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
X (seit 1989) X (seit 1989)

J. Safra Sarasin verflgt im Asset Management tiber eine eigene Abteilung Sustainable Investment
Research. In dieser sind acht Mitarbeitende tatig, deren Aufgabe es ist, Unternehmen, Institutionen,
Lander und Immobilien aus Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfiihrung- (ESG) Perspektiven zu
bewerten. Die Portfoliomanager/Analysten integrieren erganzend zu traditionellen Kennzahlen auch
ESG-Faktoren in die Finanzanalyse.

Externe Ressourcen

MSCI ESG, seit 2013

Governance Metrics International, seit 2013
RepRisk, seit 2013
VigeokEiris, seit 2016
Carbon Delta, seit 2019

Bem.: Unsere Analysten greifen u.a. auf ag-
gregierte Nachhaltigkeitsdaten von den genann-
ten renommierten Drittanbietern zurtick, um das
nachhaltige Anlageuniversum der Bank J. Safra
Sarasin zu bilden.

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG
Bank J. Safra Sarasin - iiber 30 Jahre nachhaltige Geldanlagen

Far J. Safra Sarasin ist Nachhaltigkeit kein Selbstzweck, sondern zentraler Erfolgsfaktor. Nachhaltig-
keit erlaubt der Gruppe eine Differenzierung am Markt und schafft Gber Zeit und Generationen hinweg
Kontinuitat. J. Safra Sarasin hat sich verpflichtet, ihr Kerngeschaft nachhaltig auszurichten. Es ist eine
Verpflichtung fur die Zukunft. Das Fundament dazu bietet eine nachhaltige Unternehmensfihrung in
allen Bereichen der Bank. Die strikte Umsetzung der Nachhaltigkeitsstrategie sowohl auf Fihrungs-
als auch auf operativer Ebene gewahrleistet unsere Glaubwurdigkeit und Zuverlassigkeit.

Fur J. Safra Sarasin bedeutet Nachhaltigkeit eine verantwortungsbewusste und proaktive Unterneh-
mensfihrung, welche die Interessen aller Anspruchsgruppen der Gruppe bertcksichtigt und in die Ent-
scheidungsprozesse integriert.

Den Fokus auf den Kunden zu legen und dabei gleichzeitig den Bedirfnissen der Mitarbeitenden so-
wie den Anforderungen der Gesellschaft in Bezug auf die Sicherung des Wohlstands und die Bewah-
rung der Umwelt nachzukommen, ist von grdsster Bedeutung fur die langfristige Strategie der Gruppe.

Getreu dieser Philosophie hat J. Safra Sarasin funf Ziele fur die Nachhaltigkeitsstrategie formuliert.

1. Wirintegrieren Nachhaltigkeit in unsere Unternehmensstrategie und Corporate Governance
2. Wir beziehen Nachhaltigkeitsiberlegungen in unsere Kernanlageangebote ein
3. Wir verfolgen eine nachhaltige Unternehmenskultur
4. Wir sind Teil der Gesellschaft
5. Wir gehen effizient mit Ressourcen um
Copyright © 2020 TELOS GmbH J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH
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Die Bedeutung unternehmerischer Nachhaltigkeit fiir
J- Safra Sarasin

Gesellschaft

Mitarbeitende

Okologie

Siehe: https://www.jsafrasarasin.com/internet/com/de/com_index/sustainability.htm

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung JSS Sustainable Equity - Global Thematic
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 660 Mio.

Wéhrung EUR

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 30.09.2005

Asset Manager / Anlageberater J. Safra Sarasin Asset Management / Sarasin & Partners

JSS Sustainable Equity - Global Thematic (ehemals JSS OekoSar Equity - Global) | EUR acc | LU0405184523

JSS Sustainable Equity - Global Thematic (ehemals JSS OekoSar Equity - Global) P EUR acc | LU0480508919

JSS Sustainable Equity - Global Thematic (ehemals JSS OekoSar Equity - Global) P EUR dist | LU0229773345

JSS Sustainable Equity - Global Thematic: eine nachhaltige ,,Global Core Equity“-Strategie

Der Fonds bietet Anlegern Zugang zu einem aktiv verwalteten globalen Portfolio von Unternehmen,
die von langfristigen Trends wie Klimawandel, demografischer Wandel und technologischer Innovation
profitieren. Die Anlagestrategie ist eine Kombination aus nachhaltigen, thematischen und fundamenta-
len Anlageansétzen, was uns in die Lage versetzt, wichtige Themen zu erkennen, welche die Anlage-
landschaft neu gestalten; die Manager streben danach die besten Qualitatsunternehmen zu identifizie-
ren, die gut positioniert sind, um von diesen Entwicklungen zu profitieren. Alle Unternehmen im An-
lageuniversum sind nachhaltig und sind geméass der ESG-Methodik von BJSS entsprechend bewertet.

Copyright © 2020 TELOS GmbH J. Safra Sarasin (Deutschland) GmbH
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Anlagebegriindung

Der Ansatz konzentriert sich auf qualitatives Umsatzwachstum, zur Nutzung langfristiger
struktureller Trends wie Klimawandel, alternde Bevolkerung, Konsum, Automatisierung und Di-
gitalisierung.

Starke Erfolgsbilanz des Investmentteams, welches das 30-jahrige Know-how im Bereich
Nachhaltigkeit von J. Safra Sarasin Asset Management und die thematische Expertise von Sa-
rasin & Partners (seit 1996 fuihrend in thematischen globalen Aktienanlagen) kombiniert.

Global Core Equity Strategie: 3 Alpha-Quellen

1.

2.

Fokus auf Nachhaltigkeit: Signifikante Reduzierung der Extremrisiken; Integration von Nach-
haltigkeit in jeden Schritt unseres Anlageprozesses

Thematisches Wachstum: Die Themen grinden auf dem ©kologischen und gesellschaftlichen
Wandel; dabei macht Qualitat den Unterschied (Berticksichtigung der Geschaftsmodelle, der
Bilanzen und des Managements)

»otock Picking“: Konzentriertes Portfolio aus 40-60 Aktien; Berilicksichtigung idiosynkratischer
Risiken; erwarteter “Tracking Error” 3-5% (Referenzindex ist MSCI World)

Wie wir uns unterscheiden: Beriicksichtigung idiosynkratischer Risiken

Hochqualitative Wachstumstitel (Gewichtung 50-100%)
Sondersituationen (Gewichtung 0-25%)
Opportunistische marktkontrére Titel (Gewichtung 0-25%)

Giles Money, Lead Portfolio Manager

Giles Money verfugt tUber 15 Jahre Erfahrung im Bereich Vermogensverwaltung. Vor seinem
Wechsel zur Bank J. Safra Sarasin im Jahr 2016 war er als Senior Vice President im Be-

Global Climate Change. Giles Money schloss sein Studium an der University of Birmingham

-
reich Global Equities bei PIMCO tétig und bei Schroders fir den Schroder Intl Sel. Fund — *‘ﬁy‘

mit einem Bachelor of Commerce ab und ist ein CFA Charterholder.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG
ESG & Impact Reporting
Durch die Integration von Nachhaltigkeit und Risikomanagement entlang des gesamten Anlageprozes-
ses kann die Bank J. Safra Sarasin ihren Kunden eine Zuordnung Uber den gesamten Satz von Risi-
kofaktoren sowie den Faktor Nachhaltigkeit anbieten. Die Kundenberichterstattung wird als integraler
Schritt im Anlageprozess betrachtet.
Darlber hinaus bietet die Bank J. Safra Sarasin eine detaillierte ESG-Analyse fir das gesamte Portfo-
lio eines Kunden an. Die Analyse liefert konkretere ESG-Einblicke in das Kunden- und Beteiligungs-

profil ihrer Investitionen unter Nachhaltigkeitsgesichtspunkten.

Dazu gehdren:

Portfolio und Positionierung in der Sarasin Sustainability-Matrix® (best-of-classes, best-in-

class)
. Zusammenfassen der Nachhaltigkeitswerte fur Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung
. Kriterien fur die Nachhaltigkeitsbewertung, Performance und Peer-Group-Bewertung
. Reputationsrisikobewertung
. CO2-Bilanz
. Gefahrdung durch fossile Brennstoffe Reserven
. Umsatzerlose aus nachhaltigen Gutern und Dienstleistungen
. Und mehr

Dieser Schritt ermdglicht es den Kunden, ihre Nachhaltigkeitsrisiken und -auswirkungen zu bewerten,
und versetzt sie in die Lage, zu handeln und ihr Anlageprofil und ihren Beitrag zur nachhaltigen Ent-
wicklung weiter zu verbessern.

Bank J. Safra Sarasin unterstitzt den Trend zu mehr Offenlegung von ESG-Faktoren seitens Unter-
nehmen und die Starke von freiwilligen Investoreninitiativen, Bérsenanforderungen und strengeren ge-
setzlichen Vorschriften weltweit.

https://www.jsafrasarasin.com/internet/com/de/com_index/sustainability/com_sustainable_investment/
com_esg_and_impact_reporting.htm
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LB=BW Asset Management

LBBW Asset Management
Investmentgesellschaft mbH

Adresse
Strasse + Nummer Fritz-Elsas-Stral3e 31
Stadt Stuttgart
PLZ 70174
Land Deutschland
Griindungsjahr 1988
Webpage www.|lbbw-am.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

berlcksichtigt in Anlageprozessen
bericksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2002 (erster nachhaltiger Spezialfonds)
seit 2002

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname, Name

Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2020 TELOS GmbH

Institutionelle Kunden

Dr. Helmuth Conrad

Leiter Consultant Relationship
0711 /22910-3204

Nein

helmuth.conrad@Ilbbw-am.de

Business Development & Nachhaltigkeit
Ulrich Keipert

Generalbevollméachtigter /
Leiter Business Development & Nachhaltigkeit

0711/ 22910-3059
Ja

ulrich.keipert@Ibbw-am.de

LBBW Asset Management
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (ergénzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X X PF, SF, vV
Renten X X PF, SF, vV
Multi Asset X X PF, SF, vV

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz1 -3
(Mehrfach- 1 2 1

nennung maoglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) 2
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich X

ESG-Kriterien besonders fiihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Bericksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) X

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X

Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds X
Copyright © 2020 TELOS GmbH LBBW Asset Management
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG
UN Principles for Responsible Investments — UN PRI (seit 2017) — Unterzeichner
Forum fiir nachhaltige Geldanlagen — FNG (seit 2009) - Mitglied, zertifizierte Fonds
UN Global Compact (LBBW) (seit 2017) — Unterzeichner

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

X (seit 2002) — ESG Analysten X (seit 2002) — Portfoliomanager
X — Active Ownership Team

Externe Ressourcen

X (seit 2002) - ISS ESG
sowie weitere Researchdienstleister
X - IVOX Glass Lewis

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Die LBBW Asset Management ist der zentrale Anbieter von Investmentldsungen im LBBW-Konzern.
Mit Sorgfalt, Kompetenz und Innovationen entwickeln wir zukunftsorientierte Anlagelésungen entspre-
chend der Bedurfnisse unserer Kunden. Langfristiger Erfolg ist dabei unser Ziel.

Bereits seit mehr als 17 Jahren bietet die LBBW Asset Management institutionellen Investoren und
privaten Anlegern nachhaltig ausgerichtete Kapitalanlagen an. Mittlerweile managt die LBBW Asset
Management ein Volumen von 78,7 Mrd. Euro (per 30. Juni 2020); hiervon 22 Mrd. Euro in nachhal-
tigen Strategien. Damit ist mehr als ein Viertel des verwalteten Vermégens nach nachhaltigen
Kriterien investiert.

Die Integration von Nachhaltigkeitsfaktoren in den Analyse- und Entscheidungsprozessen im Invest-
mentbereich (sog. ,ESG Integration’) sowie die aktive und verantwortungsvolle Wahrnehmung der
Aktionarsrechte (,Active Ownership‘) sind fiir uns wichtige Aspekte bei der Erfillung unserer treuhén-
derischen Verpflichtungen.

Der LBBW Konzern engagiert sich intensiv im Bereich Nachhaltigkeit und das Thema gehért zu den
vier zentralen StoRrichtungen. Die Nachhaltigkeitspolitik fasst die Leitsatze der LBBW flr eine nach-
haltige Entwicklung in den Themenfeldern Strategie und Management, Kunden, Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter, Geschaftsbetrieb, gesellschaftliches Engagement sowie Kommunikation zusammen. Sie
gibt damit den Rahmen flr alle Nachhaltigkeitsaktivitaten in der LBBW vor und ist die Grundlage, um
O0konomische, 6kologische und soziale Aspekte in das gesamte unternehmerische Handeln zu inte-
grieren.

LBBW Multi Global Plus

Machhaltigkeit
.=E PRI Sirategiewechse 'g?.DE 20149
Machhaltiger LBEW Glebal Warming UN PRI Report LEBW Multi Asset Defensiv
Spezialfonds Autage R-Tranche 15.01.2007 mit Top Rating A Machhaltigkeit
Auflage 18.09 2019
LBBW Machhaltigkeit LEBW Machhaltigkeit Einfiihrung ESG Auszeichnungen
Aktien Renten Reporting far den LEBW
Aufage I-Tranche 16.10.2006 Ausflage 1-Tranche 15.09.2008 Global Warming
Copyright © 2020 TELOS GmbH LBBW Asset Management
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Nachhaltige Anlagelésungen

Viele Investoren haben den Megatrend Nachhaltigkeit erkannt. Allein in Deutschland haben nachhalti-
ge Kapitalanlagen 2019 laut dem Forum fir nachhaltige Geldanlagen (FNG) um 23 Prozent im
Vergleich zum Vorjahr zugelegt und summieren sich auf ein Volumen von 269 Milliarden Euro. Der
Marktanteil betragt rund 5,4 Prozent des deutschen Fondsmarktes. Tendenz steigend.

Mit der ,ESG-Integration‘ in den Investmentprozess werden vom Research bis hin zur Titelselektion
Nachhaltigkeits- bzw. ESG-Faktoren in die Anlageentscheidung zusatzlich miteinbezogen. In der Port-
foliokonstruktion dienen Ratings, wie beispielsweise der UN Global Compact, als Ausschlusskriterien
zur Eingrenzung des Anlageuniversums (Negativ-Screening). Bei der Titelselektion kann dies,
abhangig vom Portfolio, mit einer Positivauswahl der nach ESG-Kriterien am héchsten bewerteten
Unternehmen einer Branche kombiniert werden (sog. “best-in-class“-Screening; bspw. nach Klimasco-
re). Hierbei spielt auch das Risikomanagement eine wichtige Rolle.

Fir unsere Anlagelésungen und Fonds verwenden wir eine (oder eine Kombination) der folgenden
Strategien:

* Ausschlusskriterien (Negatives Screening)

* Normenbasiertes Screening

* Positives und/oder “best-in-class" Screening

* ESG Strategie und/oder themenbasierte Investments

* Impact Investments (z.B. nach Social Development Goals — SDG’s)

Die LBBW Asset Management managt nachhaltige Publikumsfonds sowie nachhaltige Spezialfonds
und Vermogensverwaltung/Direkt-Anlage Mandate. Nachfolgend sind ausgewéhlte nachhaltige Publi-

kumsfonds dargestellt:
LEBW Global Warming'
oo ;
ste

LBBW Multi Global Plus
_ Nachhalhgk it

LBBW Nachhaltigkeit Renten

LBBW Nachhaltigkeit Aktien

Fonds investiert europa-
weit Uberwiegend in
Aktien, die strenge Nach-
haltigkeitskriterien erfillen
und innerhalb ihrer
Branche ein tberdurch-
schnittliches 6kologisches
und soziales Rating
aufweisen (“best-in-class”®)

A i
achhaltiger Aktienfonds

Fonds investiert europa-
weit Uberwiegend in
Anleihen von Unterneh-
men und Staaten, die
strenge Nachhaltigkeits-
kriterien erfillen und ein
Uberdurchschnittliches
Okologisches und soziales
Rating aufweisen (“best-
.fn-cfass‘j

Nachhaltiger Rentenfonds

Fonds investiert weltweit
in Wertpapiere (u.a. Aktien
und Renten) mit dem Ziel
durch die ausgewogene
und nachhaltige Gesamt-
ausrichtung unter
moglichst wenig
Schwankungen langfristig
Vermogen aufzubauen

Vachhaltiger Mischfor

Fonds investiert Gber-
wiegend in Aktien von
Unternehmen, die
Produkte oder Dienstleis-
tungen anbieten, die der
globalen Erderwarmung
(Global Warming) ent-
gegenwirken oder deren
Folgen abmildern

Themenfonds

‘Der Fonds Welst aufgrund seiner Zusammensetzung eine erhéhte Volatllltat auf, d.h. die Antellpre/se kénnen auch innerhalb kurzer
Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach oben und nach unten unterworfen sein; ?Die Investmentgesellschaft darf in Schuldverschreibun-
gen, Schuldscheindarlehen und Geldmarktinstrumente der Bundesrepublik Deutschland und deren Bundeslénder mit mehr als 35% des
Wertes des Sondervermégens anlegen.

Die aufgefuhrten nachhaltigen Publikumsfonds sind alle mit 2 Sternen des FNG-Siegels ausgezeich-
net und fuhren auRerdem das Europaische Transparentlogo und das Osterreichische Umweltzeichen.

Fd \ |
itr dns/parent
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Produktvorstellung
Name / Bezeichnung LBBW Global Warming (I- und R-Tranchen)
Assetklasse Aktien
Volumen aktuell 279 Mio. EUR, 30.06.2020
Wahrung EUR
Region Global
Vehikel PF
Auflagedatum 15.01.2007

Asset Manager / Anlageberater LBBW AM, Christoph Keidel

Bei der Bekampfung des Klimawandels ist jeder gefragt — auch Investoren. Mdéglich ist dies zum Bei-
spiel mit dem LBBW Global Warming. Mit diesem Fonds kénnen Anleger Investmentchancen nutzen,
die sich im Kampf gegen den Klimawandel ergeben — und damit indirekt an der Bekampfung der Er-
derwarmung mitwirken.

(EoNBSPREIS) « Pionier: LBBW Global Warming war der erste Klimafonds nach deutschem
Recht

* Pramiert: Der Fonds hat 5 Sterne von Morningstar und wurde kiirzlich fiir sei-
ne herausragenden Anlageergebnisse u. a. mit dem Deutschen Fondspreis

VHERAUSRAGEND:
WY ket Wy

FONDS N
' ausgezeichnet.
»—-"'T « Der Fonds belegte Platz zwei in der Kategorie Okologie/ Nachhaltigkeit bei
—“T—f; den €uro-FundAwards, die der Finanzen Verlag fir die besten Fonds in
2020 Deutschland fiir das Jahr 2020 vergeben hat.
g‘,‘;  Erfolgreich: Der Fonds verzeichnet eine positive 12-Monats-Performance
BORSE

* Fondsvolumen libersteigt erstmals die 250-Millionen-Euro-Schwelle

Trotz oder gerade wegen Covid-19 gilt es, beim Kampf gegen die Erderwdrmung nicht nachzulassen.
Zwar ist der Treibhausgas-Ausstof3 2019 im Vergleich zum Vorjahr nach amtlichen Schatzungen um
6,3 Prozent gesunken und kdnnte in diesem Jahr aufgrund der Folgen der Corona-Krise weiter zu-
rickgehen. Doch nachhaltiges Handeln ist weiterhin dringend geboten. Schon vor dem Ausbruch der
Corona-Pandemie gab es in der Européischen Union eine Finanzierungsliicke von 180 Milliarden Euro
pro Jahr, um die Klimaziele erreichen zu kénnen und die CO,-Emissionen bis 2030 um 40 Prozent ge-
geniber 1990 zu reduzieren. Deshalb sind auch institutionelle Investoren und Privatanleger gefragt.

Entsprechende Investmentfonds bieten eine effiziente Méglichkeit, Geld nachhaltig anzulegen. So in-
vestiert der LBBW Global Warming priméar in Unternehmen, die der globalen Erderwarmung entgegen-
wirken oder deren Folgen abmildern. Im Fokus stehen dabei unter anderem Unternehmen aus den
Bereichen Erneuerbare Energien, Wasser und Forstwirtschaft, aber auch IT-Dienstleister und IT-
Unternehmen — denn viele analoge Prozesse sind CO.-intensiver als der CO.-Ausstol3 des IT-basier-
ten digitalen Fortschritts.

Der Fonds beriicksichtigt zudem die Nachhaltigkeitskriterien des UN Global Compact, wodurch Unter-
nehmen mit kontroversen Geschéaftspraktiken ausgeschlossen werden. Zu diesen Ausschlusskriterien
zahlen u.a. die Tolerierung von Kinderarbeit, VerstoRe gegen Menschen- und Arbeitsrechte oder Kor-
ruption.

Der LBBW Global Warming ist ein gutes Beispiel dafiir, dass sich nachhaltige Geldanlage und attrakti-
ve Renditechancen nicht ausschlieRen, oft unabhéngig von der Konjunkturentwicklung.

https://www.lbbw-am.de/fonds/DEO00A2N67X0  (I-Tranche)
https://www.lbbw-am.de/fonds/DEOOOAOKEYM4  (R-Tranche)
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Doch wie erkennen Anleger nachhaltige Klimaaspekte in ihren Portfolien? Abhilfe schaffen soll ein ein-
heitliches EU-Klassifizierungssystem (Taxonomie) fur nachhaltige Investments. Im Juni 2020 hat das
EU-Parlament ein entsprechendes Regelwerk verabschiedet. Die Verordnung wird schrittweise in den
nachsten Jahren europaweit definieren, welche wirtschaftlichen Aktivitaten und Investments sich
nachhaltig nennen dirfen. Initial wird auf sechs Umweltziele abgestellt, dabei werden die zwei Klima-
Ziele ,Klimaschutz" und ,Anpassung an den Klimawandel* zeitlich vorgezogen. Darlber hinaus wird
die neue Offenlegungs-Verordnung ab dem néachsten Jahr bei Finanzdienstleistern zu einer erhéhten
Transparenz hinsichtlich Nachhaltigkeit fihren.

ESG-Reporting mit relevanten ESG Kennziffern (KPI’s)

Die ,ESG Integration‘ wird idealerweise mit einem ESG- und Klimareporting erganzt, um die Portfolio-
zusammensetzung und die Veranderungsprozesse in den Geschaftsmodellen der Zielinvestments
transparent Uber die Zeit nachvollziehen zu kdnnen. Das ESG-Reporting der LBBW Asset Manage-
ment bietet Anlegern schon heute eine umfassende Transparenz zum Nachhaltigkeitsprofil ihrer In-

vestments. Dies umfasst Auswertungen auf Basis wichtiger Schlisselindikatoren (KPIs) und breiterer
Nachhaltigkeitsansatze.

Nachhaltigkeitsqualitat des Portfolios: ESG

Wahrung: EUR

Ubersicht Nachhaltigkeitsscore | ESG Score (branchenindexiert, Definitionen und Details im Glossar)

3
-
[=}
=
=
o
X
0 10 20 30 40 80 90 100
ESG Score
| Vertelung der ESG Scores im Portfolioc [ Verteilung der ESG Scores in der Benchmark
Nachhaltigkeitsprofil
ESG Score B Beste Emittenten im Portfolio ESG Score
(branchenindexiert) WA 75
@ ESG Score | S ==
Umweltscore § 2000C 72
Sozialscore i Schiechteste Emittenten im Portfolio E5G Score
] HHXD 30
Governancescore g P
HOHKE 26
0 25 50 75 100 o =

B Portfolic W Benchmark

Die Analyse umfasst die Volumina des Portfolios und der Benchmark, welche nach Machhaltigkeitskriterien beweriet werden konnten. Befrachtung der gewichteten Durchschnitie.
Quelle: 1S5 ESG, eigene Berechnungen

Bedarf an Nachhaltigkeitsreports steigt

Die Nachfrage der Kunden nach differenzierten ESG-Reportings ist im Laufe der letzten Jahre deutlich
gestiegen. Und es sind nicht nur deutlich mehr Kunden, sondern auch der qualitative Umfang hat sich
deutlich erweitert. Viele Anleger sehen sich hier auch mit groReren Anforderungen hinsichtlich Trans-
parenz in der Kapitalanlage konfrontiert. Und gerade in diesem Bereich schaffen die durch die LBBW
Asset Management neu etablierten ESG- und Klimareportings Transparenz fir die bereits umgesetz-
ten MalBnahmen und dienen zugleich als wichtige Basis zur Ableitung der nachsten Schritte, um die
vor uns liegenden Herausforderungen anzugehen.
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Legal&:

General

INVESTMENT MANAGEMENT

Legal & General Investment Management

Adresse
Strasse + Nummer Senckenberganlage 10 - 12
Stadt Frankfurt am Main
PLZ 60325
Land Deutschland
Griindungsjahr Legal & General Group: 1836

Legal & General Investment Management: 1970
Webpage www.lgim.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
bericksichtigt in Anlageprozessen seit 2010
bericksichtigt in Risikomanagementprozessen  seit 2010

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich Institutionell

Vorname, Name Volker Kurr

Titel und Funktion Head of Europe, Institutional
Telefonnummer +49 69 59 77 21 212
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?

E-Mail Volker.kurr@lgim.com
Geschaftsbereich Institutionell

Vorname, Name Silvia Schaak

Titel und Funktion Institutional Client Director
Telefonnummer +49 69 59 77 21 213
Nachhaltigkeits- Nein
beauftragter/-manager?

E-Mail Silvia.schaak@Igim.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie
Assetklasse NH/ESG (erganzend /
Strategie ist Element der
Strategie)
Aktien X seit 2000 * X seit 2000 *
Renten X seit 2000 * X seit 2000 *
Multi Asset X seit 2000 *
Immobilien X seit 2005 * X seit 2005 *
Passiv X seit 2000 * X seit 2000 *
LDI X seit 2013 *

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF, SF
PF, SF
PF, SF
PF, SF
PF, SF
PF, SF

* Whilst LGIM has always placed an emphasis on engagement and voting practices for relevant investment asset classes
and investment strategies, our Corporate Governance and Responsible Investment Policy was established in 2000. This
formally marked our commitment to developing a business and investment strategies that incorporate strong analysis and/or
investment decision making practices around ESG. In September 2010, LGIM became a signatory to the UN backed Prin-
ciples for Responsible Investment. In June 2011, Sacha Sadan (Director of Investment Stewardship) joined the firm and since
this time the Investment Stewardship team has significantly expanded. In 2005, our Environmental Management System
(EMS) used for Real Estate Investing became certified to ISO 14001. LGIM started developing our LDI capabilities in 2013.

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell-
Okologische Kriterien) schaft)

Platz1 -3

(Mehrfach- 1

nennung moglich)

Government
(Unternehmensfiihrung,
ethische Faktoren)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Ristung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich

ESG-Kriterien besonders filhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X

Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle

Finanzanalyse)
Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2010)

LGIM signed up to the UN’s PRI in September 2010 and endorses the six PRI principles to incor-
porate and report on ESG activities. In 2018, the UN PRI awarded LGIM an A+ score for our
strategy and governance, the top rating in its evaluation of our responsible investment prac-

tices.Sustainability Accounting Standards Board (SASB) (2019)

Sustainability Accounting Standards Board (SASB) (seit 2019)

World Business Council for Sustainable Development (WBCSD) (seit 2019)
Climate Action 100+ (seit 2017)

Taskforce on Climate-related Financial Disclosures (TCFD) (seit 2015)
Investor Forum (set 2015)

Climate Bonds Initiative (seit 2015)

Investment Association (IA) (seit 2014)

Asian Corporate Governance Association (ACGA) (seit 2012)

Institutional Investor Group on Climate Change (IIGCC) (seit 2011)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen
X seit 2000 X seit 2000
Externe Ressourcen

See below

External sources are used to support and complement our Corporate Governance team'’s research process. This
includes drawing on academic and NGO (Non-Governmental Organisation) research, as well as sell-side broker

reports.

We have obtained a large ESG raw data set from a wide range of data and analysis providers. We typically buy
raw data from such providers, as opposed to off-the-shelf ESG scores/rating, as we believe our knowledge and
expertise of investing and engaging with companies are best placed to identify material and relevant ESG

factors.

Our data providers were chosen after an extensive period of reviewing all market providers. They were selected
based on the quality of data collection, the level of coverage (regions and size of companies), qualitative ana-
lysis, IT requirement, presentation of information, usability, client support and compatibility with our internal ESG

scoring tool.

We use the following data providers:

Data and research obtained Example of use internally

Company ESG data Data is input into LGIM's ESG pro-
prietary scoring tool and LGIM’s
Bloomberg ESG research Climate Impact Pledge.
Bloomberg Company financial information Data and research used as part of

LGIM’s company research and en-
gagement process in addition to
inputting into our understanding of
sector and thematic ESG issues.

Continue on the next page
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Data and research obtained Example of use internally

Sustainalytics

ISS

Maplecroft

MSCI / GMI

Reprisk

Boardex

CDP

Company ESG data

Company ESG data
ESG trends and research

Voting research and analysis

Country and sovereign risk factors

Company ESG data

Company ESG research analysis

Company controversies from ESG is-
sues

Director information and board analytics

Climate change information for compan-
ies

Climate change related analysis and re-
search

Continue on the next page
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Data is input into LGIM’s ESG pro-
prietary scoring tool.

Research is made available where
further company-specific ESG in-
formation is required.

Data is input into LGIM’s ESG pro-
prietary scoring tool and LGIM’s
Climate Impact Pledge.

Research is used to inform LGIM’s
voting decisions.

Data and research used as part of
LGIM’s company research and en-
gagement process in addition to
inputting into our understanding of
sector and thematic ESG issues

Data is input into LGIM's ESG pro-
prietary scoring tool.

Data and research is made avail-
able where further country or com-
pany specific information is re-
quired.

Data is input into LGIM’s ESG pro-
prietary scoring tool and LGIM’s
Climate Impact Pledge.

Data and research used as part of
LGIM’s company research and en-
gagement process in addition to
inputting into our understanding of
sector and thematic ESG issues.

Data is input into LGIM’s ESG pro-
prietary scoring tool and LGIM’s
Climate Impact Pledge.

Data and research used as part of
LGIM’s company research and en-
gagement process in addition to
inputting into our understanding of
sector and thematic ESG issues.

Data is input into LGIM’s Climate
Impact Pledge.

Data and research used as part of
LGIM’s company research and en-
gagement process in addition to
inputting into our understanding of
sector and thematic ESG issues.

Data is input into LGIM’s Climate
Impact Pledge.

Data and research used as part of
LGIM’s company research and en-
gagement process in addition to
inputting into our understanding of
sector and thematic ESG issues.

Legal & General Investment Management
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Data and research obtained Example of use internally

Refinitiv (previously = Company financial information

Thomson Reuters
Eikon)

IVIS

InfluenceMap

A broad range of
sell-side research

ESG Membership
organisations

Other research and
data sources

Trucost

Voting research and analysis

Data and research on company lobbying
activities

Both ESG-specific and integrated re-
search from sell-side analysts on com-
pany, sector and thematic ESG issues

Including International Corporate Gov-
ernance Network, Asian Corporate Gov-
ernance Association, Council of Institu-
tional Investors, UK Investment Associ-
ation, UK Investor Forum, 30% Club, UN
Principles of Responsible Investment

Carbon data
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Data and research used as part of
LGIM’s company research and en-
gagement process.

Research is used to inform LGIM’s
voting decisions.

Data is input into LGIM’s Climate
Impact Pledge.

Data and research used as part of
LGIM’s company research and en-
gagement process in addition to
inputting into our understanding of
sector and thematic ESG issues.

Research and data obtained from
the sell side is integral to LGIM’s

ESG company engagement, vot-

ing and integration efforts.

Additionally, access to sell-side
analysts and seminars with sub-
ject specialists assists in furthering
LGIM’s understanding of certain
ESG issues.

We are members of a number of
investor associations, many of
which produce research materials
on ESG issues. LGIM may have
been involved in the production of
this research, or suggested the ini-
tial topic as part of our member-
ship.

In addition to the ESG sources
provided above, we use a number
of ad-hoc research and data
sources including those produced
by academic institutions, govern-
ments, stock exchanges, index
providers, credit rating agencies,
regulators, other investors and
non-governmental organisations.

Additional information may also be
provided through the attendance
of seminars, conferences and
events organised with subject ex-
perts.

Carbon data used as a source to
understand companies’ carbon in-
tensity and potential risks this
might present in the transition to a
low-carbon the future.

Legal & General Investment Management
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Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

LGIM’s approach to responsible investing

From diesel emissions to oil spills, there have been many tangible examples in recent years of how
failures in the way companies are run can have a harmful impact on the environment, society and in-
vestor returns.

We believe responsible investing can mitigate the risk of such outcomes and has the potential to im-
prove returns through the integration of environmental, social and governance (ESG) considerations,
active ownership and long-term thematic analysis. Crucially, it can also unearth investment opportuni-
ties, which the market may not fully appreciate, and should not require a trade-off with performance.

At LGIM, as one of the world’s largest asset managers with a long history of corporate engagement on
the most material long-term issues, we have the scale and ability to make a real, positive impact on
the companies in which we invest and on society as a whole. We share this objective — made far more
attainable by ongoing improvements in ESG data — with a growing number of clients.

Responsible investing cannot be just a box-ticking exercise. So from the votes cast by our industry-
leading Corporate Governance team to the investment processes deployed in our funds, we continue
to take steps to embed the principles of responsible investing across our entire business — and act on
them.

Managing ESG factors

There are an almost overwhelming number of ways to characterise and conduct responsible invest-
ment strategies. We support the consensus view that responsible investing aims to incorporate ESG
factors, in order to better manage risk and generate sustainable, long-term returns.*

Put simply, responsible investing is about identifying and supporting good management: companies
aware of their impact on wider stakeholders are less likely to face political or regulatory pressure.

We see unmanaged ESG factors, meanwhile, as posing potential risks and opportunities, which can
have a material impact on the performance of investments, as shown in the graph below.

Importantly, unlike other approaches, such as ethical investing, we define responsible investing as
seeking to deliver desired financial outcomes, rather than being subject to moral or ethical considera-
tions.

This is derived from the definition by the Principles of Responsible Investment, a UN-backed international network of investors. For
more detail, please see the appendix.
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Inaccurate value of assets Cost of energy/carbon
Cost of transactions New technologies
Excessive risk taking Regulations/tax/subsidies
Bankruptcy

Motivation/retention of directors Cost of water/regulations
Alignment with strategy —— Climate Penalty/tax due to pollution
Successful recruitment Land permits/new technologies

Share price dilution

Cost of disposal/recycling
Cost of virgin material
— > Sourcing efficiency
Loss/gain share prices o)
Mergers and acquisitions Loss of access/Land use

Reduction in shareholder rights
Biodiversity Tax/penalty

Reputational damage

Inadequate control BO:}”—‘ o
Loss of competitiveness Direx s e, b
— irectors ¥ 4 Tax/penalty/liabilities
Takeover targets " s
Lack of direction/strategy : Community support

Human Corruption Worker turnover
Rights Bribery
Penalties, |loss of contract Employee/  Supply
Loss of work days / Community ~ Chain '\ Loss of business/fines
Reputation ™ relations — Reputation
Staff turnover Cost of bribery
Loss of efficiency/workers Operational cost
Sabotage — Reliability/efficiency
High turnover Quality standard
Reputation

Source LGIM

Active Ownership

Active Ownership forms a key part of how we conduct responsible investing, as we feel it is incumbent
upon us to take our stewardship responsibilities seriously, not least because of our size. This is re-
flected in the following activity:

« Company engagement

» Using our voting rights globally, with one voice across all our active and index funds
« Addressing systemic risks and opportunities

» Seeking to influence regulators and policymakers

» Collaborating with other investors and stakeholders

LGIM’s Investment Stewardship team is responsible for developing and carrying out LGIM’s corporate
governance and responsible investment activities. The team of 15 dedicated Corporate Governance
personnel is responsible for the oversight, implementation and integration of ESG across the firm. The
Investment Stewardship team works closely with investment teams in the development and roll-out of
ESG tools and assessment frameworks.

A distinction of LGIM is how the Corporate Governance and Responsible Investment team is struc-
tured and supported. Sacha Sadan, Director of Investment Stewardship, heads the team and reports
directly into LGIM’s Chief Executive Officer (CEO), a member of the LGIM Board. This independent re-
porting line is separate from the investment teams and ensures the Investment Stewardship team are
able to form a view and take decisions that are in the long-term interests of LGIM clients.
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As an active and engaged investor, we take our responsibility to exercise the voting rights of our cli-
ents’ assets very seriously. We are wholly committed to using this power to encourage companies to
improve their management of ESG issues, and we continue to dedicate significant resources to our
stewardship obligations. We therefore aim to minimise abstentions and only abstain if it is technically
not possible for us to cast our vote in any other way. Every month we publish a voting report on our
website to demonstrate our engagement. In 2019, we voted against management at 71% of compan-
ies, primarily due to concerns around the suitability of directors or auditors, pay or other elements of
company strategy. On an annual basis LGIM publishes a Corporate Governance Report which outlines
the activities during the year and topics discussed.

Integrating ESG in the investment process

The process of integrating ESG can differ depending whether it is an active fund or an index fund, as
the elements of fundamental analysis allow for more specific sources of information.

Given the explosive growth in index investing, we believe it has never been more important to exercise
the voting rights bestowed on index investors. We make full use of our seat at the corporate table,
partly by taking an innovative approach to the aggregation and analysis of data, drawn from a wide va-
riety of sources.

Our Corporate Governance and Index teams have developed a rules-based and transparent method-
ology by which to score companies against ESG metrics. This feeds into the LGIM ESG Score, which
we use universally across the business. The scoring methodology is subject to a review process by
the Corporate Governance team and overseen by the ESG Methodology Governance Committee en-
suring a clear and robust framework.

We utilise the score to design equity and fixed income indices with ‘tilts’ towards higher-scoring com-
panies, and away from lower-scoring companies, which we use for our Future World index range. Ac-
cording to our analysis, these ESG-tilted indices should provide a similar risk/return profile to compar -
ative non-tilted indices while performing significantly better against ESG metrics, such as exposure to
carbon risk.

The LGIM ESG Score is linked to how we engage with, and vote on, the companies in which we in-
vest. To facilitate this process, we publish the scores and explain the metrics on which they are based.
This enables companies to know exactly where they are doing well and where they need to improve.

Our approach also enables us to drive positive change within companies on the ESG factors we be-
lieve to be most significant for long-term investors, across a broad range of sectors, geographies and
business activities. We have only chosen indicators for which credible, quantifiable and consistent
data are available across broad investment universes.

By exerting pressure on all companies, through incentivizing them to improve their scores, we can
spur the market itself to perform better over the long term.

Our approach to ESG integration within index funds complements that applied by our Active Equity
and Global Fixed Income teams, all of which are supported by our Corporate Governance specialists.

These active teams incorporate additional qualitative inputs and assessments, gleaned from funda-
mental analysis and more than 2,000 company meetings annually, when selecting securities for invest-
ment. In doing so, they focus on material company- and sector-specific factors to reflect ESG risks
and opportunities embedded within each stock or bond under review. This process results in our ac-
tive ‘ESG view’, which is a core factor in our credit and equity analysis.

The active ESG view, moreover, involves the teams leveraging their sector expertise, in-depth knowl-
edge of company dynamics and the corporate access we enjoy due to our scale. We believe that in-
corporating the view into analysis helps to shield our investors from risks and increases the probability
of generating alpha, or outperformance.
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Our Asset Allocation team, which oversees LGIM’s multi- asset funds, deploys both index and active
strategies. As such, it is able to enjoy the benefits of the ESG analysis undertaken in these areas as it
seeks to manage and mitigate risks within its portfolios.

In short, the integration of ESG considerations forms an essential part of our analysis of companies
across our Active Equity and Global Fixed Income teams, while providing a key tool for our Asset Allo-
cation team.

Climate Impact Pledge

We have also launched the Climate Impact Pledge, LGIM’s commitment to engage with the world’s
largest companies in key six sectors which play a vital role in the transition to a low carbon economy.
The companies are quantitatively scored and qualitatively analysed. The scores are used to rank com-
panies against each other and their peers, based on a set of key metrics which are linked to the ro-
bustness of their governance and climate change strategies.

The Corporate Governance team engages directly with all the companies to help them score better
over time, hence assisting in the process of building a resilient strategy in the face of policy and tech-
nical changes. In order to ensure the engagements are effective, companies that do not meet our mini-
mum standards will be removed from all funds in LGIM’s Future World range. In all other funds, LGIM
vote against reappointing the chair of their board of directors to ensure we are using one voice across
all of our investments. We are now entering our second year of implementation of this framework.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung L&G ESG Emerging Markets Government Bond Fund
Assetklasse Bonds EMD Index

Volumen aktuell EUR 1,3 Mrd.

Wéhrung USD/EUR/CHF

Region Global

Vehikel SF, PF — UCITS ICAV

Auflagedatum 2011/2017

Asset Manager / Anlageberater LGIM

Innovative ESG Products
The ESG Emerging Markets Government Bond Funds

In January 2019 LGIM added two passive ESG funds to its range managed against two ESG emerg-
ing market indices from JP Morgan: The L&G ESG Emerging Markets Government Bond (Local Cur-
rency) Index Fund and the L&G ESG Emerging Markets Government Bond (USD) Index Fund.

The two funds give investors access to a range of EM sovereign and quasi-Sovereign bonds, while
taking into account the JP Morgan ESG EMD criteria. Thus, the new L&G funds provide investors with
the opportunity to participate in the development of some of the fastest growing and most dynamic
economies in the world. Emerging markets are characterized by an attractive demographic structure, a
growing middle class, a stabilizing political environment, lower debt-to-GDP ratios than developed
countries as well as improving market access and liquidity. These factors also make emerging markets
an attractive investment option over the long term.

In addition, the bonds included in the two funds offer higher yields than government bonds from devel-
oped markets. Sustainability criteria have been integrated in these funds in a unique way. Awareness
for sustainability issues among investors is growing and we believe that sustainable investing will con-
tinue to gain importance. By setting up these funds, LGIM underlines its commitment to this form of in-
vesting.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

We provide monthly reporting for our ESG Emerging Markets Government Bond Funds that highlights
key index changes, performance and statistics for the JPM ESG EMBI Global Diversified Index, as
shown below.

EMD ESG Hard Currency — JESG EMBI Global Diversified Index — May 2020

Key Index Changes Top Country % Deviations Key Stats
Saudi Arabia upgraded to band 3 (+1.6%) 3 China
AT Mexico -
Oman & Kazmunaigaz upgraded by one band 45 eNigeria 56 59
+0.7% & +0.3%) ’ .
( 1.0 Russia 52 45
1.0 Findia ESG Improvement 18%
Mubadala downgraded to band 3 (-0.3%) 0.8 Angola
+ Money laundering controversies aroundthe 1MDB 'UD-ZT:’"W 483 515
- Croatia downgraded to band 2 (-0.3%)
Qatar mesm 06 yrrelation 0.99
+ No specificcontroversy, score has been on band Saudi Arabia mmmm 0.6
Argenting w07
Hungary mess (.7
Poland s 0.3
Exclusions Oman m— 1.2 Performance
; Panama e 4
Pemex 20 Quast-Govt Uniguay 24 JESG EMBI
Petronas 18 New Exdusion 35 25 45 05 05 15 25 35 Global Div 39% | 7.3% | -43% | 26% | 37% | 43%
Nigeria 15 EMBI Global
Sinopec = Div 44% TT% -52% 06%  27% 39%
EXIMBK-Indi 08
ndia Index Turnover Diff D5%  +05%  +0.9% +2.0% +1.0% | +04%
Angola 0.8
Peneanaan 0s e |__1m | v [N
egara
Irag 05 JESG EMBI Global Div 147% 36.8% Drivers of monthly relative performance:
Haohua 0.4 Other 3.0 EMBI Global Div 10.5% 29 205 + Exclusions of Nigeria, Iraq & Angola largest
Eskom 04 Total 127 driver of underperformance (-0.4%)

Source: LGIM / J.P. Morgan, as of 29th May 2020

The above information does not constitute a recommendation to buy or sell any security. Past performance is not a guide to the future.
The value of an investment and any income taken from it is not guaranteed and can go down as well as up, you may not get back the
amount you originally invested.

Evidencing our governance policies

In order to help clients meet their regulatory reporting obligations, transparency is key. We provide nu-
merous publicly-available reports that include information on how we vote and engage on our clients’
behalf, as well as how we address financially material considerations such as climate change. Our
policies are reviewed annually to ensure they remain aligned with the various evolving regulations,
best practice and client feedback.

* Corporate Governance & Responsible Investment Policy, including LGIM’s approach to
stewardship, voting and engagement on behalf of clients and our global minimum standards

* Regional voting policies with tailored expectations

* Conflicts of interest policy with examples of how conflicts were addressed

* Climate change policy

* LGIM’s approach to corporate governance and responsible investment (including escalation
steps)

* Compliance statements with various stewardship codes on website

* Assessment of a company’s ESG profile - LGIM’s ESG scores published on website plus
methodology document published
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Evidencing stewardship - how we exercise voting rights and engage with companies
Voting and engagement records:

We disclose our voting records on our website at the end of each month which can be used by clients
for their external reporting requirements. Additionally, for material votes that have received significant
press attention, we produce summaries of LGIM's positions in a timely manner. Clients can therefore
better understand the issues involved in these cases and report to their end beneficiaries.

Voting records including significant shareholder votes

Voting data available on website with rationales for votes against (with a 1 month lag)

Voting statistics including rationales

Engagement case studies in the quarterly impact report and active ownership report, with

demonstration of impact

* Engagement undertaken to promote well-functioning financial markets though our public policy
engagements
Engagement undertaken through participation in industry initiatives

®* Engagement statistics in the quarterly impact report and active ownership report - number of
thematic engagements provided, breakdown ESG engagements, regional level, companies
where we frequently engaged i.e. more than 5 times in the year

* Developing tailored portfolio level reporting of voting and engagement activity undertaken on

behalf of clients. We are looking to provide regular reporting of portfolio level voting to clients.

Tailored voting reporting can be provided on request in the meantime.

Regular reporting on our stewardship activities:

* Annual Active Ownership report- our flagship report sets out our approach to stewardship
and our activities during the year covering all LGIM votes with evidence of rationale and im-
pact

* Quarterly ESG impact report — summary of our activities during the quarter

We have also strengthened our Annual Active Ownership report, and our monthly voting reports to
comply with the Shareholder Rights Directive Il and the 2020 UK Stewardship Code. We have done
this by providing increased evidence of our engagement across all asset classes, providing informa-
tion on all votes with rationales to better illustrate the link between voting and engagement, and mea-
suring the impact of our engagement through ESG scores and case studies.

Thought leadership/Guidance:

We regularly publish thought leadership and guidance pieces on relevant topics related to corporate
governance, stewardship and responsible investment. The team frequently present at client confer-
ences and seminars where there are a wide range of stakeholders including clients, other investors,
corporates, policy makers and regulators. We also organise regular client education events and stake-
holder roundtables on governance, sustainability and ESG factors. Our most recent annual external
stakeholder roundtable was held in November 2019.

TCFD:

We also help produce guidance for clients to help deliver on reporting requirements such as TCFD,
link. LGIM are also part of an industry group to support further guidance for pension schemes to align
with TCFD.

https://www.gov.uk/government/consultations/aligning-your-pension-scheme-with-the-tcfd-recommen-
dations
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Note that we also produce two separate TCFD reports, one for Legal and General Investment Man-
agement (LGIM) and one for our parent company, the Legal & General Group plc (L&G Group).The
L&G TCFD report is largely a consideration of the asset risk connected with climate change on the
Group balance sheet and was produced in partnership with LGIM for 2020.The LGIM TCFD report de-
scribes our policies for managing climate risks and opportunities on behalf of a wide range of external
clients. An update of this document is due to be published in 2021.

L&G TCED

LGIM TCFD

Copyright © 2020 TELOS GmbH Legal & General Investment Management
222


https://www.legalandgeneralgroup.com/media/17720/lg_tcfd_100320-finalpdf-with-link-2-pdf-with-link.pdf
http://www.lgim.com/files/_document-library/capabilities/lgim_tcfd_report.pdf

TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG

—
TELOS

Capital Partners

your partner for alternative investments

LGT Capital Partners AG

Adresse
Strasse + Nummer Schitzenstrasse 6
Stadt Pfaffikon
PLZ CH-8808
Land Schweiz
Griindungsjahr 1998
Webpage www.lgtcp.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

bertcksichtigt in Anlageprozessen

bericksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2003
(SRI — verantwortungsvolles Investieren)

seit 2009

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutionell
Alex Zanker

Executive Director, ESG Quant Modeller, Vorsitz
ESG Komitee Multi-Assets

+41 55 415 94 25
Ja

alexander.zanker@lgt.com

Institutionell

Olaf Trenner

Principal, Relationship Manager
+41 5541596 34

Nein

olaf.trenner@Igt.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

—
TELOS

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 2009 PF
Renten X seit 2009 PF
Multi Asset X seit 2009 PF
Private Equity X seit 2013 SF
Hedge Funds X seit 2013 SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschiatzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) A

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich X

ESG-Kriterien besonders fihrend sind)

Active Ownership /| Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X

Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen X

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X

Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds X

Sonstiges X
Copyright © 2020 TELOS GmbH LGT Capital Partners AG
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2008)

Seit 2018 ist Tycho Sneyers, Managing Partner und Vorsitzender des LGT Capital Partners ESG
Komitees, im UN PRI Board.

UN Global Compact (seit 2012)

Corporate-Social-Responsibility-Netzwerk der Vereinten Nationen zur Forderung des gesellschaft-
lichen Engagements von Unternehmen. www.unglobalcompact.org

European Sustainable Investment Forum (Eurosif) (seit 2010)

Europaweites Netzwerk und Think-Tank. Seine Mission ist es, die nachhaltige Entwicklung des eu-
ropaischen Finanzmarkts zu fordern. Mitglieder sind institutionelle Investoren, Finanzdienstleis-
tungsunternehmen, Vertreter der Wissenschaft, Gewerkschaften und NGOs. www.eurosif.org

Forum Nachhaltiger Geldanlagen (FNG) (seit 2010)

Fachverband zur Férderung nachhaltiger Anlagen in Deutschland, Osterreich, Liechtenstein und
der Schweiz. www.forum-ng.org

GES (seit 2011)
Screening von Portfolios auf Unternehmen mit Bezug zu kontroversen Waffen.
Klimastiftung Schweiz (seit 2012)

Zusammenschluss verschiedener grosser Dienstleistungsunternehmen aus der Schweiz und Liech-
tenstein. Seit ihrer Grindung im Jahr 2008 hat die Stiftung rund 900 KMU-Projekte mit 12.75 Millio-
nen Schweizer Franken unterstitzt. www.klimastiftung.ch

Swiss Sustainable Finance (SSF) (seit 2014)

Zentrale Informationsstelle fur Fragen rund um nachhaltige Finanzdienstleistungen in der Schweiz.
Der Verein verbindet Finanzdienstleister, Serviceprovider, Investoren, Universitaten und Hochschu-
len, die 6ffentliche Hand und andere Organisationen. www.sustainablefinance.ch

Verein fir Umweltmanagement und Nachhaltigkeit in Finanzinstituten e.V. (VfU) (seit 2014)

Netzwerk von Finanzdienstleistern aus Deutschland, Osterreich, der Schweiz und Liechtenstein.
Ziel: Entwicklung und Umsetzung innovativer und nachhaltiger Losungen fir Finanzdienstleister.

CDP - Driving sustainable economies (seit 2014)

Unabhéngige Non-Profit-Organisation setzt sich fir die Reduzierung von Treibhausgasemissionen
ein und foérdert die nachhaltige Wassernutzung von Unternehmen und Stadten. www.cdproject.net

Montréal Carbon Pledge (seit 2016)

Unterzeichnende verpflichten sich den CO2-Fussabdruck der Anlageportfolios jahrlich zu messen
und offenzulegen.

The Green Bond Principles (seit 2017)

Standard fir den Emissionsprozess von Green Bonds. Ziel ist es, die Standardisierung, Integritat
und Transparenz im Markt fir Green Bonds zu férdern.

Institutional Investors Group on Climate Change (IIGCC) (seit 2019)

Die européische Mitgliedsorganisation fur die Zusammenarbeit von Investoren im Bereich Klima-
wandel.

Climate Action 100+ (seit 2019)

Investoreninitiative, um sicherzustellen, dass die weltweit grossten Treibhausgasemittenten die not-
wendigen Massnahmen gegen den Klimawandel ergreifen.

Responsible investment clauses (seit 2003)
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Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Internerner Ressourcen

seit 2009 LGT ESG Cockpit (Erlauterung S. 234)
Externe Ressourcen
seit 2009 LGT ESG Cockpit (Erlauterung S. 234)

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG

LGT Capital Partners

LGT Capital Partners wurde 1998 als Vermogensverwaltungseinheit der LGT Gruppe und als Family
Office der Firstenfamilie von Liechtenstein gegrindet. Ein internationales Team von 500 Spezialisten
verwaltet heute EUR 58 Milliarden fur mehr als 550 sophistizierte Kunden. LGT Capital Partners hat
seinen Hauptsitz in Pfaffikon (Schweiz) und ist insgesamt an 12 Standorten weltweit prasent. LGT Ca-
pital Partners verfugt Uber 20 Jahre Anlageerfahrung und einen erfolgreichen Leistungsnachweis tber
verschiedene Marktzyklen hinweg.

Zu unseren Kunden zahlen Pensionskassen, Versicherungen, Stiftungen, Staatsfonds, Banken und
Family Offices. Mit 300 institutionellen Kunden und Uber 60% unserer verwalteten Vermégen kommt
dem deutschsprachigen Markt die grésste Bedeutung zu. Alleine in Deutschland schenken uns Uber
130 namhatfte institutionelle Kunden ihr Vertrauen. Fur sie verwalten wir insgesamt tiber EUR 12 Milli-
arden (per 31. Dezember 2019).

LGT Capital Partners ist ein reiner Vermégensverwalter. Unsere Asset Management Services sind auf
die Anforderungen und Bedurfnisse institutioneller Investoren ausgerichtet. Unsere umfassende An-
lagekompetenz erstreckt sich von spezialisierten Long-Only Anlageklassen (Anleihen, Aktien, Multi-
Asset), bis hin zu Privatmarkt-Anlagen und liquiden alternativen Anlagen. Neben institutionellen Man-
daten (Spezialfonds) ist unsere Investment Expertise ebenfalls Uber eine Vielzahl offentlicher Fonds
fur Vertriebspartner und Privatkunden zuganglich. Weiterfihrende Informationen zu unseren Kern-
kompetenzen und unserem Fondsangebot finden Sie unter www.lgtcp.com.

»Als institutioneller Vermégensverwalter und Family Office der Fiirstenfamilie von Liechtenstein
ist LGT Capital Partners auf die Bediirfnisse institutioneller Investoren ausgerichtet. Uber ein
breites Angebot an 6ffentlichen Fonds ist unsere Investment Expertise ebenfalls fiir Privatkun-
den zugéanglich.*“ Olaf Trenner, Principal (Relationship Manager Markt Deutschland)

Hohe Interesseniibereinstimmung mit unseren Kunden

LGT Mitarbeitende (LGT Co-Investment Programm) investieren ebenso wie unsere Eigentiimerfamilie
in die gleichen Anlageldsungen wie unsere Kunden. Fir die Furstenfamilie von Liechtenstein verwal-
ten wir Vermégenswerte im Umfang von rund EUR 3.5 Milliarden nach der gleichen Anlagephilosophie
und unter Anwendung der gleichen Anlageprozesse. Dadurch entsteht eine einzigartige Interessen-
kongruenz zwischen LGT Capital Partners als Vermdgensverwalter, der Eigentimerfamilie, den Mitar-
beitenden und Kunden. Die hohe Interessenibereinstimmung bildet zusammen mit exzellentem
Kundenservice, unserer langjahrigen Investment Expertise sowie der stabilen Eigentimerstruktur die
Basis flr langjahrige und partnerschaftliche Kundenbeziehungen.

Stabile Eigentiimerstruktur

LGT Capital Partners ist vollstéandig im Besitz der LGT Gruppe, die wiederum vollstandig vom Firsten-
haus von Liechtenstein geftihrt und kontrolliert wird. Die LGT Gruppe wurde 1920 als Universalbank
gegrindet und verwaltet per 31. Dezember 2019 EUR 208 Milliarden. Sie besteht heute im Wesentli-
chen aus folgenden drei Geschéftseinheiten:

* LGT Bank; Private Banking Services fur rund 40'000 vermdgende Privatkunden in Europa und
Asien
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* LGT Capital Partners; Asset Management Services fir institutionelle Kunden weltweit
* LGT Venture Philanthropy/LGT Impact Ventures; Investitionen mit dem Ziel, die Lebensqualitat
benachteiligter Menschen zu verbessern

Mit der Furstenfamilie von Liechtenstein kontrolliert und fiihrt eine Unternehmerfamilie die LGT seit
Uber 80 Jahren — mittlerweile eine einzigartige Konstellation selbst bei Privatbanken. Denn heute ist
die LGT die weltweit grosste Private Banking und Asset Management Gruppe, die vollstandig von
einer Unternehmerfamilie gehalten und gefuhrt wird. Die private, einfache und stabile Eigentiimer-
struktur der LGT erlaubt es, die Unternehmensstrategie langfristig auszurichten und gleichzeitig Ent-
scheidungen unabhangig, schnell und nachhaltig zu treffen. Die LGT verfigt Uber eine gesunde
Bilanz, eine hohe Liquiditat sowie eine solide Kapitalisierung. Unsere Eigenmittel liegen weit Uber den
gesetzlichen Anforderungen und spiegeln die finanzielle Sicherheit unseres Unternehmens auch im
internationalen Vergleich wider.

Nachhaltigkeit - integrierter Bestandteil unserer Unternehmensstrategie und -kultur

Die starke Uberzeugung der LGT in Bezug auf Nachhaltigkeit hat eine lange Tradition und ist in der
LGT Gruppe tief verwurzelt. Seit dem Jahr 2003 ist beispielsweise eine Klausel zum verantwortungs-
bewussten Anlegen fester Bestandteil vieler Anlageprogramme der LGT. Seit damals haben wir unse-
re Anstrengungen und Ressourcen im Nachhaltigkeitsbereich stetig ausgebaut. Wir nehmen unsere
Verantwortung in den Bereichen Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung wahr — sowohl als
Unternehmen als auch auf der Anlageseite. Das LGT Anlagespektrum reicht von traditionellen Invest-
ments, Uber verantwortungsvolles Investieren, nachhaltiges Investieren bis hin zu Impact Investing
und Philanthropy.

S.D. Prinz Max von und zu Liechtenstein, CEO der LGT Gruppe, fasst die Notwendigkeit der nachhal-
tigen Geschaftsausrichtung wie folgt zusammen.

,Die 6kologischen, sozialen und politischen Entwicklungen in vielen
Weltgegenden sind beunruhigend. Die Zeit dréngt, auf diese Her-
ausforderungen Uiberzeugende Antworten zu finden und in Wirt-
schaft und Gesellschaft einen Transformationsprozess einzuleiten.
Die Agenda 2030 der UNO mit ihren 17 nachhaltigen Entwicklungs-
zielen gibt uns die Richtung vor. Bei der Umsetzung dieser Ziele tra-
gen sowohl die Finanzindustrie als auch private und institutionelle
Investoren eine grosse Verantwortung. Indem sie Kapitalstréme
konsequent in langfristig ausgerichtete und verantwortungsvoll agie-
rende Unternehmen, Organisationen und L&nder umleiten, kénnen
sie wesentlich zu einer nachhaltigeren Entwicklung der Wirtschaft
beitragen. Nachhaltiges und langfristig ausgerichtetes Denken und
Handeln spielt in meiner Familie seit Generationen eine entschei-
dende Rolle und ist auch tief in der LGT Unternehmenskultur veran-
kert. Es ist uns wichtig, dass unsere Geschéftstétigkeit auch positive
Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft hat. Die konsequente
Integration von sogenannten ESG-Kriterien in unsere Anlagen ist
daftir ein wichtiger Faktor. Bereits seit 2003 ist eine Klausel zum verantwortungsbewussten Anlegen
fester Bestandteil vieler Anlageprogramme der LGT."

In all unserem Handeln zdhlen wir auf Mitarbeitende, die sich mit unseren Werten identifizieren und
die sich langfristig fur unsere Kunden, unser Unternehmen sowie fur die Gesellschaft und Umwelt
einsetzen.

LGT Capital Partners beteiligt sich in zahlreichen internationalen Verbanden, Organisationen und
Netzwerken, um einen Beitrag zu einer nachhaltigen Entwicklung zu leisten. LGT Capital Partners’
wichtigste Mitgliedschaften sind UN Global Compact, European Sustainable Investment Forum (Euro-
sif), Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG), CDP, Swiss Climate Foundation, Montréal Carbon Pled-
ge, Climate Action 100+, The Green Bond Principles und UN Principles for Responsible Investment
(UN PRI).
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UN PRI ist die weltweit fihrende Organisation in Hinblick auf Prinzipien des verantwortlichen Investie-
rens. Ein Schwerpunkt ist die Definition von ESG-Kriterien und Standards fir die Vermdgensanlage
und Foérderung ihrer Umsetzung. UN PRI hat Uber 2,300 Unterzeichnende weltweit, die ein Gesamt-
vermogen von Uber 80 Billionen US-Dollar verwalten. Tycho Sneyers, Managing Partner und Vor-
sitzender des ESG-Komitees bei LGT Capital Partners, wurde per Jahresbeginn 2018 in den UN PRI
Verwaltungsrat gewdahlt. Der Wahlerfolg ist eine Bestéatigung fur unser langjahriges und umfassendes
Engagement, unsere Expertise und unsere Reputation im Nachhaltigkeitsbereich. Es freut uns in die-
ser verantwortungsvollen Aufgabe einen Beitrag zur Weiterentwicklung der globalen ESG-Agenda
leisten zu kdnnen.

»uUnser langjahriges und umfassendes Engagement im Nachhaltigkeitsbereich - sei dies auf der
Anlageseite oder als Unternehmen - und unsere umfassende Expertise als Vermdgensverwalter
bilden die Basis fiir unsere erfolgreich und nachhaltig verwalteten Anlagelésungen.*

Alexander Zanker, Vorsitz ESG Komitee Multi-Assets

LGT Venture Philanthropy - Lebensqualitét verbessern, Zukunftsperspektlven eréffnen
Milliarden von Menschen weltweit leben unter dem Existenz-
minimum. Sie brauchen Unterstiitzung in elementaren Berei-
chen wie Bildung, Arbeit, Gesundheit oder Energie. Auch
Unternehmen sind hier gefordert, auch sie missen ihrer ge-
sellschaftlichen Verantwortung nachkommen und sich fir
eine nachhaltige Entwicklung engagieren.

Die LGT Venture Philanthropy Foundation wurde im Jahr
2007 auf Initiative von S.D. Prinz Max von und zu Liechten-
stein gegrindet. Ziel der Stiftung ist es, die Lebensqualitat
benachteiligter Menschen zu verbessern und ihnen
Zukunftsperspektiven zu erdffnen. Das Team besteht aus 33 Experten in Lateinamerika, Europa,
Afrika, Indien, Sidost-Asien und China. Relevante Themen sind Bildung, Land- und Forstwirtschaft,
Ernahrung, Gesundheit und Hygiene, erneuerbare natlrliche Ressourcen sowie Informations- und
Kommunikationstechnologie.

LGT Venture Philanthropy unterstutzt weltweit soziale Organisationen und Unternehmen, die eine
wirksame Losung fir ein soziales oder 6kologisches Problem bieten, durch Investitionen und Spen-
den. Genauso entscheidend wie die finanziellen Zuwendungen sind fiir die Organisationen auch der
Transfer von Wissen und der Zugang zu Netzwerken.

Durch unsere 58 “Portfolio Organisationen®, die wir seit 2007 mit USD 100 Millionen unterstitzt haben,
konnten im Jahr 2018 5.7 Millionen benachteiligte Menschen erreicht werden. Beispielsweise verhalf
die LGT Venture Philanthropy Stiftung tGber die Organisation M-KOPA*" 850‘000 Menschen in Ost-Afri-
ka zu einer Solaranlage (86% leben pro Tag von unter 2 Euro). “Educate Girls“ ermdglichte 78‘000
indischen Madchen den Zugang zur Schule und verbesserte das Lernergebnis von 955000 Kindern.
Weiterfiihrende Informationen finden Sie auf www.Igtvp.com.

Nachhaltiges Investieren bei LGT Capital Partners

Als Vermittler zwischen Anlegern und kapitalsuchenden Unternehmen und Organisationen kdénnen
sich Finanzinstitute daflir engagieren, dass Kapital nachhaltig investiert wird, sowohl unter 6kologi-
schen als auch unter sozialen Gesichtspunkten. Die Mehrheit der institutionellen Anleger ist mittlerwei-
le zudem davon Uberzeugt, dass nachhaltiges Investieren dazu beitragt, die risikoadjustierte Rendite
zu steigern.

LGT Capital Partners integriert Nachhaltigkeitsprinzipien in verschiedenen Anlageklassen und Anlage-
strukturen. ESG Faktoren kénnen in traditionellen wie auch alternativen Anlageklassen, in direkt
verwalteten Portfolios wie auch in Fund-of-Fund (Multi-Manager) Anlagelésungen beriicksichtigt
werden. Im Bereich der alternativen Anlagen, die wir nach dem Best-in-Class Ansatz mehrheitlich Uber
die Selektion von spezialisierten Managern abbilden, sind ESG-Faktoren ein wesentlicher Bestandteil
des Due Diligence-Prozesses in der Manager Selektion.

Bei den Direktanlagen im Aktien- und Anleihenbereich berilicksichtigen wir ESG-Faktoren durch
Ausschlusskriterien (Negativ Screening) und quantitative und qualitative Analysen (Positiv Screening).
Neben unseren dedizierten Nachhaltigkeitsportfolios ist es der LGT zudem wichtig, gruppenweit nicht
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in Unternehmen zu investieren, die an der Herstellung, Lagerung und Lieferung kontroverser Waffen
wie Atombomben, Landminen, Streubomben und -munition, biologischer und chemischer Waffen
beteiligt sind. Ebenfalls werden Unternehmen ausgeschlossen, die am Abbau von Kohle zur Energie-
Erzeugung beteiligt sind. Dies ist Uber alle Anlageklassen hinweg unser gruppenweit verbindlicher
Mindeststandard fur verantwortungsvolles Investieren (SRI).

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung LGT Sustainable Equity Fund Global
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell EUR 711 Millionen

Wahrung EUR (nicht wahrungsgesichert)
Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 30.11.2009

Asset Manager / Anlageberater LGT Capital Partners AG (Asset Manager)

Name / Bezeichnung LGT Sustainable Bond Fund Global
Assetklasse Anleihen

Volumen aktuell EUR 161 Millionen

Wéhrung EUR (nicht wahrungsgesichert)
Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 30.11.2009

Asset Manager / Anlageberater LGT Capital Partners AG (Asset Manager)

Nachhaltig Investieren ohne Renditeeinbusse

Der erfolgreiche Leistungsausweis unserer Nachhaltigkeitsfonds zeigt, dass die Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien nicht mit einer Renditeeinbusse verbunden ist. Wir sind der Uberzeugung,
dass nachhaltige, langfristig orientierte Unternehmen von einer Ausrichtung auf Nachhaltigkeit profitie-
ren. Aufgrund dieser Uberzeugung messen wir unsere Nachhaltigkeitsfonds ausschliesslich gegen
gangige und nicht explizit nachhaltige Vergleichsindizes.

LGT Sustainable Equity Fund Global
Unsere globale nachhaltige Aktienstrategie ist ein aktiv verwaltetes Portfolio, das priméar in weltweit
tatige Unternehmen investiert. Das konzentrierte Portfolio besteht aus 40-70 Aktienpositionen. Die
Referenzwéhrung des Portfolios ist EUR (nicht wahrungsgesichert). Der angestrebte Tracking Error
gegenuber dem Vergleichsindex MSCI World (EUR) (NR) liegt zwischen 2.0%-7.0%. Nachfolgende
Darstellung zeigt die Anlagephilosophie.
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Anlagephilosophie

Konzentrierte Portfolios mit starksten
Uberzeugungen, Bottom-Up Ansatz

Aktives

Management
LGT's Eigentiimerfamilie, Kunden und
Mitarbeitende investierenin die
gleichen Portfolios

Hohe Profitabilitat, solide Finanzierung,

hrereey Starke Preissetzungsmacht, positiver Ausblick

kongruenz
Uberlegene daten
Performance
Langfristige Mehrwert
Investieren in starke, langfristig . gf .g Detaillierte ESG Analyse verbessert die
orientierte Geschaftsmodelle Sichtweise durch ESG zugrundeliegende Risiko/Ertrags-Beurteilung

Quelle: LGT Capital Partners
E = Environmental (Umwelt), S = Social (Soziales), G = Corporate Governance (Unternehmensfiihrung)

Der LGT Sustainable Equity Fund Global hat einen hervorragenden Leistungsnachweis seit Auflegung
am 31. Dezember 2009. Die LGT wird regelméssig von unabhé&ngigen Instanzen fir ihre
Anlagekompetenz in verschiedenen Anlageklassen ausgezeichnet. Fur die hier vorgestellte globale
Aktienstrategie erhielt LGT Capital Partners im Jahr 2017 die Lipper Fund Awards in der Schweiz, in
Osterreich, in Deutschland und in Europa als bester Fonds uiber drei Jahre, den €uro Fund Award iiber
ein und drei Jahre und von Morningstar wurde der Fonds in Deutschland, Osterreich und der Schweiz
als «Best Global Equity Fund» ausgezeichnet. Zudem erhielt der Fonds 2018 den €uro Fund Award
als «Best Performing Fund» Uber 3 Jahre, 2019 als «Best Performing Fund» tber 3 und 5 Jahre und
2020 als «Best Performing Fund» tiber 5 Jahre in der Kategorie Okologie/Nachhaltigkeit.
Nachfolgende Darstellung zeigt den Leistungsnachweis der Anlagestrategie, nach der wir per 31.
Marz 2020 EUR 711 Millionen verwalten. Die dargestellten Performance-Zahlen entsprechen dem
LGT CP Composite Sustainable Equity Fund Global (GIPS-konformer und geprifter Strategie-Leis-
tungsnachweis).

LGT CP Composite Sustainable Equity Global in EUR 7.3% 12.4%
MSCI World (EUR) (NR) 2.8% 10.2%
Uberrendite 4.5% 2.2%
Volatilitat 5 Jahre p.a. Seit Lancierung p.a.
LGT CP Composite Sustainable Equity Global in EUR 11.7% 11.5%
MSCI World (EUR) (NR) 13.6% 11.7%
Sharpe Ratio Seit Lancierung
LGT CP Composite Sustainable Equity Global in EUR 0.7 1.1
MSCI World (EUR) (NR) 0.3 0.9
Weitere Statistikdaten Seit Lancierung
Tracking Error 5.1% 4.7%
Information Ratio 0.9 0.5

Quelle: LGT Capital Partners. Daten per 31. Marz 2020

LGT Sustainable Bond Fund Global

Unsere globale nachhaltige Anleihenstrategie ist ein aktiv verwaltetes Portfolio, das weltweit breit
diversifiziert primér in Investment Grade Anleihen von privaten sowie 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern
investiert, wobei Green Bonds und Microfinance ebenfalls eine wichtige Rolle spielen.

Durch die aktive Steuerung der Asset Allokation zwischen Unternehmens- und Staatsanleihen, Durati-
on, Zinskurvenpositionierung und Wahrungen wird ein attraktives Rendite/Risiko-Verhaltnis
angestrebt. Die Referenzwéhrung des Portfolios ist EUR (nicht wahrungsgesichert). Das Portfolio
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besteht aus 80-120 Einzeltiteln. Der angestrebte Tracking Error gegenitber dem Vergleichsindex
Bloomberg Barclays Capital Global Aggregate Ex-Securitized Index (EUR) (TR) liegt zwischen 1.5%-
4.0%. Nachfolgende Darstellung zeigt die Anlagephilosophie.

Anlagephilosophie

Chancen und Risiken sind im
Laufe der Zeit instabil

Aktives

Management

LGT's Eigentimerfamilie, Kunden und
Mitarbeitende investierenin die Eingehende Analyse der makrockonomi-

gleichen Portfolios Interessen- Starke schen und emittenten-spezifischen Daten

kongruenz .
Uberlegene daten

Performance

Behavioral BLGLIHAETL AT

Finance Emittenten-
Analyse des Verhaltens der Marktteilnehmer Risiken Detaillierte ESG Analyse verbessert die
zusatzlich zu klassischer Fundamentalanalyse zugrundeliegende Risiko/Ertrags Beurteilung

Quelle: LGT Capital Partners
E = Environmental (Umwelt), S = Social (Soziales), G = Corporate Governance (Unternehmensfuihrung)

Der LGT Sustainable Bond Fund Global hat einen erfolgreichen Leistungsnachweis seit Auflegung am
30. November 2009. Nachfolgende Darstellung zeigt den Leistungsnachweis der Anlagestrategie,
nach der wir per 31. Marz 2020 EUR 161 Millionen verwalten. Insgesamt verwalten wir EUR 3.3 Milli-
arden in globalen nachhaltigen Anleihenfonds. Die dargestellten Performance-Zahlen entsprechen
dem LGT CP Composite Sustainable Bond Fund Global (GIPS-konformer und gepriifter Leistungs-
nachweis).

LGT CP Composite Sustainable Bond Fund Global in EUR 2.2% 5.8%
Bloomberg Barclays Capital Gl. Aggr. Ex-Securitized (EUR) (TR) 2.2% 5.0%
Uberrendite 0.0% 0.8%
Volatilitat - 5 Jahre p.a. Seit Lancierung p.a.
LGT CP Composite Sustainable Bond Fund Global in EUR 5.5% 7.2%
Bloomberg Barclays Capital Gl. Aggr. Ex-Securitized (EUR) (TR) 5.3% 7.1%
Sharpe Ratio - 5 Jahre p.a. Seit Lancierung p.a.
LGT CP Composite Sustainable Bond Fund Global in EUR 0.5 0.8
Bloomberg Barclays Capital Gl. Aggr. Ex-Securitized (EUR) (TR) 0.5 0.7
Weitere Statistikdaten - 5 Jahre p.a. Seit Lancierung p.a.
Tracking Error 1.6% 1.8%
Information Ratio <0 0.4

Quelle: LGT Capital Partners. Daten per 31. Marz 2020

Selektion von nachhaltigen Unternehmen und Staaten (systematische Eingrenzung des globa-
len Anlageuniversums)

Der Investmentansatz vereint Renditeanspruch und Nachhaltigkeit und folgt einem skalierbaren quan-
titativen und qualitativen Prozess. Das globale Titeluniversum wird schrittweise eingeschrankt. Es
werden 6,700 Unternehmen, 200 Lander und 100 supranationale und nicht bérsennotierte Institutio-
nen analysiert.
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Etablierter Filter- und Bewertungsprozess fiir alle nachhaltigen Aktienportfolios

5,100 Unternehmen

Globales Anlageuniversum .
200 Lander

2
o,
%(; o Unternehmen: Quantitative Nachhaltigkeitsanalyse
>
>
£

e Lander: Quantitative Nachhaltigkeitsanalyse

Globales, nachhaltiges Anlageuniversum 60 Lander
% e Qualitative Fundamental- & Nachhaltigkeitsanalyse
"~
%
Z

o Portfoliokonstruktion

Quelle: LGT Capital Partners
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* Schritt 1: Unternehmen: Quantitative Nachhaltigkeitsanalyse
Zunadchst werden alle Unternehmen ausgeschlossen, die ihren Umsatz mit Tabak, Glicksspiel,
Waffen, Pornografie, Atomstromerzeugung, Kohle zur Energieerzeugung und Erddl- oder Gasgewin-
nung generieren. Ebenfalls werden Firmen ausgeschlossen, die mit ihren Geschéaftspraktiken syste-
matisch gegen den UN Global Compact verstossen. Die Einhaltung dieser Kriterien wird laufend Uber-
wacht.

o Quantitative Nachhaltigkeitsbeurteilung

Ausschlusskriterien Fokus auf positive Anlagechancen

Kontroverse Ertragsquellen? Beste 75% des Rest-Universums’
* Tabak
® Gliickspiel - 3::;22;3!2?:&?;53??; zaﬁ]rlichen Ressourcen
® Waffen Enviconmestal ® Abfallgenerierung und Recycling
® Pornografie
* Produktion von Atomenergie = hait=bedingmasn
® Kohle zur Energieerzeugung? = Gesundheit und Sicherheit am Arbeitsplatz
* Erdél- und Gasgewinnung® Socisl * Geschlechterdiversitit bei der Besetzung von Positionen

Kontroverse Geschiftspraktiken*

7 ® Unabhangigkeit der Aufsichtsgremien

LY " Langfristige Orientierung der Vergtitungsmodelle
*® Schutz von Minderheitsaktiondren

Systematische Verstosse gegen den
UN Global Compact (z.B.
Menschenrechtsverletzungen) Governance

Quelle: LGT Capital Partners

1 Eine 5% Umsatzgrenze wird angewandt

2 Kohleproduzenten: Ausschluss falls Umsatz aus Kohleproduktion 5% des Gesamtumsatzes ubersteigt oder falls Unternehmen >1% der
globalen Kohleproduktion erzielt; Versorger: Anteil Stromerzeugung vom Gesamtumsatz <20%: Ausschluss falls Umsatz aus Kohlepro-
duktion 5% des Gesamtumsatzes Ubersteigt; >20%: falls durchschnittliche CO2-Intensitéat iber dem 2-Grad-Szenario-Grenzwert liegt

3 Unkonventionelle Erdél-und Gasgewinnung: Ausschluss falls Umsatz aus unkonventioneller Erdél-und Gasgewinnung >10% des Gesam-
tumsatzes. Auschluss von Unternehmen, die planen diesen Geschéfts-zweig auszubauen. Konventionelle Erddl- und Gasgewinnung:
Falls dieser Umsatz >10% des Gesamtumsatzes: Ausschluss, falls nachgewiesene Erdgas-Reserven <40% der Gesamtreserven ausma-
chen.

4 LGT CP unterstutzt den UN Global Compact und wir schliessen Unternehmen aus, die gegen diesen verstossen. Verstdsse werden iden-
tifiziert indem der Nachrichtenfluss bzgl. kontroverser Geschéaftsprak-tiken und/oder Probleme in Bezug auf den Service/Produkte unter-
sucht wird. Dieses beinhaltet Verstosse gegen die fundamentalen Menschenrechte and Arbeitsrechte, Umweltprobleme und Korruption.

5 Gemessen am ESG Gesamt-Rating

Anschliessend werden die positiven Anlagechancen betrachtet. Wir konzentrieren uns auf diejenigen
Unternehmen, die sich aktiv mit Themen wie Abfallreduktion und Recycling, Ressourcenverbrauch,
Reduktion des CO2-Fussabdrucks sowie mit Anstellungsbedingungen und nachhaltiger Unterneh-
mensfuhrung befassen. Der Umgang mit den Themen Klimawandel und Ressourcenknappheit ist von
zentraler Bedeutung.
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* Schritt 2: Ldnder: Quantitative Nachhaltigkeitsanalyse

Bei der Analyse von Landern als mdgliche Emittenten von Staatsanleihen sind ebenfalls verschiedene
Ausschlusskriterien definiert in Bezug auf den Umgang mit Menschenrechten und politischen
Rechten, das Mass an Korruption sowie die Unterzeichnung und Einhaltung internationaler Vereinba-
rungen in der Ristungsindustrie. Auch beim quantitativen Landerscreening wird nach den Ausschluss-
kriterien der Fokus auf positive Anlagechancen gelegt. Hierbei geht es beispielsweise um den Res-
sourcenerhalt, Biodiversitat, den Lebensstandard, die Gleichberechtigung, Bildung, Innovation und
internationale Zusammenarbeit.

e Quantitative Nachhaltigkeitsbeurteilung

Ausschlusskriterien

Kontroverse Ertragsquellen

Beste 75% des Rest-Universums?®

Ausstoss von Treibhausgasen und
Energieverbrauch
= Korruption Luft- und Wasserqualitat

Environmental Unterzeichnung internationaler Konventionen

= Menschenrechte, politische
Rechte

Lebens- und Gesundheitsstandard
Bildungsniveau
= |nnovationskraft

= Ristungsindustrie:
Nicht-Unterzeichnung von Social
wichtigen Vertragen

Einhaltung der Menschenrechte
politische Freiheit / Rechtssystem
= Ausmass von Korruption

Governance

Quelle: LGT Capital Partners

* Schritt 3: Qualitative Fundamental- & Nachhaltigkeitsanalyse
Wahrend die Prozess-Schritte 1 und 2 rein quantitativ sind, werden in Schritt 3 die Unternehmen und
Lander einer qualitativen Analyse unterzogen. Nebst der qualitativen Nachhaltigkeitsanalyse umfasst
dieser Schritt insbesondere die sogenannte Fundamentalanalyse. Mittels der Analyse klassischer
Finanzkennzahlen evaluieren wir solide Unternehmen, die eine Uberdurchschnittliche Profitabilitat,
eine solide Kapitalbasis und Gberdurchschnittliche Wachstumsaussichten aufweisen.

e Quantitative und qualitative Fundamental-, Bewertungs-

[unemetmen e

und Nachhaltigkeitsanalyse

Unternehmensmodell Cash Flow / Bilanz = Verschuldung/ GDP

= Wettbewerbsfahigkeit = Verschuldungsgrad = Entwicklung Verschuldung / GDP
= Technologische Innovation = Altman Z-Score = Haushaltsbilanz

= Rentabilitit & Transparenz = Cash Flow Qualitit, Stabilitat = Inflation

= Unternehmensspezifische und Wachstumspotenzial = Wachstum

Risiken Liquiditat / Bilanzdeckung = Nachhaltigkeit

Finanzielle Flexibilitat und
Zugang zu Finanzmarkten

= Erfolgsbilanz Management
= Branchenentwicklungen

= Unternehmensmodell und Fair Value Analyse

Werttreiber-Analyse

Nachhaltigkeit (Kontroversen,
Reputation)

Quelle: LGT Capital Partners

* Schritt 4: Portfolio Konstruktion

Bei der Portfoliokonstruktion bilden sowohl Top-Down-Inputs aus der quartalsweisen umfassenden
Marktanalyse (LGT Hausmeinung) eine wichtige Komponente, als auch die eigenen Analysen und
Uberzeugungen des Portfolio Managers.
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LGT ESG Cockpit

Die ESG-Analyse samtlicher Einzeltitel im Anlageuniversum erfolgt mit dem LGT ESG Cockpit. Dabei
wird eine Vielzahl von Rohdaten, die wir von spezialisierten Unternehmen erhalten, anhand eigener
definierten Schliisselindikatoren analysiert und ausgewertet. Die Rohdaten stammen u.a. von Refinitiv,
Inrate und ISS ESG. Das LGT ESG Cockpit analysiert 6,700 Unternehmen (relevant fir die Anlage-
klassen Aktien und Unternehmensanleihen) sowie 200 Staaten und 100 supranationale Organisatio-
nen (relevant als mogliche Emittenten von Staatanleihen oder Supranational-Anleihen).

Zudem nutzen wir einen Reputationscreener, ein eigensténdiges Tool, welches Reputationsrisiken
abbildet. Dazu nutzen wir Daten der spezialisierten Firma RepRisk. Es werden weltweit Unterneh-
mensnachrichten und Artikel analysiert, die auf Uber 80'000 Publikationskanalen erscheinen. Analy-
siert werden globale Nachrichten in 20 Sprachen. Sollten bei einer Firma kontroverse Themen wie
zum Beispiel die Verletzung von Menschenrechten, Fragen zu Arbeitsbedingungen, Umweltbelangen
und Korruption auftreten, kdnnen wir dies friihzeitig erkennen. Mégliche Kontroversen werden im LGT
ESG Cockpit angezeigt. Der Portfolio Manager kann dadurch potenzielle Reputationsrisiken friih
erkennen, selber analysieren und bei Bedarf handeln.

Nachfolgende Darstellung zeigt den Dateninput und die technischen Mdglichkeiten unseres LGT ESG
Cockpits, das wir seit 2009 im Einsatz haben und stetig weiterentwickeln. Es ist ein integrierter
Bestandteil des Anlageprozesses unserer Nachhaltigkeitsportfolios.

LGT ESG Cockpit - Das wichtigste Tool zur nachhaltigen Titelselektion und Portfolioanalyse

«Company Screening»

* ESG Gesamt- und individuelle E-, S-, G-Scores
®* Reputationsrisiken («Critical Issue Screener»)
* Kontroverse Ertragsquellen

REFINiTI\f[_ ESG Rohdaten zu rund 6,700
= | bérsengelisteten Unternehmen

- | Uberwachung von negativen Nach-
R RF‘-PR'SH richten und aktuellen Kontroversen LGT ESG Cockpit Analyse von Lindern
von Unternehmen weltweit e * Internationale Vertrige (z.B. Streumunition)
Environmental = Menschenrechte und Korruptionslevel

SDG Impact Daten fiir Produkte Social
ISS ESG> | und Dienstleistungen zu rund = ) Analyse von Supranationals
5,500 Unternehmen weltweit Governance = Wirkungsanalyse der finanzierten Projekte
[ | ESG Rohdaten zu 200 Lindern Portfolioanalyse
(%ra_te und 100 nicht bérsengelisteten * Auf Basis von standardisierten oder
_ Institutionen und Supranationals kundenspezifischen Kriterien

Refinitiv erhebt Daten aus Publikationen von bérsengelisteten Unternehmen; Inrate sammelt Daten von vielen bekannten und
spezialisierten Institutionen wie Amnesty International, Weltbank und OECD

Quelle: LGT Capital Partners, Refinitiv, RepRisk, ISS ESG, inrate

Die ESG-Bewertung basiert auf einer Vielzahl von ESG-Rohdaten, die zu mehr als 40 eigenen Schlius-
selindikatoren aggregiert werden. Das LGT ESG Cockpit erméglicht Vergleiche von einzelnen Firmen,
Sektoren, Portfolios und Regionen. Zudem ermdglicht es die Messung des 6kologischen Fussab-
drucks.
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Nachhaltigkeitsanalysen und -vergleiche unserer Anlageportfolios

Unsere umfangreichen technischen Moglichkeiten ermdglichen Nachhaltigkeits-Vergleiche von Einzel-
titeln mit Sektoren oder Regionen, oder die Gegenlberstellung von Nachhaltigkeitsportfolios mit
Vergleichsindizes. Ein Schwerpunkt liegt dabei auf der Auswirkung der Geschéftstatigkeit von Firmen
auf die Umwelt, insbesondere von Treibhausgasemissionen. Investoren wollen immer haufiger wissen,
wie CO2-emissionsintensiv ihr Portfolio ist, um ihre Investments kohlenstoffarm ausrichten. Auch die
LGT misst den 6kologischen Fussabdruck ihrer Portfolios. Nachfolgende Darstellung zeigt unser
standardisiertes Reporting.

Umfangreiches Nachhaltigkeitsreporting

Quelle: LGT Capital Partners

Beispiel: Okologischer Fussabdruck des LGT Sustainable Equity Fund Global

ESG Portfolio Scorings gegeniiber Referenzindex!

Total ESG SDG Impact Environmental Social Governance
(Umwelt) (Soziales) (Unternehmensfiihrung)
1.8

LGT Sustainable Equity Fund Global 65.6 66.3 62.0 62.4
MSCI World 60.6 1.4 61.2 58.3 60.3
Relativ 5.0 0.4 5.1 3.7 2.1

Relativin % +8% +8% +6% +3%

60% Ausgezeichnet  Herausragende ESG Performance des
Unternehmens
40.0% 41.0% Gut Die ESG Performance des
40% 33.0% 35.8% Unternehmens liegt deutlich tiber
dem Durchschnitt
19.0% 14.9% . Durchschnitt Das Unternehmen zeigt die
13.3% durchschnittliche Sektorperformance
0.0% 00% 10% ) bei ESG Fragestell\{ngep o

0% Gering Das Unternehmenist hinsichtlich der
ESG Performance deutlich
zuriickgeblieben

Schwach Unter den Unternehmen mit der
schlechtesten Performance bei ESG
Fragestellungen

20%

Ausgezeichnet Gut Durchschnitt Gering Schwach
(80-100) (60-80) (40-60) (20-40) (0-20)

m LGT Sustainable Equity Fund Global MSCI World

Quelle: LGT Capital Partners, Refinitiv. Daten per 31 Mérz 2020.
1100 steht fur die bestmdgliche Punktzahl (in Perzentil des Anlageuniversums), 0 steht fur die schlechteste Punktzahl (in Perzen des An-
lageuniversums).

2 Von Quintil 1 = Beste 20% basierend auf dem absoluten LGT ESG Scoring bis Quintil 5 = Schlechteste 20% basierend auf dem absoluten
LGT ESG Scoring. Die Verteilung der ESG Scorings wird anhand der Portfoliogewichtungen dargestellt.
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CO, Fussabdruck im Vergleich zum Referenzindex

LGT Sustainable MSCI World
Equity Fund Global Index

Treibhausgas 97.8 47% weniger CO, Ausstoss p.a.!
& TonnenCO, p.a.t entspricht CO, Emissionen von 37 Autos

Quelle: LGT Capital Partners, Refinitiv. Daten per 31. Marz 2020.
! CO2 und andere Gase umgerechnet in CO2 Aquivalent

Kalkulationsbasis per 2017: Durchschnittliche Emission eines Neuwagens in Europa entspricht CO2 Aquivalent von 2.37 Tonnen p.a. fiir eine
Fahrstrecke von 20,000 km pro Jahr und 118.5g/km CO2 Emissionen.

LGT Capital Partners ESG Report 2019

Seit 2013 publizieren wir jahrlich einen ESG Report. Der Report ist Teil unseres tibergeordneten ESG
Due Diligence-, Monitoring- und Manager Engagement-Prozesses. Das Assessment verfolgt zwei Zie-
le. Einerseits zeigt es unseren Investoren in welchem Grad die selektierten Manager Nachhaltigkeitsa-
spekte beriicksichtigen, andererseits werden dadurch sehr gute sowie verbesserungswirdige Berei-
che hervorgehoben. Weiterfihrende Informationen finden Sie im ESG Report 2019.

LGT Gruppe Nachhaltigkeitsbericht

Die LGT Gruppe erstellt zudem alle zwei Jahre einen umfassende Nachhaltigkeitsbericht. Der Bericht
zeigt, welche Ziele wir uns gesetzt haben, mit welchen Mitteln wir diese erreichen mdchten und wel-
che Anstrengungen wir in den jeweils vergangenen zwei Jahren unternommen haben, um unseren
Beitrag fur eine nachhaltige Entwicklung zu leisten.
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LY XOR

Asset Management

—
TELOS

SOCIETE GENERALE GROUP

Lyxor International Asset Management S.A.S.
Deutschland

Adresse

Strasse + Nummer
Stadt

PLZ

Land
Griindungsjahr
Webpage

Neue Mainzer Str. 46-50
Frankfurt am Main

60311

Deutschland

1998 (Lyxor Deutschland 2019)
www.lyxor.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

bertcksichtigt in Anlageprozessen
bericksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2015
seit 2015

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2020 TELOS GmbH

Institutionell und Retail
Manuel Kuhlisch
Investment Advisory
+49 69 7174 388

Ja

Manuel.Kuhlisch@lyxor.com

Institutionell

Tobias Zuehlke
Investment Advisory
+49 69 7174 631
Nein

Tobias.Zuehlke@lyxor.com

Lyxor International Asset Management S.A.S.
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie
Assetklasse NH/ESG (erganzend /
Strategie ist Element der
Strategie)
Aktien X seit 2015 X seit 2015
Renten X seit 2017 X seit 2017
Multi Asset X seit 2017 X seit 2017

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF, SF
PF, SF
SF

Lyxor Deutschland bietet sowohl institutionellen Investoren als auch Retail Investoren seit 2015 einen aktiv gemanagten
nachhaltigen Aktienfonds an. Neben Ausschlusskriterien wie Waffen und Atomkraft wird auch ein Best-in-Class-Ansatz umge-
setzt. Im Rahmen unseres Engagement Prozesses suchen wir den Dialog mit Unternehmen, mit dem Ziel die Unternehmen
zur Berlicksichtigung von ESG-Kriterien zu bewegen und Missstande zu bekampfen.

Diese Mdglichkeit bieten wir institutionellen Investoren auch im Spezialfonds an. Hier haben die Investoren die Mdglichkeit,

zwischen verschiedene ESG-Ansatzen sowie individuellen Ausschlusskriterien zu wahlen. Zusatzlich kann das Aktive Asset

Management auf die nachhaltigen Lyxor-ETFs zuriickgreifen und so ein ESG-Konzept zu attraktiven Preisen anbieten. Unser
Investment Team steht dem Investor bei dem gesamten ESG-Integrationsprozess zur Seite. Zuséatzlich kénnen wir unseren
Kunden ein ausfuhrliches ESG-Reporting fir die Spezialfondsstrategie zur Verfigung stellen.

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment
(Umweltschutz,
Okologische Kriterien)

Social
(Soziales und Gesell-
schaft)

Government
(Unternehmensfiihrung,
ethische Faktoren)

Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1
nennung méglich)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2014)
Bem.: Seit 2017 tragt Lyxor das Rating A+
Climate Bond Initiative (seit 2018)
Green Bond Principles (seit 2017)
Climate Action 100+ (seit 2018)
Eurosif (Transparenzkodex) (seit 2017)
Forum Nachhaltige Geldanlage (FNG Siegel) (seit 2017)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
seit 2015 seit 2015

Lyxor hat eine eigene Abteilung in Paris, die sich ausschlie3lich um das Thema Nachhaltigkeit
kiimmert. Zusatzlich sind ESG-Experten an den lokalen Standorten prasent.

Externe Ressourcen
MSCI ESG Research (seit 2015)
Sustainalytics (seit 2017)

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Lyxor Asset Management wurde im Jahr 1998 als hundertprozentige Tochtergesellschaft der Société
Générale Group gegriindet und verwaltet weltweit ein Vermogen von €148 Mrd. Mit rund 550 Mitarbei-
tern auf 3 Kontinenten bietet Lyxor sowohl institutionellen Investoren als auch Privatinvestoren innova-
tive Investmentlésungen an. Lyxor stellt insbesondere sozial verantwortliches Investieren in den Mittel-
punkt seiner Anlagestrategie, indem konkrete Lésungen entwickelt werden, die Umwelt-, Sozial- und
Governance-Faktoren berlcksichtigen.

UNPRI

Lyxor ist Unterzeichner der von den Vereinten Nationen geftérderten Prinzipien fur verantwortliches
Investieren (www.unpri.org) und hat sich damit zur Einhaltung der folgenden 6 Prinzipien verpflichtet:

* Einbeziehung von ESG-Themen

* Aktives Engagement als Investor

* Offenlegung

* Forderung der Prinzipien fiur verantwortliches Investieren
®* Zusammenarbeit

* ESG-bezogene Berichterstattung

SRI-Politik

Im Rahmen der SRI-Politik konzentrieren sich die Engagements von Lyxor vor allem auf folgende drei
Bereiche:

* Entwicklung innovativer Losungen, bei denen ESG-Kriterien einbezogen werden
* Auftreten als engagierter und verantwortungsbewusster Investor
* Integration von ESG-Kriterien als zentraler Bestandteil der Investitionspolitik
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Klimapolitik

Die Berticksichtigung von Klimafragen stellt einen wesentlichen Bestandteil der SRI-Politik von Lyxor
dar. Unsere Klimapolitik spiegelt den Wunsch wider, die Umsetzung unserer Verpflichtung zur
Bekdmpfung des Klimawandels zu beschleunigen und so zum globalen Ziel beizutragen, die Erder-
warmung bis 2100 unter 2 Grad Celsius zu halten, wie es im Pariser Abkommen definiert ist.

Mit unseren aktiven und passiven Managementldsungen sind wir zudem in der Lage, uns den Heraus-

forderungen des Klimawandels zu stellen und der wachsenden Nachfrage nach sozial verantwortli-
chen Investments (SRI) zu begegnen.

Engagement
Als engagierter und verantwortungsbewusster Investor ist es unser Ziel, unsere Erwartungen an die

Unternehmen, in die wir investieren, zum Ausdruck zu bringen, sodass Klarheit Giber nicht-finanzielle
Herausforderungen herrscht, mit denen diese Unternehmen konfrontiert sind.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Globale Aktien — Dividende & Nachhaltigkeit
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 27.000.000

Wéhrung EUR

Region Welt

Vehikel Publikumsfonds

Auflagedatum 01.09.2015

Asset Manager / Anlageberater Lyxor International Asset Management S.A.S. Deutschland

Globale Aktien — Dividende & Nachhaltigkeit (WKN: CDF2RK)

Der Fonds wurde im Jahr 2015 aufgelegt und ermdéglicht die Partizipation an der Entwicklung eines
weltweiten Aktienportfolios. Der Fokus liegt dabei auf nachhaltigen Unternehmen mit attraktiver
Dividendenrendite. Das Anlageuniversum des Fonds bildet ein globales Aktienuniversum, das mehr
als 1.600 Einzelwerte aus 23 Industrielandern umfasst. Mit Unterstiitzung des MSCI ESG Researchs
wird ein bereinigtes und nachhaltiges Anlageuniversum erstellt, das unter anderem Unternehmen aus-
schlie3t, die Waffen produzieren, Atomkraft fordern oder besonders schlechte Arbeitsbedingungen
aufweisen. Aus diesem bereinigten Anlageuniversum werden vom Portfoliomanagement gezielt
Einzelwerte unter Berucksichtigung des Risiko-Rendite-Verhaltnisses, der Bewertung, der Liquiditat
sowie der erwarteten Dividendenrendite ausgewahlt.

Neben der Auswahl der Einzelwerte steht

1 LIQUIDITAT - ' auch die Festlegung der optimalen regio-
SeektonchrAcen nalen Gewichtung des Aktienportfolios im

die ein hohes Handels-

S _ ' 2 momentum  FOKus. Hierfir erstellet das Portfolio Ma-
- ssaenents. Nagement Team ein Ranking der einzel-
e wahrend des letzien . . . .
3 BEWERTUNG _ ’ men s deoese — NeN - Markiregionen unter  Beriicksichti-
. zeigt haben gung des ,Momentum-Effekts".
ginstigsten sind und das
srarklstr.' Gewinnwachstum VOLATI L[TJI&T . . . .
autwelsen , 4 T Im Bereich Nachhaltlgke!t spielt neben
< s e aeumn el der Umsetzung des Best-in-Class Ansat-
5 DIVIDENDEN zes und der Anwendung von Ausschluss-
Selektion der verbliebenen . .
Einzel- titel mit der hichsten kl’ltel’len aUCh daS Thema Engagement

erwarteten Dividendenrendite

eine zentrale Rolle.
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Dabei committet sich Lyxor zu verschiedene Engagement Cases. Unter anderem haben wir uns dazu
ausgesprochen, den Engagement Case ,Combatting Child Labour in Cocoa“ zu unterstiitzen, der sich
mit der Beseitigung von Kinderarbeit in der Kaukaoproduktion beschaftigt. Mit einem Investor State-
ment an die grof3ten Kakaoproduzenten wurden die Misssténde in der Produktion in Afrika aufgezeigt
und Lésungsmadglichkeiten dargelegt, wie u.a. die Kinderarbeit bis zum Jahr 2025 komplett beseitigt
werden kann. Bisher wurde erreicht, mit den Produzenten in einen Dialog zu treten und gemeinsam
Ziele und Losungsmdglichkeiten erarbeitet, wie die Herausforderungen in der Kakaoproduktion zu
I6sen sind.

Der Fonds wurde mit dem Telos Fondsrating AAA- ausgezeichnet. Darlber hinaus konnte Lyxor Asset
Management als Fondsgesellschaft in diesem Jahr bei der ESG Check Studie vom Telos den Gold
Status erzielen.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit | ESG

Im Rahmen eines Spezialfondsmandats bieten wir unseren institutionellen Investoren neben dem
KVG-Reporting ein monatliches individuelles Reporting an. Den Bereich Nachhaltigkeit kénnen wir an
dieser Stelle implementieren. Beispielsweise besteht die Mdoglichkeit auf Basis des MSCI ESG
Researchs, unseren Investoren Auskunft dariber zu geben, welchen ESG-Score das Portfolio im
Vergleich zur Benchmark aufweist oder wie hoch der CO2-Ausstol3 des Portfolios ist. Weitere individu-
elle ESG-Kennzahlen kénnen nach Ricksprache in das Reporting implementiert werden.
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MEAG

—
TELOS

A Munich Re company

MEAG MUNICH ERGO
Kapitalanlagegesellschaft mbH

Adresse
Strasse + Nummer Am Minchner Tor 1
Stadt Minchen
PLZ 80805
Land Deutschland
Griindungsjahr 2000
Webpage www.meag.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

bertcksichtigt in Anlageprozessen
bericksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2002
seit 2002

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2020 TELOS GmbH

Institutionell

Frank Becker

Geschéftsfuhrer Vertrieb Institutionelle Kunden
+49 89 2489 2800

Nein

FBecker@meag.com

Retall

Volker Plate

Senior Sales Manager Wholesale
+49 89 2489 1454

Nein

VPlate@meag.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X seit 2003 X PF und SF
Renten X seit 2002 X PF und SF
Wandelanleihen X seit 2002 X PF und SF
Multi Asset X seit 2009 X PF und SF
Immmobilien X seit 2008 X SF und Direktbestand

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfiihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung maglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien
(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich
ESG-Kriterien besonders flihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Berilicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2006)

Bem.:
Munich Re war an der Entwicklung der UN PRI beteiligt und gehort zu den Erstunterzeichnern

UN Global Compact (seit 2007)
Principles for Sustainable Insurance (PSI) (seit 2012)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen
X (seit 2002) Research der Nachhaltigkeits-Abteilung

der MunichRe.
Bem.: Eigene Recherche
Externe Ressourcen
MSCI ESG Research seit 2017 MSCI Lizenzen fir Portfoliomanagement.
Bem.: Integration der Ratings in das Front-Office System der MEAG.

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG
Fondmanager

MEAG (MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH und MEAG MUNICH ERGO
AssetManagement GmbH) steht fur die Kapitalanlage von Munich Re (Gruppe) und konzernexternen
Anlegern. Mit einem Anlagevermdgen von 324 Mrd. Euro (Stand: 31.03.2020; davon rund 64 Mrd.
Euro von privaten und institutionellen Anlegern) gehéren wir zu den bedeutendsten Akteuren im inter-
nationalen Finanzsektor. Die MEAG managt alle wesentlichen Assetklassen, wie Fixed Income, Aktien
und Immobilien sowie Anlagen in erneuerbare Energien und Infrastruktur. Unsere Investmentmanager
verfolgen einen stringenten und risikokontrollierten Investmentansatz mit hoher Kosteneffizienz — die
Voraussetzung guter Anlageergebnisse und zufriedener Kunden. Die weltweite Pradsenz mit Einheiten
in Europa, Asien und Nordamerika ermoglicht uns eine effiziente Marktabdeckung auf globaler Ebene.

Investmentphilosophie

Aus Sicht der MEAG sind die Kapitalmarkte nur bedingt effizient. Auch wenn Informationen allen Anle-
gern gleichzeitig zur Verfigung stehen, sind Tempo und Qualitat der Informationsverarbeitung unter-
schiedlich. Deshalb betreibt die MEAG einen aktiven Managementansatz mit dem Ziel, die Invest-
mentkompetenz ihrer Mitarbeiter zu nutzen, um von den Ineffizienzen der Méarkte und tberlegener
Marktbeurteilung zu profitieren.

Der MEAG Investmentansatz ist eine Kombination aus Top down- und Bottom up-Ansatz auf funda-
mentaler Basis mit quantitativer Unterstiitzung. Das Fachwissen der Portfoliomanager und Analysten
wird hierzu in einem stringenten Investmentprozess gebundelt. Der Anlageerfolg ist somit das Resultat
von umfassender Planung sowie der Kompetenz der Investmentmanager in den verschiedenen Berei-
chen.

Das Risikomanagement ist dabei integraler Bestandteil des Investmentprozesses.

Nachhaltigkeit

Nachhaltigkeit ist fir uns auBBerordentlich wichtig. Mit der Munich Re haben wir einen international
anerkannten Experten fir Risikomanagement, Nachhaltigkeit und Klimawandel an unserer Seite.
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Munich Re hat die Vorteile nachhaltiger Investments bereits frih erkannt und daher Nachhaltigkeit fur
alle Ebenen ihres Anlagemanagements als guiltig definiert. Bereits im Jahr 2002 wurde festgelegt,
dass Investitionen in Aktien und Anleihen bestimmte Nachhaltigkeitskriterien erfiillen mussen. 2005
haben wir diese Anforderung in eine konzernweit verbindliche Richtlinie aufgenommen. So war
Munich Re an der Entwicklung der Principles for Responsible Investment (PRI) der Vereinten Natio-
nen beteiligt, die am 27. April 2006 an der New Yorker Borse prasentiert wurden. Sie gehdrte als
erstes deutsches Unternehmen zu den weltweiten Erstunterzeichnern.

Unser Ziel ist es, den Grol3teil unserer Kapitalanlagen nachhaltig anzulegen. Die Zielerreichung wird
anhand eines internen Nachhaltigkeits-Reportings (Nachhaltigkeitsquote) gemessen. Die systema-
tische Integration von ESG-Kriterien ist ein elementarer Bestandteil unserer Anlagestrategie. In den
Auswabhlprozess flieRen bei allen Assetklassen jeweils individuell festgelegte ESG-Kriterien mit ein.
2018 wurden neue Prozesse fiir die Bereiche Equity, Bonds (Credit & Governments) und Private
Equity eingefuhrt. Alle Portfoliomanager und Credit-Analysten an allen Standorten der MEAG wurden
umfassend zu ESG-Kriterien geschult. Im Folgenden wird ein Uberblick zu den einzelnen Anlageseg-
menten und ihrer nachhaltigen Ausrichtung gegeben. Zusatzlich veranschaulicht die Infografik den
Investmentprozess der MEAG fiur Aktien und Unternehmensanleihen.

DER NACHHALTIGKEITS-
INVESTMENTPROZESS @
DER MEAG :

g4,

Reporting:

MSECI: MEAG:

o
Portloliokonstruktion: 1

Engagenient:

Strategische Assetallokation: | dax Portfo » sy

Bei der Umsetzung von ESG-Kriterien arbeiten wir seit Juni 2017 mit MSCI ESG Research, einem fih-
renden Anbieter von Nachhaltigkeitsanalysen und -ratings im Bereich Umwelt, Soziales und Unterneh-
mensfuhrung (ESG) zusammen. Durch die Nutzung von MSCI ESG Research und MSCI ESG Ratings
wurde der Nachhaltigkeits-Investmentansatz der MEAG weiter verfeinert und optimiert. Mit der hohen
globalen Abdeckung in den wichtigsten Anlageklassen unterstiitzt MSCI die MEAG in der Bestimmung
eines nachhaltigen Anlageuniversums sowie bei der Auswahl nachhaltiger Einzelwerte.

Wo es sinnvoll erscheint und mdglich ist, werden wir die Benchmarks unserer Fonds sukzessive auf
ESG-Benchmarks umstellen. Auch unser Selektionsansatz wird starker auf ESG ausgerichtet.

MEAG bietet vielfaltige mafgeschneiderte ESG-Produkte, sowohl private als auch institutionelle
Anleger profitieren von unserer langjahrigen Erfahrung im nachhaltigen Investieren.
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Produktvorstellung

Name / Bezeichnung MEAG Nachhaltigkeit
Assetklasse Aktienfonds

Volumen aktuell 158,89 Mio. € (30.06.2020)
Wahrung €

Region Welt

Vehikel PF

Auflagedatum 01.10.2003

Asset Manager / Anlageberater MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH

Investmentprozess

Der Fonds investiert Uberwiegend in Aktien von Unternehmen die nachhaltig wirtschaften. Unter Nach-
haltigkeit wird eine zukunftsfahige Unternehmenspolitik unter strategischem Einbezug von ékonomi-
schen, 6kologischen und sozialen Aspekten verstanden. Ziel ist dabei, langfristigen Unternehmenser-
folg und nachhaltiges Unternehmenswachstum unter Beachtung von Mensch und Umwelt sicherzu-
stellen. Die MEAG stutzt sich bei ihren Investmententscheidungen fiir den Fonds auf die Nachhaltig-
keitsbewertungen der Beratungsfirma MSCI ESG Research LLC.

Die Auswahl der Wertpapiere fiir den Fonds erfolgt nach dem sog. Best-in-Class-Ansatz. Der Best-in-
Class-Ansatz filtert anhand detaillierter Nachhaltigkeitskriterien die Unternehmen heraus, die sich in
ihrer jeweiligen Kategorie in Bezug auf dkologische und soziale Kriterien vorbildlich verhalten. Zusatz-
lich zum Best-in-Class-Ansatz sind Ausschlusskriterien definiert, um Unternehmen, die in bestimmten
ethisch kontroversen Geschaftsfeldern tatig sind bzw. bestimmte ethisch kontroverse Geschéftsprakti-
ken verfolgen, von vornherein auszuschlie3en. Der Verstol3 gegen ein Ausschlusskriterium fuhrt unab-
hangig von der Best-in-Class Einschatzung des Unternehmens zu einem Ausschluss.

Entscheidungsprozess

Basierend auf einem selbst entwickelten Faktormodell wéhlt das Portfoliomanagement unter Beriick-
sichtigung nachhaltiger Grundsatze die erfolgversprechendsten Aktientitel aus. Bei der Modellkonzep-
tion wird zur Risikoreduzierung auf eine hinreichende Diversifizierung der Faktoren geachtet. Mit der
Kombination der Stile sollen eine performancestabilere Wertentwicklung und gleichzeitig ein verbes-
sertes Risikoprofil erreicht werden. Durch tagliche Portfoliotiberwachung sowie durch ein qualitatives
Overlay minimiert das Portfoliomanagement die nicht vom Modell erfassten Risiken. Regelmafige
Portfolioumschichtung und kontinuierliche Uberpriifung der Faktoreffizienz werden stringent durchge-
fuhrt. Der Portfoliomanager greift zudem bei starken Veranderungen der ESG-Beurteilung auch ad
hoc ein. Neben der Auswahl der Einzeltitel ist das Portfoliomanagement auch fur die Umsetzung der
Handlungsentscheidungen verantwortlich.

Risikomanagement

Die Risikomanagementfunktion ist primar beim MEAG Risk & Datamanagement angesiedelt und in die
5 Bereiche "Risk Management Alternative Investments”, "Risk Controlling & Limit Management", Risk
Models & Analytics", "Market & Security Data" und "Asset Data & Transfer" aufgeteilt. Der Bereich be-
steht derzeit aus 80 Mitarbeitern.

MEAG stellt eine umfassende Uberwachung aller relevanten Risiken sowohl auf Titel- als auch auf
Portfolioebene sicher. MEAG quantifiziert und managt alle relevanten Marktrisikokategorien durch
geeignete Risikofaktoren in absoluten und relativen Risikomessgrofien. Die Friherkennung wird auf
Basis der eigenen Prognosen betrieben. Die Liquiditdt und Fungibilitat spielt bei der
Einzeltitelselektion eine gewichtige Rolle.
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METZLER

Asset Management

Metzler Asset Management GmbH

Strasse + Nummer
Stadt

PLZ

Land
Griindungsjahr
Webpage

Adresse

Untermainanlage 1
Frankfurt am Main
60329
Deutschland

1987

www.metzler.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

berlcksichtigt in Anlageprozessen

bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 1999
seit 1999

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich
Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutionell
Philip Schatzle
Leitung Sales
069 /2104 1533
Ja

PSchaetzle@metzler.com

Institutionell

Dr. Rainer Matthes
Geschaftsfuhrer, CIO
069 /2104 252

Ja

RMatthes@metzler.com

Metzler Asset Management GmbH
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

Reine
Assetklasse NH/ESG

Strategie
Aktien X seit 2012
Renten X seit 2012
Multi Asset X seit 2012

NH/ESG ist

Teil der Strategie
(erganzend /

ist Element der
Strategie)

ESG ist integraler
Bestandteil

ESG ist integraler
Bestandtell

ESG ist integraler
Bestandtell

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

SF seit 2012
PF seit 2015

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschiatzung des Unternehmens)

Environment Social
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell-
Okologische Kriterien) schaft)

Platz 1 -3

(Mehrfach- 1 1

nennung maoglich)

Government
(Unternehmensfihrung,
ethische Faktoren)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) e
Positive Kriterien |/ Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztglich X
ESG-Kriterien besonders fiihrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (stéarkeren) X
Berlicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen X
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle X
Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds X
Sonstiges X
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

Forum Nachhaltige Geldanlagen (FNG) & EuroSIF (seit 2002)

Bem.: Mitglied & indirektes EuroSIF-Mitglied durch FNG-Mitgliedschaft

Carbon Disclosure Project/ Water and Forestry Disclosure Project (seit 2007)

Bem.: Unterzeichner/Sponsor

BVI - ESG-Arbeitsgruppe (seit 2010) - Mitglied

PRI (seit 2012) - Unterzeichner

Nachhaltigkeitsinitiative der Deutschen Boérse AG ,,Accelerating Sustainable Finance"

(seit 2017) - Unterzeichner Absichtserklarung
Corporate Responsibility Interface Centre (CRIC) (seit 2018) - Mitglied
Sustainable Finance Cluster Frankfurt (seit 2018) - Mitglied

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research

Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

Applied Research Team siehe Research & Portfoliomanagement

Chief Economist

Sustainalytics

CDP

unten

Externe Ressourcen
MSCI ESG Research
ISS ESG
Broker

Ergédnzende Hinweise zu Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG:

Interne Ressourcen

Research &
Portfoliomanagement

ESG-Integration

Fondsrisikocontrolling

Konzerniibergreifende
Compliance

Copyright © 2020 TELOS GmbH

Unsere Portfoliomanager erstellen — &hnlich wie Analysten —
eigene Bewertungen von Markten, Sektoren, Emittenten und Ein-
zeltiteln und bertcksichtigen hierbei als integraler Bestandteil
ESG-Kriterien im Rahmen ihrer fundamentalen Titelselektion.

Dezidierte ESG-Spezialisten beschaftigen sich mit der ESG-Inte-
gration und entwickeln in enger Kooperation mit den Portfolioma-
nagern die ESG-Strategie in den Portfolios weiter.

Unser Abteilung Fondsrisikocontrolling fiihrt unabhéngig von den
Kontrollen, die bereits innerhalb des Portfoliomanagements
bertcksichtigt werden, weitere (ex-post und ex-ante) Risikoiliber-
prufungen durch. ESG-Themen werden zuséatzlich im Rahmen
von regelmafigen Review-Meetings Uberwacht.

Geschéftsfuhrung und Compliance treffen sich regelméfig, um
ESG-Themen zu erdrtern.

Metzler Asset Management GmbH

249



o=
TELOS-Kompendium Nachhaltigkeit / ESG TE LOS

Externe Ressourcen

BMO Global Asset Management Mit der Stimmrechtsausiibung und dem Thema ,Engagement* hat
die Metzler Asset Management GmbH die BMO Global Asset
Management beauftragt.

Deutscher Fondsverband BVI Austausch in der ESG-Arbeitsgruppe des BVI.

MSCI ESG Research Primére Bezugsquelle von Daten fir die ESG-Integration,
Messung von Klimarisiken und Auswertungen zu ,very severe
controversies”.

ISS ESG Erganzende Datengrundlage fur die ESG-Integration in den
Investmentprozessen fur kundenindividuelle Ausschlusskriterien
und ,Best in Class“- Ansatzen fur das Management von Spezial-
fonds-Mandaten.

Sustainalytics Erganzender Datenprovider fir unser ESG-Reporting, welches
einem Multi-Provider Ansatz folgt.

CDP Datenprovider fir Umweltdaten

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG
Unternehmensphilosophie beziiglich ESG

Nachhaltigkeit beinhaltet fur Metzler Asset Management ein klares Bekenntnis zur Entwicklung lang-
fristig tragfahiger Konzepte. Dies bezieht sich zunachst auf Produkte und Dienstleistungen, aber auch
auf eine dauerhafte Begleitung unserer Kunden bei allen Finanzmarktfragen und nicht zuletzt auf
unsere bewéhrten Kooperationen.

ESG ist bei der Metzler Asset Management eine Top-Management-Aufgabe und dort fest verankert.
Die Mitglieder unseres Sustainable Investment Office berichteten direkt an unseren CIO und
Geschaéftsfuhrer Dr. Rainer Matthes.

Parallel zu rein finanziellen Kriterien berticksichtigen wir in unseren Investmentprozessen ESG-Kriteri-
en. Eine breitere Datenbasis soll die Unternehmensauswahl verbessern und damit das Rendite-
Risiko-Profil der Portfolios®.

Selektiv geht Metzler Asset Management Kooperationen im Sinne unserer Kunden ein. Beispielsweise
fuhren wir einen 2-stufigen aktiven Dialog mit Unternehmen (sog. Engagement). Die erste Stufe
bezeichnen wir als sog. ,Silent Active Ownership“: In 1:1 Meetings diskutieren Portfoliomanager
unterstitzt durch das Sustainable Investment Office ESG-Themen mit Unternehmen. Die zweite Stufe
ist eine Kooperation mit BMO Global Asset Management, die ein formelles Engagement auf Basis
einer abgestimmten Engagement Policy durchfihrt.

Mehrstufiger Ansatz der Integration bei Metzler Asset Management

Grundsatzlich erfolgt bei Metzler Asset Management die Integration von Nachhaltigkeits-Kompo-
nenten Uber den gesamten Investmentprozess. Ziel ist zum einen, substanzielle Verlust- und Repu-
tationsrisiken zu vermeiden, und zum anderen, die Performance durch die zusatzliche ldentifikation
von Alphaquellen tber ein performanceorientiertes Nachhaltigkeitsrating langfristig zu steigern.

1 nicht garantiert oder gewahrleistet
Copyright © 2020 TELOS GmbH Metzler Asset Management GmbH
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Unser ESG-Ansatz ist modular aufgebaut und wird kontinuierlich weiterentwickelt:

B Basisnachhaltigkeit

* Hier kommen Ausschlusskriterien zum Einsatz, die sich an 120 Normen, z. B. dem UN
Global Compact und Konventionen orientieren.

* Auf Kundenwunsch werden weitere Kriterien in den Investmentprozess integriert, z. B.
basierend Uberwiegend auf Daten von MSCI ESG Research und ISS ESG.

* ESG-Engagement und Wahrnehmung der Stimmrechte bildet die letzte S&ule
unserer Basisnachhaltigkeit

B Basisnachhaltigkeit mit modularer Erweiterung
Darlber hinaus kénnen wir die oben beschriebene Basisnachhaltigkeit modular erweitern; bitte
sehen Sie das folgende Schaubild zu den Mdglichkeiten der Erweiterung der Basisnachhaltigkeit.

Hierbei richten wir uns nach den Wiinschen unserer Kunden und stehen gerne beratend zur Seite.

Beriicksichtigung von ESG-Aspekten in allen Anlagestrategien

Basisnachhaltigkeit Modulare Umsetzung der Wertewelt des Kunden
m Ausschluss- .Schwerste Kontroversen”, Etablierte Investmentstrategien
kriterien Streumunition und e
Eandminen m Werte Anpassung des jeweiligen

Portfolios an ethische und
moralische Werte

m ESG-Integration Daten und Signale externer . Eﬁg —?Iﬁg:ﬁ:e }Etreg;agggszggsEF‘S;j;g?aIen
ESG-Research-Anbieter, Risiko-Profil
Investmentbanken und
Ergebnisse eigener = Klimawandel Management von klima-
Erhebungen bedingten Transitionsrisiken
m Impact Finanzielle Ertrage durch

messbaren sozialen und/

. . oder Umweltnutzen
m ESG-Engagement Dialog und Stimmrechts-

ausiibung zu ESG-Fragen ® Individuell Individuelle Loésungen tber
alle Themen hinweg

\ 2B J

m Tiefgreifende Unternehmensanalyse und Unterstlitzung bei der Ideenfindung
® Risikoreduktion und Portfoliooptimierung/-controlling
m Steigerung der risikoadjustierten Performance

Quelle: Metzler
Metzler-Tools zur Steuerung in unseren Nachhaltigkeitsportfolios
ESG-Integration zur Optimierung von Rendite-Risiko-Profilen findet bei Metzler auf zwei Ebenen statt:

B Die unternehmensspezifische, bzw. fundamentale Integration hilft eine ganzheitlichere
Bewertung eines Geschaftsmodells vorzunehmen. Dies beinhaltet die Identifikation von Risiken
wie z. B. Reputationsrisiken und Chancen, die beispielsweise durch den Klimawandel entstehen.

B QbrickS - Tool zur Optimierung und Individualisierung unserer Investmentstrategien

In der Portfoliokonstruktion und im Risikomanagement bedarf es Know-how und Prozessen, die
finanzmaterielle Aspekte der Nachhaltigkeit nahtlos in die Kapitalanlage tberfiihren. Hierfir wurde
QbrickS eigens entwickelt.

Copyright © 2020 TELOS GmbH Metzler Asset Management GmbH
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QbrickS kombiniert die Top-down-Systematik und Bottom-up-Einzeltitelauswahl mit dem Ziel das
Risiko-Rendite-Profil von Portfolios zu optimieren. Mit den drei Ebenen des Modells Nachhaltigkeit (1),
Risikopramien (1) und Allokation (1) stellen wir sicher, dass alle kapitalmarktrelevanten Themenfelder
berticksichtigt werden, nach denen es sich lohnt, Portfolios zu optimieren. Eingebettet ist diese
Mechanik in eine konsistente, makrookonomische Investitionslogik, mithilfe derer sich unterschiedliche
Szenarien in die Anlageentscheidung einbeziehen und unbeabsichtigte Positionierungen vermeiden
lassen.

Reporting

Metzler Asset Management bietet ein im Marktvergleich sehr umfassendes ESG-Reporting, welches
sukzessive weiter ausgebaut wird. Derzeit gehort dazu eine detaillierte Bewertung der Portfolios nach
sozialen, 6kologischen und Governance-Faktoren. Zudem Ubernimmt Metzler Asset Management zum
Teil die Berichte von BMO Global Asset Management unter anderem zu den im Engagement erreich-
ten Meilensteinen.

Erganzend bietet Metzler Asset Management individuelle ESG-Reportings in Absprache mit unseren
Kunden.

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung Metzler European Dividend Sustainability (ISIN IEOOBYY02962)
Assetklasse Aktien

Volumen aktuell 936 Mio Euro (Stand 30.06.2020)

Wahrung EUR

Region Europa

Vehikel SF, PF

Auflagedatum PF: 4.8.2015

Asset Manager / Anlageberater Metzler Asset Management GmbH

Unsere European-Dividend-Sustainability-Investmentstrategie konzentriert sich auf Unternehmen
herausragender Qualitat mit liberdurchschnittlicher Dividendenrendite und hohem Dividenden-
wachstum.

Grundsétzlich erfolgt die Integration von Nachhaltigkeits-Komponenten iber den gesamten Invest-
mentprozess. Ziel ist zum einen, substanzielle Verlust- und Reputationsrisiken zu vermeiden, und
zum anderen, die Performance durch die zusatzliche Identifikation von Alphaquellen Uber ein perfor-
manceorientiertes Nachhaltigkeitsrating langfristig zu steigern.

Der verantwortliche Portfoliomanager integriert relevante ESG-Faktoren in seine Fundamentalanaly-
se (fundamentale ESG-Integration). Unterstiitzt wird er hierbei durch das Sustainable Investment
Office.

Bereits im Rahmen der Ideenfindung stellt die Nachhaltigkeit des Geschéaftsmodells im Investment-
prozess ein wichtiges Kriterium dar. Die Berticksichtigung von ESG-Aspekten sowie die ESG-Inte-
gration spielen eine wesentliche Rolle in der traditionellen Investmentanalyse mit dem Ziel, die Daten-
basis fur die Unternehmensauswahl zu verbreitern und damit indirekt die Performance der Gesamt-
strategie zu verbessern.

So bewerten wir z. B. 6konomisch, wie sich ESG-Scores von MSCI ESG Research und/oder bran-
chenspezifische Schlisselindikatoren (Key-Performance-Indicators — KPIs) und/oder ESG-Aspekte
der Geschéaftsmodelle von Unternehmen auf deren Geschaftserfolg auswirken. Dabei berlcksichtigen
wir quantitative und qualitative Aspekte.

Copyright © 2020 TELOS GmbH Metzler Asset Management GmbH
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Hierbei beleuchten wir in einem ersten Schritt durch MSCI ESG Research aufgezeigte ESG-Normen-
verstéBe in bestimmten Branchen und Unternehmen sowie die daraus potenziell resultierenden Risi-
ken fir das Geschéaftsmodell. In einem zweiten Schritt werten wir MSCI ESG Research-Daten anhand
eines ESG-Screenings aus. Dieses Vorgehen dient einer ersten Einschatzung der Unternehmen und
macht uns auf interessante Unternehmen oder mogliche Gefahren aufmerksam. In einem dritten
Schritt betrachten wir die Unternehmen noch detaillierter und umfassender nach ESG-Schliisselindi-
katoren von MSCI ESG Research.

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

ESG-Reporting: Transparentes und nachvoliziehbares Berichtswesen fiir nachhaltige
Kapitalanlagen

Gemeinsam mit unseren Kunden wurde 2017 eine transparente und nachvollziehbare Berichterstat-
tung fur nachhaltige Kapitalanlagen entwickelt. Das Ergebnis ist ein umfangreiches ESG-Reporting, im
Rahmen dessen ESG-Chancen und -Risiken dokumentiert und die Kapitalanlage aus nachhaltiger
Perspektive bewertet wird.

Unser ESG-Reporting bietet Antworten auf eine Vielzahl von Fragen:

Asver Muncgemrai

kannten ESG-Aspekten entwickelt?

sitioniert?

— B Wie hat sich das Portfolio im Zeitablauf unter aner-

B Wie ist das Portfolio im Vergleich zur Benchmark po-

B Wie vergleicht sich der 6kologische Fuf3abdruck mei-

nes Portfolios, und wie gut geristet ist es fur die
Chancen und Risiken, die durch den Klimawandel
entstehen — auch angesichts des Ziels der Vereinten
Nationen, die globale Erderwarmung auf 2 °C Uber
dem vorindustriellen Wert zu begrenzen?

Welche Erfolge ergeben sich fiir das Portfolio aus
dem aktiven Dialog mit den im Portfolio vertretenen
Unternehmen und der Ausiibung von Stimmrechten?
Welche Wirkung erzielt das Portfolio hinsichtlich der
Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen?

Wie unterschiedet sich das ESG-Profil innerhalb der
Mandate in der Master-KVG?

Wie sind die Direktbestande in Publikumsfonds und
Exchange-Traded Funds (ETFs) aus ESG-Sicht zu
bewerten?

Um jederzeit eine hohe Berichtsqualitat sichern zu kdnnen, arbeiten wir eng mit den grof3en Agenturen
fur Nachhaltigkeitsresearch zusammen und sind im stetigen Austausch mit den Unternehmen aus
dem Anlageuniversum des jeweiligen Portfolios.

Das kostenfreie ESG-Reporting stellen wir fir Publikums- und Spezialfonds bereit. Zu den darin
bertcksichtigten Finanzinstrumenten gehdren Aktien, sowie Unternehmens- und Staatsanleihen eben-
so wie Investmentanteile. Zum Vergleich der Daten kdnnen Sie eine Benchmark fur die strategische
Asset-Allokation definieren oder eine ESG-Benchmark heranziehen.

Die Auswertung ist stichtags- und verlaufsbezogen — das ESG-Profil Ihres Portfolios wird also im Zeit-
verlauf betrachtet. Vorteil fir Sie: Damit lassen sich die Veranderungen der Kapitalanlage im ESG-
Profil Gber einen beliebigen Berichtszeitraum transparent nachvollziehen.

Copyright © 2020 TELOS GmbH Metzler Asset Management GmbH
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Auf mehr als 10 Seiten informieren wir unsere Kunden Uber die neuesten Zahlen und Daten in acht
Themenkomplexen:

* ESG im Profil der Kapitalanlage, Nachhaltigkeit auf einen Blick

* Portfolioumsatze in kontroversen Geschaftsfeldern, Verstof3e gegen internationale Normen und
Leitfaden

* ESG-Ratings einzelner Unternehmen

* Klimaprofil der Kapitalanlage

* Wirkung des Portfolios hinsichtlich der Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen
(UN Sustainable Development Goals — kurz SDGS)

* Analysen im Kontext von Regulierung und Transparenzinitiativen

* Erfolge des aktiven Unternehmensdialogs und Ergebnisse zur Stimmrechtsaustbung

* ESG im Landerprofil (Staatsanleihen)

Werte und Normen

Wir messen die Portfolioumséatze in kontroversen Geschéftsfeldern und prifen etwaige Verletzungen
global akzeptierter Normen, beispielsweise aus dem UN Global Compact. Ebenfalls integriert in das
Reporting sind Nachhaltigkeitsstandards wie der EKD-Leitfaden fir ethisch-nachhaltige Geldanlage in
der evangelischen Kirche und die Orientierungshilfe zum ethisch-nachhaltigen Investieren der deut-
schen Bischofskonferenz.

Klimarisiken

Unser ESG-Reporting weist nicht nur den CO2-FulRabdruck in Form der Treibhausgasintensitat aus,
sondern auch physische, regulatorische und Transitionsrisiken. Mit dem aktuellen Energiemix der
Energieversorger kdnnen Sie den Energiemix der Kapitalanlage mit einem 2 °C-kompatiblen Strommix
in den Jahren 2030 und 2050 vergleichen oder infolge von fossilen Reserven ,gestrandete Vermd-
genswerte" identifizieren — also aufgrund von umwelt- bzw. klimabezogenen Faktoren in kurzer Zeit
wertlos werdende Vermogensgegenstande.

Wirkungsmessung auf Umwelt und Gesellschaft

Wir analysieren die Umsatze in Produkten und Dienstleistungen der einzelnen Unternehmen und pru-
fen, ob diese im Einklang mit den Zielen der Vereinten Nationen fur nachhaltige Entwicklung stehen.
Die Ziele lassen sich dabei den vier investierbaren Themen Grundbedirfnisse, Selbstbestimmung,
Klimawandel und Naturkapital zuordnen.

Mandatevergleich
Als Master-KVG-Kunde kénnen Sie zudem unseren ESG-Segmentbericht zum Vergleich mehrerer
Mandate nutzen.

Stimmrechte & Engagement

Wir sorgen zusammen mit der eigens mandatierten Bank of Montreal Global Asset Management
(BMO) dafur, dass wir in Gesprachen mit den in unseren Portfolios vertretenen Unternehmen
geschaftsrelevante ESG-Herausforderungen thematisieren (sog. Engagement). Hierbei fihren wir
einen 2-stufigen aktiven Dialog mit Unternehmen. Die erste Stufe bezeichnen wir als sog. ,Silent Acti-
ve Ownership“: In 1:1 Meetings diskutieren Portfoliomanager unterstitzt durch das Sustainable Invest-
ment Office ESG-Themen mit Unternehmen. Die zweite Stufe ist eine Kooperation mit BMO Global
Asset Management, die ein formelles Engagement auf Basis einer abgestimmten Engagement Policy
durchfuhrt.

BMO ist zudem beauftragt, die Stimmrechte auszuliben. Hierliber und Uber die im Engagement
erreichten Meilensteine werden im ESG-Reporting kundenindividuell dargestellt.

Weitere Individualauswertungen sind zusatzlich méglich, um die Anforderungen unserer Kunden an
ein leistungsstarkes ESG-Reporting voll erfillen zu kénnen. Dazu greifen wir auf unsere eigens hierfir
entwickelte ESG-Datenbank mit Gber 250 Datenpunkten fir mehr als 7.500 Unternehmen und 20.000
Wertpapiere zurlck.
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Strasse + Nummer
Stadt

PLZ

Land
Griundungsjahr
Webpage

bertcksichtigt in Anl

D)

ODDO BHF Asset Management

ODDO BHF

ASSET MANAGEMENT

Adresse

15 Herzogstrasse
Dusseldorf

40217
Deutschland
1969
am.oddo-bhf.com

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

ageprozessen

bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 2010
seit 2010

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich
Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschiftsbereich
Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail
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Institutionell, Retail
Valentin Pernet
ESG Analyst

+49 211 239 242 89
Ja

valentin.pernet@oddo-bhf.com

Institutionell

Dr. Stefan Steurer

Co Head Institutional Sales
+49 211 23924 111

Nein

stefan.steurer@oddo-bhf.com
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

Assetklasse

Aktien

Renten
Wandelanleihen

Multi Asset

Immobilien

Private Equity
Private Debt

Reine
NH/ESG
Strategie

NH/ESG ist

Teil der Strategie

(erganzend /

ist Element der

Strategie)

X seit 2002
X  seit 2018
X seit 2019
X

X seit 2019
X seit 2020

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

(PF) Sustainable seit
2012

(SF) seit 2010 gem.
UNPRI, seit 2002
nach eigenen Nach-
haltigkeitskriterien

SF, Diverse Fonds mit
Ausschlusslisten
Gegenwartig im
Prozess

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment
(Umweltschutz,
Okologische Kriterien)

Platz 1 -3
(Mehrfach-
nennung méglich)

Social

schaft)

3

(Soziales und Gesell-

Government
(Unternehmensfihrung,
ethische Faktoren)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) X

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich X Unser

ESG-Kriterien besonders fiihrend sind) Ansatz

geht

weiter:
.Bestin
Universe*

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X

Berucksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle

Finanzanalyse)

Copyright © 2020 TELOS GmbH
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Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds X Green
Bonds
Funds;
Private
Equity
Environ-
mental
Opportu-
nities
Sonstiges Best in
Universe

Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2010)

Europaische Qualitatsstandards fiir CSR Ratings (seit 2019)
Eurosif (vor 2007)

Forum nachhaltige Anlagen (seit 2012)

CDP (vor 2007)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement

Interne Ressourcen

X (seit 2010 fiir Asset Management und 2005 X
fur ODDO BHF Corporates and Markets (sell
side research)

Wir nutzen internes Research und haben eine proprietdre Methodologie entwickelt.
Externe Ressourcen

X

Broker wie Exane, Morgan Stanley, Kepler, BBVA
fir Green Bonds etc., CDP, externe Datenbank:
Sustainalytics, MSCI

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit /| ESG
Unser ESG in Zahlen

+ 21% unserer AuM sind Stand Marz 2020 bereits nachhaltig investiert, Tendenz steigend

» 4 spezialisierte ESG Analysten und ein ESG Komitee, in dem Portfolio Manager, ESG Analys-
ten und ein CIO unseren Ansatz voran treiben

*+ 2 in Deutschland durch FNG (Forum Nachhaltige Geldanlagen) ESG-zertifizierte Fonds:
ODDO BHF Algo Sustainable Leaders und ODDO BHF Euro Corporate Bond

» 7 in Frankreich durch ISR (investissement socialement responsable) ESG-zertifizierte Fonds:
ODDO BHF Avenir, ODDO BHF Avenir Euro, ODDO BHF Avenir Europe, ODDO BHF Généra-
tion ODDO BHF European Convertibles Moderate, ODDO BHF Algo Sustainable Leaders und
ODDO BHF Euro Corporate Bond

Copyright © 2020 TELOS GmbH ODDO BHF Asset Management
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Bei ODDO BHF Asset Management besitzt das Thema schon seit langerem eine hohe Prioritat. Dies
hat auch regulatorische Griinde: In Frankreich verlangt der Artikel 173 des Gesetzes ,Energiewende
fur griines Wachstum* bereits seit 2015 von Vermdgensverwaltern und Institutionellen Investoren die
Offenlegung zum Umgang mit dem Thema. Unabhangig davon hat sich ODDO BHF Asset Manage-
ment bereits vorher zu dem Thema bekannt und beispielsweise 2010 bzw. 2011 die UN Principles for
Responsible Investment (UN PRI) unterzeichnet. Die UN PRI sind eine Investoreninitiative in Partner-
schaft mit der UNEP Finance Initiative (Finanzinitiative des Umweltprogramms der Vereinten Natio-
nen) und dem UN Global Compact (weltweiter Pakt zwischen Unternehmen und den Vereinten Natio-
nen, um die Globalisierung sozialer und 6kologischer zu gestalten), die sich der praktischen Umset-
zung der sechs Prinzipien fur verantwortliches Investieren widmet (ESG-Integration in die Analyse und
die Investmententscheidung, Offenlegung der Ergebnisse ggu. investierten Unternehmen, Kommuni-
kation innerhalb der Investmentbranche, wachsende Integration und Fortschrittsbericht). Ziel ist ein
besseres Verstandnis der Auswirkungen von Investitionsaktivitaten auf Umwelt-, Sozial- und Unter-
nehmensfuhrungsthemen sowie die Unterstiitzung der Unterzeichner bei der Integration in ihre Inves-
titionsentscheidungen. Als Unterzeichner der UN PRI geben wir jedes Jahr einen Fortschrittsbericht
zum Thema Nachhaltigkeit ab (Prinzip Nr. 6). Im letzten UN PRI Report 2019 (wie auch schon in den
Jahren zuvor) erhielten wir mit A+ die bestmdgliche Bewertung beim zentralen Kriterium ,Strategie &
Governance®, was Uberdurchschnittlich ist. Wir haben uns in diesem Zusammenhang dazu entschie-
den, auf Sicht ESG in die Investmentprozesse samtlicher Anlageklassen, fir die wir Investmentldsun-
gen anbieten, zu integrieren. Dies ist bislang schon erfolgt in Prozessen fir fundamentale Aktien,
guantitative Aktien, Unternehmensanleihen Investment Grade (gute Bonitat), Staatsanleihen, Wandel-
anleihen und als neueste Strategie Unternehmensanleihen High Yield, demnéachst auch fiir das The-
ma Private Equity.

Im Umfeld der Integration der Nachhaltigkeit in unsere Strategien haben wir 2019 fur 7 Publikums-
fonds in Frankreich und fur 2 Publikumsfonds in Deutschland ein Nachhaltigkeitssiegel beantragt und
auch erhalten. Innerhalb der maRgeschneiderten Mandate fir Institutionelle Investoren erfolgt die
ESG-Integration nicht automatisch, sondern nur in Ansprache mit den Investoren. Eine Ausnahme ist
der Ausschluss von Investments in Unternehmen, die an Chemischen Waffen (Paris-Konvention von
1993), Antipersonenminen (Ottawa-Vertrag von 1997) und Streubomben (Ubereinkommen von Oslo
von 2008) beteiligt sind. Diese Ausschliisse werden mit Beitritt der ODDO BHF Asset Management zu
den UN PRI (UN Principles for Responsible Investment) fur alle Spezial- und Publikumsfonds der Ge-
sellschaft zwingend implementiert. Stand Dezember 2019 haben wir bereits bei 13,7 Mrd. Euro der
von uns insgesamt verwalteten Kundengelder das Thema Nachhaltigkeit gemafR unserem Verstandnis
integriert (Publikumsfonds und Spezialmandate), Tendenz weiter steigend.

Unser ESG-Ansatz basiert auf zwei Eckpfeilern: einer ,Best-in-Universe“-Analyse und dem Dialog &
Engagement mit den analysierten Unternehmen. Wir haben ein internes proprietares Modell entwi-
ckelt, um Unternehmen aus Sicht der ESG zu bewerten, wobei wir neben der traditionellen Finanzana-
lyse zusatzlich relevante ESG-Kriterien beriicksichtigen. Anders als beim ,Best-in-Class”, einem relati-
ven Ansatz, bei dem die besten Unternehmen jedes Sektors ausgewahlt werden, handelt es sich beim
.Best-in-Universe” um einen absoluten Ansatz, bei dem jedes Unternehmen hinsichtlich der ESG-Kri-
terien bewertet und mit dem gesamten Investmentuniversum, nicht nur mit den Unternehmen der je-
weiligen Branche, verglichen wird. Hinsichtlich der Erreichung von ESG-Zielen, beispielsweise Klima-
Zielen ist der absolute Ansatz langfristig positiver zu bewerten.

Die von ODDO BHF Asset Management intern entwickelte ESG-Analyse stiitzt sich auf die Grundsat-
ze des United Nations Global Compact, dem die ODDO BHF Gruppe 2015 beitrat. Dieser Pakt um-
fasst 10 Grundsatze zu den Themen Menschenrechte, Rechte von Beschaftigten, Umwelt und Korrup-
tionshekampfung, die aus grof3en internationalen Abkommen abgeleitet wurden und den Bereichen
.E“ Umwelt mit 3 Themen; ,S* Sozial mit 4 Themen und ,,G* Governance mit 3 Themen zugeordnet
werden koénnen. Zur Umsetzung unserer ,Best-in-Universe“-Analyse auf Fondsebene wird das An-
lageuniversum auf Basis einer funfstufigen ESG-Ratingskala eingeteilt: Sehr chancenreich (5), chan-
cenreich (4), neutral (3), moderates Risiko (2), sehr hohes Risiko (1). Bei Mandaten, die nach unse-
rem ESG-Prozess verwaltet werden, vergleichen wir dann das Portfolio mit der Vergleichsbenchmark.
Die wichtigsten Indikatoren sind hierbei der Gesamtscore (ESG), Einzelscores (E, S und G) oder Ein-
zelaspekte wie der CO2-Fulabdruck. Zum Klimaansatz entwickeln wir dartber hinaus noch einen dy-
namischen auf die Zukunft gerichteten Klimascore (ETA).
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Neben der ESG-Integration in unsere Investment-Prozesse ist Dialog & Engagement die zweite wichti-
ge Saule unseres Nachhaltigkeitsansatzes. Wir préferieren gegeniiber dem Ausschluss eindeutig die
Diskussion mit Unternehmen jeglicher ESG-Ratings wg. im ESG-Bereich identifizierter Missstande.
Insbesondere Unternehmen, die bei unser Analyse ein ESG-Rating von 1 (sehr hohes Risiko) erhalten
und nicht in Ausschlusslisten enthalten sind, werden von uns auf die festgestellten Missstande ange-
sprochen, die erhaltenen Antworten eingeordnet und deren tatsachliche Einhaltung oder Umsetzung
im Zeitablauf beobachtet. Im Jahr 2019 haben wir auf diese Art mit 66 Unternehmen (2018: 53)
gesprochen und sie mit unseren Ergebnissen konfrontiert. Zusétzlich pflegen wir den direkten Kontakt
beispielsweise auf Nachhaltigkeitskonferenzen.

In Bezug auf strukturelle, umfassende Themen der Nachhaltigkeit sieht ODDO BHF Asset
Management das gemeinschaftliche Engagement mit anderen Investoren als weiteres sehr effizientes
Instrument, um Uber einen angemessenen Zeithorizont konkrete und messbare Ergebnisse zu
erzielen, weshalb wir Unterzeichner einer Reihe von Gemeinschaftsinitiativen sind (z.B. Climate Action
100+, Investor Agenda, Women’s Empowerment Principles).

Produktvorstellung

Name / Bezeichnung ODDO BHF Algo Sustainable Leaders
Assetklasse Aktien (Quant)

Volumen aktuell € 30,2 m (20.07.2020)

Wahrung Euro

Region EUROPA

Vehikel PF

Auflagedatum 27.08.2002

Asset Manager / Anlageberater ODDO BHF AM

Nachhaltige Ertrage mit europaischen Aktien seit 2002

Seit 2002 investiert der ODDO BHF Algo Sustainable Leaders sehr erfolgreich in nachhaltige européi-
sche Aktien. Wir verwenden unseren firmeneigenen Smart Trend-Ansatz, erganzt durch eine leis-
tungsstarke integrierte ESG-Komponente.

= Wir glauben an den akademisch gut erforschten Momentum-Effekt: Die Aktienméarkte bewegen
sich in kurz- bis mittelfristigen Trends.

=> Unterstiitzt durch ausgefeilte Nebenbedingungen in der Optimierung vereinnahmen wir mit un-
serem rein quantitativen Ansatz fir unsere Kunden seit 2000 erfolgreich die Momentum-Pra-
mie.

=> Eine doppelt vorteilhafte Kombination: ESG-Faktoren reduzieren die Drawdowns, regelbasierte
quantitative Strategien eliminieren emotionale Verzerrungen. Dies fuhrt dazu, dass sich eine
Anderung der ESG-Bewertungen bei der nachsten Portfolio-Neugewichtung unmittelbar aus-
wirkt.

=> Die ESG-Bewertung des Zielportfolios (Ziel: groRer als die der Benchmark) ist eine der zentra-
len Restriktionen der Portfoliooptimierung. Sie rangiert auf derselben Ebene wie das Portfoliori-
siko.

ODDO BHF Algo Sustainable Leaders verflgt Uber ein finf Sterne Morningstar-Rating (Stand
31.05.2020, Aktien aus Europa Large Cap Gemischt) sowie das deutsche FNG- und franzésische ISR
ESG-Label.
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ODDO BHF Algo Sustainable Leaders

Anlageziel Erwirtschaftung einer nachhaltigen Rendite bei
gleichzeitig geringem finanziellem Risiko.

Investmentprozess Rein quantitativ

Benchmark Stoxx Europe Sustainability ex AGTAFA*

Anzahl der Positionen durchschnittlich 80-90

Waéhrung Euro

Ziel Tracking Error Zwischen 2% — 3%

Ziel Beta Um1

Aktive Sektorpositionierung In der Praxis liegen die Sektorpositionen bei +/-3% der
Indexgewichtung (kein formales Ziel)

Rebalancing Monatlich

Das Erreichen der angestrebten Ziele kann nicht garantiert werden kann. Der Fonds birgt das Risiko
des Kapitalverlustes.

Zulassiges Anlage-Universum: Wie wir Sustainable Leaders identifizieren

Ausgehend von den Konstituenten der Benchmark des Fonds - Stoxx Europe Sustainability ex AG-
TAFA, nach einem "Best-in-Class"-Ansatz auf der Grundlage der Safra Sarasin Matrix konstriuerter In-
dex mit Sektorausschluss AGTAFA (Alkohol; Glicksspiel; Tabak; Rustung; Schusswaffen; Unterhal-
tung fur Erwachsene) - wenden wir weitere Sektorbeschréankungen wie Kohle, Kernkraft, Schiefergas,
GVO/Pestizide an und schlieBen Unternehmen mit hohem Kontroversenrisiko aus. Alles in allem wird
der breite Index um ein Drittel reduziert und fihrt uns zu einem eingeschrankten Anlageuniversum von
rund 400 Aktien.

600 Unternehmen STOXX Europe 600

~460 Unternehmen STOXX Europe Sustainability

X Alkohol
- - X Gliicksspiel
STOXX Europe Sustainability ex © e e
~430 Unternehmen AGTAFA* X Schusswaffen
X Erwachsenenunterhaltung
. Kohle
Zusatzliche sektorale Kernkraft
Ausschliisse Schiefergas

GVO/Pestizide
~405 Unternehmen NGy — — — — — — — — — = = = = = ———— .

VerstoRBe gegen den
Global Compact

INIOVNVIN
13SSsvY
4H49 04ddo

Zulassiges Anlage-Universum

~400 Unternehmen
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Aktienauswahl durch unseren Momentum-Faktor-Ansatz und anschlieBende ESG-Optimierung

im Rahmen der Portfoliokonstruktion
O Endgiiltiges Portfolio

Proprietarer Momentum-
Indikator

160 vLangfristiges Momentum

§ 150 vKurzfristiges Momentum
é 122 Stabiles Momentum \ //
£ 120 — /4 80 bis 90 Aktien
2 110 ——/
&
2 9
80
Fokus auf Aktien mit attraktivem Risikomanagement + ESG Konstruktion des endgultigen
Momentum - Stabiles Risiko (Beta) Portiolios
e Werte mit langfristiger . Sektor, Land, Stil, Risiko e Aktien mit stabilem
Outperformance Momentum
L » Aktives Risiko beschréanken ) . .
» Kurzfristig intakter Trend  Breite Diversifizierung
) —_— » Turnover managen )
e Geringe Volatilitat 9 e Geringer Turnover
» ESG-Rating

* Monatliche Umschichtung
* Hohes ESG-Rating (~4/5)

Gemal der Vorgaben (Portfolio-ESG-Gesamtscore > BM-ESG-Gesamtscore) hat das finale Ergebnis
der Portfoliooptimierung ein besseres ESG-Gesamtrating als die Benchmark.

Unser Bewertungsprozess quantifiziert das Ausfiihrungsrisiko unter ESG-Aspekten

—
7, m

Umwelt SOZIALES GOVERNANCE
= Umweltmanagement-System * Regulierung ¢ Nachhaltige
= Umweltchancen . ;ustimmung innerhalb der Entwicklungsstrategie
« Umweltrisiken Offentlichkeit / Reputation ¢ Unternehmensfiihrung
* Humankapital (30%) ¢ Unternehmensethik

» Soziales Okosystem

10 bis 30% 40 bis 50% 30 bis 45%
Endergebnis von 100 Punkten

Interne ESG-Ratingskala zur Messung des "Ausfiihrungsrisikos".

E

Hohes Risiko... ... Sehr chancenreich

Hierbei sind Humankapital und Unternehmensfihrung besonders hoch gewichtete Faktoren, da wir
besonders hier ein nhachhaltiges Bekennen zu ESG verankert sehen.
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Das Portfolio wird laufend optimiert

Die endgultige Zusammensetzung trendstarker Titel ist maf3geblich beeinflusst durch die Kombination
aus Ausschlissen und den in der Portfoliooptimierung vorgegebenen Restriktionen (bspw. Mindest-
ESG-Score). ESG-Ratings werden permanent aktualisiert. Veranderungen schlagen sich unmittelbar
beim nachsten Rebalancing in der Portfoliozusammensetzung nieder.

Z ‘
Positive Kriterien
Quantitativer ESG-Optimierung
Prozess Uberpriifung des Gefilterten ESG-Uberwachung
Algo Trend-Modell Anlageuniversums im
Hinblick auf ESG-Kriterien Aktive Uberwachung
Optimierung des Portfolios von Kontroversen
mit ESG-Vorgabe

Anlageuniversum *Beschrankung des
Anlageuniversums mi
= Endgiiltiges
Portfolio:

dem Stoxx Europe
Sustainability ex

ca. 80-90 Unternehmen
ESG rating Ziel : ~ 4

Stoxx Europe 600
“~} ca. 600 Unternehmen

AGTAFA
=3 ca. 400 Unternehmen

Internal ESG rating scale

e .

Hohes Risiko... Sehr chancenreich...

E o Aktualisierung der quantitativen ESG-Parameter |
! 0 Ausschliisse auf der Basis von Kontroversen

Die historischen Ergebnisse der Algo Sustainable Leaders-Strategie*
Uber 3,5 Mrd. € verwaltetes Vermdgen im Rahmen der Algo-Trend-Strategie**

Strategie Benchmark Relative Performance  Tracking Error Information
YTD -4,74% -7,31% 2,57%
1 Jahr 3,75% 2,25% 1,50% 3,54% 0,42
3 Jahre p.a. 5,00% 3,61% 1,39% 3,19% 0,44
5 Jahre p.a. 4,03% 3,30% 0,72% 2,86% 0,25
10 Jahre p.a. 10,21% 8,29% 1,92% 2,54% 0,75
seit Auflegung p.a. 6,21% 4,71% 1,50% 3,25% 0,46
20.0 16.7 17.0
15.0
10.0 8.4 7.7
0.0 ——— I

-10.0
15.0 9.8 96

June-16 June-17 June-18 June-19 June-20

June-15 June-16 June-17 June-18 June-19

m Strategie mReferenzindex

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Hinweis auf zukinftige Ertréage; die Wertentwicklung ist im
Laufe der Zeit nicht konstant. Quelle: ODDO BHF AM GmbH | Daten Stand: 30.06.2020 | Basis: reprasentatives, gepruftes
Kundenportfolio | vor Abzug von Verwaltungsgebuihren.

* Diese Strategie hat sich im Juni 2019 geandert.

** Assets under management inkl. Publikumsfonds, Spezialfondsmandate und Multi Asset Segmente mit Stand vom 03/2020
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Wir erstellen fur alle ESG Fonds spezielle ESG-Reports im monatlichen Rhythmus. Das Reporting
umfasst u.a. das ESG Rating des Fonds und der Benchmarks (mithilfe unserer Methodologie), CO2-
Emissionen des Fonds und Benchmarks (zwdlfmonatiger Vergleich) , TOP 10 ESG und Worst 10 ESG
des Fonds, eine Aufteilung des ESG Rating fur alle Sektoren in die wir investieren, die ,Energy-Transi-
tion“ (eine eigenentwickelte Kennziffer) des Fonds vs. Benchmarks und andere Nachhaltigkeitsindika-
toren, beispielsweise rechtliche Kontroversen.

Hier zeigen wir Teile des ESG-Reportings fir den ODDO BHF Algo Sustainable Leaders

Konsolidierte ESG*-Kennzahlen

G chnittiiches ESG Aufschiusselung nach dem mit Kontroversen verbundanan RIsIko™" (%)

Paortrolio Referenzindex
Mai 2020 Mai 2018 Mai 2020 Mai 2019
E3G-Ranking

(=]

- f L
-AbOeCkung™ 95.4% 90.4% 94,0% 81.3% 0% ’/"‘
Aufschiusselung nach ESG-Ranking™ (%) ' Portfolio 4% . Referenzindex
47% AL 89
40
37% ; 55 |
] -
28% B None Low Moderate Significant @ High B Scvers

Gewichtetes durchschnitiliches E,S und G Ranking”

Fortfolio Referenzindex
B Porifolic Referenzindex
B
L
Hohes Risiko sehr chancenreich Portolio Referenzindex
Mai 2020 Mai 2019 Mai 2020 Mai 2018
Referenzindex - 100% Stoxx Eurcpe Sustainabllity Ex AGTAFA : kapi 40 318 34 34
34 3.5 36 36

* ESG: Environmental (Umwelt), Social (Soziales), Governance

**: Umbasiert auf den Teil des Fonds, dem ein Rating zugewiesen wurde | Im Einklang mit der Aktualisierung unserer am 30.
Juni 2017, veréffentlichten ESG-Integration-Politik ordnet die interne ESG-Rating-Skala nun das Anlageuniversum in einer
Skala von 1 (hohes Risiko) bis 5 (chancenreich) in aufsteigender Reihenfolge ein.

Der ESG-Ansatz besteht in der Auswahl der Unternehmen mit den jeweils besten Praktiken in 6kologi-
scher, sozialer und Governance-Hinsicht. Bevorzugt werden hierzu innerhalb eines Anlageuniversums
die Unternehmen, die in Bezug auf nichtfinanzielle Kriterien das beste Rating aufweisen (Best-in-
Universe), und/oder Emittenten, die bei ihren ESG-Praktiken im Zeitverlauf eine Verbesserung erken-
nen lassen (Best Effort).

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Rickschlisse auf die kiinftige Wertentwicklung
zu. Sie schwankt im Laufe der Zeit. Die Vergleichsindizes in diesem Reporting dienen lediglich zu In-
formationszwecken.
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CO2-Intensitat (Bereich 1+ 2)

Gewichiete durchschnittl. CO2-intensitat (TeqCO2 / Mio. € Umsatz)

Portfolio e pe
Mal 2020 wial 2019 Mal 2020 Mal 2019

Gawichtete CO2- P y

Intensiiat 110.2 956 1581 1404

?_:;&I\.ll analysierter 99.1% e e p—

Die zehn Titel mit dem hdchsten Beitrag zur CO2-intensitit auf Portfolivebene

Sakiop enstat .~ Bantioko ()

Enal Spa “ersonger 369 29%
Air Linuide Sa Grurdsinffe 25 1.7%
Linde Plc Grurdsioffe 8,0 0.9%
Lonza Group Ag-Req Gezsundheilswasen 46 25%
Nestle S3a-Reg Vertwauchsgiler 34 4.8%
Konirkijke Dem My Grurdstoffe 31 21%
Pennon Group Plc Versoiger 30 0.3%
Orsied AIS ‘Versorger 23 0.6%
Disv Fanalpina AS Ingustieuniemenmen 18 0.3%
Smurfit Kappa Group Plc Industieuntemehmen 16 05%
Summe 86,9 16,6%
Klimaanalyse
Portfoliostruktur nach gewichtetem ETA"-Score
Durchschnitfiicher gewichteter ETA-Score: 3.5
ETA - Abdeckung 89,6%

0% 20% A40% 60% 80% 1005

Posifionierung des Portfolios im Hinblick auf die langfristigen Klimaziele des
IPCC™*

& ODD0 BHF Algo Sustainable |eaders = 100% Storx Europe Sustainability Ex AGTAFA

120

100

+1

1530

020

2060 2080 100

—P 5] 2325 40T} RAPE(1ITC] B4 S[1T 309 e ROP 26 {0.5:2 20

Versomger

Grundstoffe

Industrieuntarm..

Gesundheitswesen

Varbrauchsgiter

Telekom

Finanzdienstl,

Dienstleistungen

Technologie

Erddl und Erdgas

M Fonds

I 1
[ ERES

[ ER
[

[ 25

I z2%

| [RELS

| 0.5

| oo

B Ubergewichiung

—
TELOS

Aufschlilsselung der CO2-Intensitst nach Sektor

I

-T7%

7.6%

I o

08% ||
06% ||

21% [

Uniergewichiung gegeniber Benchmark

Benchmarkstrukiur nach gewichtetem ETA"-Score

Durchschnitthicher gewichteter ETA-Score:

ETA - Abdeckung

0%

87 2%

200 40% B0% B0% 100%
MNegativ Meutral Positiv
1 2 3 4 13
»
Beitrag

* ETA: Von ODDO BHF intern entwickelter Energy Transition Analysis Indikator
** |PCC: The Intergovernmental Panel on Climate Change (IPCC) (auch bekannt als “Weltklimarat”)
RCP: Representative Concentration Pathway (reprasentativer Konzentrationspfad)

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst keine Ruckschlisse auf die kiinftige Wertentwicklung zu. Sie schwankt im
Laufe der Zeit. Die Vergleichsindizes in diesem Reporting dienen lediglich zu Informationszwecken.
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Disclaimer:

ODDO BHF Asset Management ist die Vermdgensverwaltungssparte der ODDO BHF-Gruppe. Es handelt sich hierbei um die gemeinsame
Marke von vier eigenstandigen juristischen Einheiten: ODDO BHF Asset Management SAS (Frankreich), ODDO BHF PRIVATE EQUITY
(Frankreich), ODDO BHF Asset Management GmbH (Deutschland) und ODDO BHF Asset Management Lux (Luxembourg).

Vorliegendes Dokument wurde durch die ODDO BHF Asset Management GmbH (ODDO BHF AM), zu Werbezwecken erstellt.

Dieses Dokument ist nur fur professionelle Kunden (MiFID) bestimmt und nicht zur Aushandigung an Privatkunden gedacht . Es darf nicht in
der Offentlichkeit verbreitet werden.

Die Aushéndigung dieses Dokuments liegt in der Verantwortlichkeit jeder Vertriebsgesellschaft, jedes Vermittlers oder Beraters.

Potenzielle Investoren sind aufgefordert, vor der Investition in die von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) beaufsich-
tigten Fonds einen Anlageberater zu konsultieren. Der Anleger wird auf die mit der Anlage des Fonds in Investmentstrategie und Finanzin -
strumente verbundenen Risiken und insbesondere auf das Kapitalverlustrisiko des Fonds hingewiesen . Bei einer Investition in den Fonds ist
der Anleger verpflichtet, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID) und den Verkaufsprospekt des Fonds zurate zu ziehen, um sich aus-
fuhrlich uber die Risiken der Anlage zu informieren. Der Wert der Kapitalanlage kann Schwankungen sowohl nach oben als auch nach unten
unterworfen sein, und es ist méglich, dass der investierte Betrag nicht vollstandig zurlickgezahlt wird. Die Investition muss mit den Anlage -
zielen, dem Anlagehorizont und der Risikobereitschaft des Anlegers in Bezug auf die Investition libereinstimmen. ODDO BHF AM tGbernimmt
keine Haftung fiir Verluste oder Schaden jeglicher Art, die sich aus der Nutzung des gesamten Dokuments oder eines Teiles davon ergeben.
Alle in diesem Dokument wiedergegebenen Einschatzungen und Meinungen dienen lediglich zur Veranschaulichung und kénnen sich jeder-
zeit ohne Vorankiindigung &ndern. Eine Wertentwicklung in der Vergangenheit darf nicht als Hinweis oder Garantie fur die zukiinftige Wert-
entwicklung angesehen werden. Sie unterliegt im Zeitverlauf Schwankungen. Es wird keine - ausdriickliche oder stillschweigende - Zusiche-
rung oder Gewabhrleistung einer zukinftigen Wertentwicklung gegeben. Wertentwicklungen werden nach Abzug von Gebiihren angegeben
mit Ausnahme der von der Vertriebsstelle erhobenen potenziellen Ausgabeaufschlage und lokaler Steuern. Alle in diesem Dokument wieder -
gegebenen Einschétzungen und Meinungen die nen lediglich zur Veranschaulichung. Sie spiegeln die Einschatzungen und Meinungen des
jeweiligen Autors zum Zeitpunkt der Veroffentlichung wider und kénnen sich jederzeit ohne vorherige Ankindigung verandern, eine Haftung
hierfur wird nicht tbernommen.

Die in dem vorliegenden Dokument angegebenen Nettoinventarwerte (NIW) dienen lediglich der Orientierung. Nur der in den Ausfihrungs-
anzeigen und den Depotausziigen angegebene NIW ist verbindlich. Ausgabe und Riicknahme von Anteilen des Fonds erfolgen zu einem
zum Zeitpunkt der Ausgabe und Riicknahme unbekannten NIW.

Die wesentlichen Anlegerinformationen (erhéltlich in folgenden Sprachen: deutsch, franzésisch) und der Verkaufsprospekt (erhéltlich in fol-
genden Sprachen: deutsch) sowie die Jahres- und Halbjahresberichte sind kostenlos erhéltlich bei ODDO BHF Asset Management GmbH,
Herzogstral3e 15, 40217 Dusseldorf oder unter am.oddo-bhf.com.

Bitte beachten Sie, dass wenn ODDO BHF AM seit dem 3. Januar 2018 Anlageberatungsdienstleistungen erbringt, es sich hierbei um nicht-
unabhéngige Anlageberatung nach Maf3gabe der européischen Richtlinie 2014/65/EU (der so genannten ,MiFID II-Richtlinie*) handelt. Bitte
beachten Sie ebenfalls, dass alle von ODDO BHF AM getétigten Empfehlungen immer zum Zwecke der Diversifikation erfolgen.

Sollte ODDO BHF Asset Management GmbH Rabatte auf Verwaltungsvergiitungen von Zielfonds oder anderen Vermdgenswerten als Riick-
vergitung erhalten, so tragt sie dafiir Sorge, dass diese dem Investor bzw. dem Fonds zugefihrt werden. Erbringt ODDO BHF Asset Mana-
gement GmbH Leistungen flr ein Investmentprodukt einer dritten Gesellschaft, so erhdlt ODDO BHF Asset Management GmbH hierfiir eine
Verglitung von dieser Gesellschaft. Typische Leistungen sind das Investment Management fir oder der Vertrieb von Fonds anderer Invest-
mentgesellschaften. Ublicherweise berechnet sich die Vergiitung als prozentualer Anteil an der Verwaltungsvergiitung (bis zu 100%) des be-
treffenden Fonds bezogen auf das durch ODDO BHF Asset Management GmbH verwaltete oder vertriebene Fondsvolumen. Hieraus kann
das Risiko einer nicht interessengerechten Beratung resultieren. Die Hohe der Verwaltungsvergiitung kann dem Verkaufsprospekt des jewei-
ligen Fonds entnommen werden. Auf Anfrage werden wir lhnen weitere Einzelheiten hierzu mitteilen.

Diese Mitteilung richtet sich nur an Personen mit Sitz in Staaten, in denen die betreffenden Fonds zum Vertrieb zugelassen sind oder in de-
nen eine solche Zulassung nicht erforderlich ist. Die Anteile dieses Fonds sind insbesondere nicht gemaf dem US-Wertpapiergesetz (Secu-
rities Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und durfen daher weder innerhalb der USA noch US-Burgern oder in den USA
ansassigen Personen zum Kauf angeboten oder verkauft werden. Diese Publikation dient als Marketinginstrument. Die gesetzlichen Anfor-
derungen zur Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen sind nicht eingehalten. Ein Verbot des Handelns der besprochenen Finanzpro-
dukte vor der Veroffentlichung dieser Darstellung besteht nicht.

Die europaische Richtlinie 2014/65/EU (die so genannte ,MiFID lI-Richtlinie*) erweitert die Vorgaben fir redliche, eindeutige und nicht irre-
fuhrende Anlegerinformationen auf professionelle Kunden. Artikel 44 dieser Richtlinie gebietet, dass die Informationen ausreichend und in ei-
ner Art und Weise dargestellt werden, dass sie fir einen durchschnittlichen Angehdérigen der Gruppe, an die sie gerichtet sind bzw. zu der sie
wabhrscheinlich gelangen, verstandlich sein dirften und wichtige Punkte, Aussagen oder Warnungen nicht verschleiert, abgeschwécht oder
unverstandlich gemacht sind. Die in diesem Dokument dargestellten Wertentwicklungen haben wir in einer Weise abgebildet, die wir fir die
Zielgruppe dieses Dokuments als angemessen erachten. Weitergehende Informationen zu in diesem Dokument dargestellten Wertentwick-
lungen stellen wir auf Anfrage gerne zur Verfigung.

Copyright © Morningstar. Alle Rechte vorbehalten. Die in Bezug auf Morningstar enthaltenen Informationen, Daten und ausgedriickten
Meinungen (“Informationen"): (1) sind das Eigentum von Morningstar und/oder seiner Inhaltelieferanten und stellen keine Anlageberatung
oder die Empfehlung, bestimmte Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen, dar, (2) durfen ohne eine ausdrickliche Lizenz weder kopiert
noch verteilt werden und (3) werden ihre Genauigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitét nicht zugesichert. Morningstar behdlt sich vor, fir den
Zugang zu diesen Ratings und/oder Rating-Berichten Gebihren zu erheben. Weder Morningstar noch seine Inhaltelieferanten sind fiir
Schaden oder Verluste verantwortlich, die aus der Verwendung von Ratings, Rating-Berichten oder hierin enthaltenen Informationen
herriihren.
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Asset
Management

OFI Asset Management

Adresse
Strasse + Nummer 22 rue Vernier
Stadt Paris
PLZ 75017
Land Frankreich
Griindungsjahr 1971
Webpage www.ofi-am.fr

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien

bertcksichtigt in Anlageprozessen

bertcksichtigt in Risikomanagementprozessen

seit 1998
seit 2017

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschaftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion

Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Geschaftsbereich

Vorname, Name
Titel und Funktion
Telefonnummer

Nachhaltigkeits-
beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2020 TELOS GmbH

Institutionell, B2B
Nunzia Thiriot

Head of Asset Management OLB Bank —
strategischer Partner von OFI Asset Management.

+49 69 756193 73
Nein

Nunzia.thiriot@olb.de

Portfoliomanagement
Eric Van La Beck
Head of SRI

+33 155316537

Ja

evanlabeck@ofi-am.fr

OFI Asset Management
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

NH/ESG ist
Reine Teil der Strategie Publikumsfonds (PF)?
Assetklasse NH/ESG (erganzend / Spezialfonds (SF)?
Strategie ist Element der Anderes Vehikel?
Strategie)
Aktien X 1998 PF
Renten X 2000 PF
Wandelanleihen X 2017 PF
Multi Asset X 2017 PF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment Social Government
(Umweltschutz, (Soziales und Gesell- (Unternehmensfihrung,
Okologische Kriterien) schaft) ethische Faktoren)
Platz 1 -3
(Mehrfach- 1 1 1

nennung moglich)

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung) X
Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und X
umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche

Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich X

ESG-Kriterien besonders fiihrend sind)

Active Ownership /| Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den
Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren) X
Bericksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen

Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen) X
Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle
Finanzanalyse)
Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds X
Copyright © 2020 TELOS GmbH OFI Asset Management
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit | ESG

UN PRI (seit 2008) — Rating A+

CDP (seit 2009)

IIGCC (seit 2017)

ICGN (seit 2010)

Eurosif (seit 2008)

Transparency International (seit 2008)
Avicenn (seit 2012)

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit /| ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

14 Analysten

Externe Ressourcen

MSCI (seit 2012)
Vigeo (seit 1998)
Reprisk (seit 2006)
Proxinvest (seit 1998)
Carbon Delta (seit 2019)

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG

Die OFI Gruppe wurde 1971 gegrindet und engagiert sich seit Uber 20 Jahren fir die Férderung sozi-
al verantwortlicher Geldanlagen. Die nachhaltige Entwicklung ist einer der wichtigsten Grundbausteine
der OFI Gruppe.

OFI's SRI Philosophie basiert auf der Uberzeugung, dass Emittenten die Umwelt, -Sozial und Gover-
nance Themen in ihre Strategien mit einbeziehen um langfristig bessere Wachstumsperspektiven zu
erzielen.

Neben der Ublichen Finanzanalyse bietet eine nichtfinanzielle Analyse der Emittenten ein besseres
Verstandnis der eventuellen Risiken und Chancen.

Daruber hinaus tragt die Bevorzugung von Emittenten mit ESG Kriterien dazu bei, eine nachhaltige
Entwicklung zu unterstiitzen bei gleichzeitiger Wertsteigerung.

Private Emittenten:

Wir integrieren ESG-Research in unsere Anlageprozesse, um die nichtfinanziellen Risiken fur Emitten-
ten zu bewerten. Das Ziel ist es, die Qualitat unserer Kundenportfolios zu verbessern und sie weniger
volatil zu machen.

Offentliche Emittenten:

Genau wie private Emittenten sind auch Staaten mit nicht finanziellen Risiken, in Bezug auf Unterneh-
mensfihrung, soziale oder 6kologischen Themen konfrontiert. Durch die Berticksichtigung dieser Risi-
kofaktoren ist es einfacher, die Tragfahigkeit eines Staates zu erfassen, sich seinen Verpflichtungen
zu stellen und langfristig ein nachhaltiges Wachstum zu erzielen.
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Produktvorstellung
Name / Bezeichnung OFI Fund — RS European Equity Positive Economy
Assetklasse Aktien
Volumen aktuell 97 Mio. (Stand 17. Juli 2020)
Wahrung Euro
Region Europa
Vehikel PF
Auflagedatum 08. April 2015 mit Neuausrichtung der Anlagestrategie am 13. Juli
2017

Asset Manager / Anlageberater OFI Lux / OFI Asset Management

Der OFI Fund RS European Equity Positive Economy investiert in europaische Unternehmen, die sich
fur den Schutz von Mensch und Umwelt engagieren, um den Herausforderungen der Gesellschaft und
der kinftigen Generationen gerecht zu werden.

Die Fondsmanager haben ein Anlageuniversum aus Unternehmen erstellt, die sich aktiv fir die ,positi-
ve Okonomie“ einsetzen. Hierzu gehoren vier Hauptthemen: ,Energiewende”, ,Erhaltung der Naturres-
sourcen“, ,Gesundheit & Wohlbefinden & Sicherheit* und ,soziale Inklusion“. Die Fondsmanager be-
vorzugen wachstumsstarke und innovative Nischenakteure, die mit ihren Aktivitaten einen hohen posi-
tiven Beitrag zu diesen Problemstellungen leisten. Die Analyse der Unternehmen umfasst sowohl ihre
Entwicklungsstrategie, die Qualitat inrer CSR-Politik (Corporate Social Responsibility — Berticksichti-
gung von ESG-Kriterien und Uberwachung der Kontroversen) sowie ihre Mitwirkung bei der Errei-
chung der nachhaltigen Entwicklungsziele der UNO. Im Mittelpunkt der Fundamentalanalyse stehen
Treffen mit dem Unternehmensmanagement.

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, den Stoxx Europe 600 DNR-Index innerhalb des empfohle-
nen Anlagehorizonts von 5 Jahren zu tbertreffen.

Die positive Okonomie -
ein wichtiger Beitrag zur Umsetzung der SDG

Ein groBes Betétigungsfeld fur ein Engagement im Sinne der Nachhaltigkeit
Das Universum der positiven Okonomie setzt sich aus 60 Einzelthemen zusammen

) ) * Gesunde Erndhrung
* Kreislaufwirtschaft » Bekampfung von Krankheiten
+ Abfaliverwertung » Viorbeugung & Diagnostik

» Innovation, Okodesign « Sicherheit von Personen und Systemen
» Sauberes Wasser und sanitane
Einrichtungen
iy SELUNG = Kampf gegen die Abholzung
MATURRESSOURCEN | desRegenwalds
» Zugang zur Grundversorgung
Gesundheit, Energie, Beschafti-
_ gung, Telekommunikation,
. Emeugrba_re_ Energien SOZIALE Finanzdienstleistungen usw.)
» Energieeffizienz INKLUSION » Bildung und Ausbildung
* Grune Gebdude Fa
I ¥

* Saubere und CO2-freie Mobilitat
ENERGIEWENDE | » Cleantech

|' PO OSITIVE
e | OK ONOMIE |

.
g

Die genannten Themenberaiche sind Beisplala
ohne Anspruch auf Vollsindigkert.
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Investmentprozess

INVESTIERBARES UNIVERSUM
2.500 europaische Aktien

AUSSCHLUSS KONTROVERSER AKTIVITATEN
+ Kontroversen des Niveaus 4

THEMATISCHER FILTER, NACHHALTIGE ENTWICKLUNG'
Ausschiuss nicht-nachhaltiger Sektoren|

(350 Unternehmen)

ANLAGEUNIVERSUM DER POSITIVEN OKONOMIE

285 {l ..1'.-" L
Energie RI,E?lﬁn?.hZ: ;| SozialeIn-
wende T acy klusion
Sicherheit

ol S ) I
ESG-FILTER

Ausschiuss von 20% aus dem Anlageuniversum mit ESG-Rating

ANLAGEUNIVERSUM VERANTWORTUNGS-
BEWUSSTER UNTERNEHMEN DER POSITIVEN OKONOMIE

Finanzieller Filter

PORTFOLIOAUFEBAU

Spitzenkandidaten

Fokus auf das Anlageuniversum

Europaische Aktien:

* Bodrsennotierte Titel
*  Wachstumswerte

SRI Anlageuniversum von 350 Aktien

Nischenakteure, flexible, innovative und zugéngliche Unternehmen:

* Schwerpunkt auf Small & Mid Caps

* Branchenschwerpunkte auf Industrie, Gesundheit und Technologie
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Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

OFI Asset Management hat ein ESG-Reporting fir alle seine SRI-Fonds (Produktpalette ,Responsible
Solutions*), ein Impact-Reporting fur seine Impact-Fonds (Produktpalette ,,Act4“) und eine Bandbreite
von Dienstleistungen rund um Nachhaltigkeit/ESG entwickelt.

ESG-Dienstleistungen
Unterstitzung von Investoren bei der Berichterstattung tber ihre SRI-Politik

Beurteilung der nicht-finanziellen Referenzen eines Portfolios
Die ESG-Leistung wird detailliert und nach dem Grad des Engagements des Emittenten in Bezug auf
die nachhaltige Entwicklung gegliedert (Leader, Engagiert, Follower, Ungewiss, Unter Beobachtung).

Uberwachung des Reputationsrisikos
Im Reporting werden die Kontroversen festgehalten, die die Emittenten betreffen (Menschenrechtsver-
letzungen, Umweltkatastrophen usw.).

Unterstlitzung von Investoren bei ihrer 6ffentlichen und behérdlichen Berichterstattung

Auf der Grundlage von OFI’s Erfahrung mit dem LTEE (franzdsisches Gesetz Uiber den 6kologischen
und energetischen Ubergang) bietet OFI AM den Investoren eine Vielzahl von Verfahren und Tools an,
um sie bei ihrer regulatorischen und 6ffentlichen Berichterstattung zu untersttitzen:

* Ermittlung des Ansatzes und der Faktoren, die es den Investoren erméglicht, die Anforderun-
gen zu erfillen

* Entwirfe fir ,nicht finanzielle Reportings” fiir Kunden und/oder Regulierungsbehérden, Markt-
fragebogen, PRI-Verfahren usw.

Durch regelméaRige Gesprache mit den Emittenten (insbesondere denjenigen, die in Kontroversen ver-
wickelt sind) konnen wir das Ergebnis der ergriffenen Malinahmen fir die nachhaltige Entwicklung
besser tberwachen.

Energie-Ubergangsdienstleistungen
Unterstlitzung von Investoren bei der Messung von Kohlenstoffemissionen und der Reduzierung der
Kohlenstoffintensitat ihrer Portfolios

Bewertung des Kohlenstoff-FuRabdrucks eines Portfolios

Durch die Berechnung der finanzierten Emissionen (Tonnen Treibhausgase pro investierten Mio. Euro)
kénnen wir den Beitrag des Investors zu den Emissionen und die Kohlenstoffintensitat (die Menge an
CO02, die ein Unternehmen im Verhaltnis zu seinen Einnahmen ausst6f3t) messen.

Analyse der Risiken und Chancen, die sich aus dem Klimawandel ergeben
Zwei wesentliche Faktoren werden geprift:

« die Einflusse, die die Unternehmen im Portfolio auf die Umwelt haben, insbesondere die nega-
tiven Auswirkungen ihrer Geschaftstatigkeit (das "E" in ESG — SRI-Ansatz)

+ die finanziellen Einflisse, der durch den Klimawandel bedingten physischen Risiken und
Ubergangsrisiken fir die Unternehmen im Portfolio (eine Erweiterung der Arbeit und Empfeh-
lungen der TCFD (Task Force on Climate-related Financial Disclosure) seit 2017)).

Messung des "Kohlenstoff-Risikos" eines Portfolios

Unsere interne qualitative Methodik ermdglicht es, Anlageentscheidungen danach zu treffen, ob ein
Emittent durch die Energiewende gefahrdet oder ob er in der Lage ist, die Chancen zu nutzen, die glo-
bale Erwarmung auf 2°C zu begrenzen (d.h. Unternehmen, die sich mit griinen Technologien, erneuer-
baren Energien usw. befassen).
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Rangliste der Emittenten, die am besten in der Lage sind, von der Energiewende zu profitieren

Die (6ffentlichen und privaten) Emittenten werden innerhalb jeden Sektors nach ihrem Kohlenstoffaus-
stol3 und ihrer aktiven Beteiligung am energetischen und 6kologischen Ubergangsprozess eingestuft.

Unsere Analyse stiitzt sich sowohl auf quantitative als auch auf qualitative Elemente. Sie ermdglicht
es uns, eine Matrix zu erstellen, die die Emittenten innerhalb jeden Sektors in Abhangigkeit von ihren
Kohlenstoffemissionen und ihrer aktiven Beteiligung am energiewirtschaftlichen und Okologischen
Wandel einordnet.

Diese Matrix, die auch fur Staaten gelten kann, ermdglicht es, die Aktien auszuwahlen, die am besten
von der Energiewende profitieren kénnen.

AUSWAHLMATRIX

RENDITE RENDITE
CHANCE CHANCE

RENDITE
CHANCE

RENDITE
CHANCE

INTENSITAT DES AUSSTOSSES

+M

+ll
/

ENERGIEWENDE

Analyse von Klimarisiken

Die Portfolios werden auf der Grundlage physischer Klimarisiken und Ubergangsrisiken untersucht.
Die finanziellen Auswirkungen werden auch beriicksichtigt, z.B. bei der Modellierung von Ubergangs-
szenarien (Konsequenzen aus Regulierungen, Technologien usw.) und Szenarien fur extreme Wette-
rereignisse.

Vollstandige und transparente Berichterstattung fiir Investoren
Die OFI-Gruppe ist bestrebt, ihren Kunden alle notwendigen Informationen zur Verfiigung zu stellen,

um SRI-Fragen zu verstehen und Entscheidungen zu treffen.

Das Reporting der OFI Responsible Solutions (OFI RS) Fonds wird monatlich erstellt und beinhaltet
die ESG Kiriterien (Environmental, Social and Governance) des Portfolios:

* eine Aufschlisselung der Emittenten nach ESG- Ratings
* der Prozentsatz des Portfolios, der durch ESG-Research abgedeckt wird
* die Position des Fonds in Bezug auf sein Universum

Fir die OFI RS Funds verpflichtet sich die Gruppe folgendes zu berichten:
* die vom Fonds angewandten SRI-Investitionskriterien
* die nach Art des Emittenten durchgefiihrte ESG-Recherche
* die Art und Weise der verwendeten Auswahlmethoden im Investitionsprozess

* die Fonds, die das SRI-Label der franzésischen Regierung erhalten haben (inklusive der spezi-
fischen Wirkungsindikatoren)

Das ESG-Forschungsteam erstellt auch sektorspezifische Berichte zu Schlisselfragen sowie
themenbezogene Berichte (zu Fragen der Lieferkette, Geschlechterparitdt in Aufsichtsraten,
Nanotechnologien usw.).
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WARBURG
INVEST

Warburg Invest AG

Adresse
Strasse + Nummer An der Boérse 7
Stadt Hannover
PLZ 30159
Land Deutschland
Griindungsjahr 1999
Webpage www.warburg-invest-ag.de

Nachhaltigkeits- | ESG-Kriterien
bertcksichtigt in Anlageprozessen seit 2007

berlcksichtigt in Risikomanagementprozessen -

Kontakte /| Ansprechpartner

Geschiftsbereich Institutionell, Retail
Gerd Luckel

Generalbevollmachtigter
Leiter Produkt- & Portfoliomanagement

Telefonnummer 0511 12354 118

Nachhaltigkeits- Ja
beauftragter/-manager?

Vorname, Name
Titel und Funktion

E-Mail gerd.lueckel@warburg-invest-ag.de

Geschiftsbereich

Vorname, Name

Telefonnummer
Nachhaltigkeits-

beauftragter/-manager?

E-Mail

Copyright © 2020 TELOS GmbH

Titel und Funktion

Institutionell, Retail
Andreas Schapeit

Generalbevollmachtigter
Leiter Kundenbetreuung

0511 12354 120
Nein

andreas.schapeit@warburg-invest-ag.de

Warburg Invest AG
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Assetklassen mit Nachhaltigkeits- | ESG-Bezug

Assetklasse

Aktien
Renten
Multi Asset

Reine
NH/ESG
Strategie

X seit 2007
X seit 2013
X seit 2016

NH/ESG ist

Teil der Strategie
(erganzend /

ist Element der
Strategie)

X

Publikumsfonds (PF)?
Spezialfonds (SF)?
Anderes Vehikel?

PF, SF
PF, SF
SF

Qualitative Starke der ESG Faktoren (Selbsteinschitzung des Unternehmens)

Environment
(Umweltschutz,
Okologische Kriterien)

Platz1 -3
(Mehrfach-
nennung maoglich)

Social

1

(Soziales und Gesell-
schaft)

Government
(Unternehmensfihrung,
ethische Faktoren)

1

Angewendete Verfahren im Rahmen nachhaltiger Anlagen

Ausschlusskriterien

(z.B. Waffen und Rustung, Arbeits- und Menschenrechtsverletzung)

Positive Kriterien | Positives Screening

(z.B. Bevorzugung von Unternehmen, die besonders ressourcenschonend und

umweltfreundlich arbeiten oder besonders mitarbeiterfreundliche
Rahmenbedingungen aufweisen)

Best-in-Class-Ansatz (Auswahl von Unternehmen bzw. Emittenten, die beztiglich

ESG-Kriterien besonders flhrend sind)

Active Ownership | Engagement (langfristig angelegter Dialog mit den

Unternehmen bzw. Emittenten mit dem Ziel, das Unternehmen zur (starkeren)
Beriicksichtigung der ESG-Kriterien zu bewegen)

Impact Investing (Investitionen mit der expliziten Absicht, neben einer finanziellen
Rendite auch eine soziale und / oder 6kologische Wirkung zu erzielen)

Integration (explizite Einbeziehung von ESG-Risiken in die traditionelle

Finanzanalyse)

Investition in Nachhaltige / ESG Themenfonds
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Mitgliedschaften und Standards im Bereich Nachhaltigkeit /| ESG

UN PRI (seit 2020)
BVI

Interne und externe Ressourcen zum Thema Nachhaltigkeit | ESG

Research Portfoliomanagement
Interne Ressourcen

X (seit 2007)
Externe Ressourcen

X (seit 2007)

Aktive Zusammenarbeit mit ISS ESG (2007) und
MSCI ESG Research LLC (2018) sowie imug
Beratungsgesellschaft mbH

Das Unternehmen als Asset Manager fiir den Aspekt Nachhaltigkeit | ESG
Warburg Invest AG

Unter Nachhaltigkeit verstehen wir in der Warburg Invest AG (WI AG) die freiwillige Erweiterung unse-
res unternehmerischen Handelns um zusétzliche ©kologische, soziale und ethische Aspekte. Dies
geht fur uns Uber das gesetzlich Gebotene hinaus. Deshalb haben wir uns bspw. Richtlinien/Arbeits-
anweisungen mit Bezug zum Thema Nachhaltigkeit als Selbstverpflichtungserklarungen gegeben und
entwickeln diese standig weiter.

Generell gilt, dass nachhaltige Investments und Dienstleistungen bereits seit vielen Jahren ein wichti-
ger Bestandteil der Positionierung der WI AG sind. Dies gilt nicht nur fur die Gite der Standards in un-
seren nachhaltig ausgerichteten Produkten, sondern auch fiur die Bereiche Kapitalverwaltung und Un-
ternehmensfihrung. So haben wir uns entschieden, Nachhaltigkeit in unseren Unternehmens- und
Geschaftsaktivitaten zu verankern und ein Nachhaltigkeitsmanagement in der WI AG zu etablieren, da
unseres Erachtens eine verantwortungsvolle Unternehmensfuhrung, die gewissenhafte Wahrnehmung
unserer treuhé@nderischen Pflichten sowie ein hohes Mal3 an Integritat essenziell sind, um das Vertrau-
en unserer Kunden in die WI AG dauerhaft zu sichern.

Die Integration von Nachhaltigkeitskriterien in unsere Prozesse wird dartber hinaus durch interne
Ethikgrundsatze erweitert, welche sich auf samtliche Geschéfts- und Anlageprozesse auswirken und
die gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen unserer geschaftlichen Aktivitaten er-
ganzen.

So bestehen in der WI AG flir samtliche Mandate interne Leitlinien zum Umgang mit volkerrechtlich
verbotenen oder international gedchteten Produkten und Geschéaftspraktiken, welche durch Emitten-
tenwarnungen bzw. Emittentenausschliisse konkretisiert und umgesetzt werden. Hierdurch wird neben
der Nutzung von Nachhaltigkeitskriterien unserer ESG-Research-Provider flr ausgewéhlte Mandate
proaktiv ebenfalls der Ausschluss von Unternehmen, welche sich mit dem Vorwurf kontroverser Ge-
schaftspraktiken oder der Produktion von kontroversen Produkten konfrontiert sehen, durch die WI AG
sichergestellt. Die fachliche Kompetenz im Bereich Nachhaltigkeit wurde in der WI AG kontinuierlich
ausgebaut, weswegen wir abteilungstbergreifend Uiber hauseigene ESG-Spezialisten verfiigen. Dabei
kombinieren wir den Anspruch langfristiger 6konomischer Wertschdpfung mit einer ganzheitlichen Be-
trachtung nachhaltigkeitsbezogener Kriterien.

Zu den Kernkompetenzen der WI AG gehort das begleitende Implementieren von Nachhaltigkeitskata-
logen, die analytische Qualitat bei der Selektion von Aktien und Anleihen sowie die individuelle Inte-
gration von ESG-Ansatzen. Dieses kombinierte Wissen ist der Schlissel zum erfolgreichen Manage-
ment nachhaltiger Investmentlésungen. Aktuell (Stand Juni 2020) werden bereits mehr als 12% der
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Assets under Management von der WI AG anhand von Nachhaltigkeitskriterien und individuellen ver-
traglichen Vorgaben gesteuert (insgesamt mehr als 2,1 Milliarden Euro). Diese Mandate unterliegen —
investorenspezifisch — vollig unterschiedlichen Anforderungen, sodass die WI AG einen breiten und
vielfaltigen Erfahrungsschatz vorweisen kann.

Besonders wichtig ist der WI AG hierbei die hohe Transparenz der Ansétze basierend auf einem sys-
tematischen Prozess und entsprechendem Research fuhrender ESG-Research-Hauser. Jedoch endet
fur die WI AG als Unterzeichnerin der ,Prinzipien fur verantwortliches Investieren” (United nations Prin-
ciples for Responsible Investment, kurz: UN PRI) verantwortliches Investieren nicht bereits bei der Be-
ricksichtigung nachhaltiger Kriterien in der Kapitalanlage oder der Schaffung von Transparenz. Durch
die Ausuibung der der WI AG anvertrauten Stimmrechte unter Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitskri-
terien wird sie ihrer treuhanderischen Pflicht und ihrer Uberzeugung gerecht.

Verantwortliches Investieren erstreckt sich hierdurch nicht nur auf die initiale Anlageentscheidung,
sondern es bietet fortlaufend die Moéglichkeit, Einfluss auf die Portfoliounternehmen zu nehmen und
diese anzuhalten, ihre Bemihungen hinsichtlich nachhaltigen Wirtschaftens zu intensivieren.

Die hohe Kompetenz im Umgang mit dem Thema Nachhaltigkeit wird der WI AG dabei auch durch re-
nommierte externe Quellen bestéatigt.

TELOS ESG Check 2020

Warburg Invest AG

TELOS ESG Check
2020
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Produktvorstellung
Name / Bezeichnung WI Global Challenges Index-Fonds
Assetklasse Aktien
Volumen aktuell EUR 304.088.805 (28.07.2020)
Wahrung EUR
Region Welt
Vehikel PF
Auflagedatum 03.09.2007

Asset Manager / Anlageberater Warburg Invest AG

Der WI Global Challenges Index-Fonds der WI AG verfugt tber einen mehr als 12-jahrigen Track-
Record. Der Fonds wurde bereits am 03.09.2007 aufgelegt und hat bewiesen, dass die Berticksichti-
gung von ESG-Kriterien und eine starke Performance Hand in Hand gehen kdnnen.

So ist es dem Fonds gelungen, marktbreite Indices wie beispielsweise den MSCI World oder den DJ
Euro Stoxx 50 in der langfristigen Betrachtung deutlich hinter sich zu lassen:

Wertentwicklung 03.09.2007 - 30.06.2020 *

150,00%
iShares LYXOR ETF
In;:;f:(o:ﬁds DI Euro MSCI WORLD
Stoxx 50 ETF TR (EUR)
A . .
140,00% Wertentwicklung seit
, Auflage 03.09.2007 159,14% 18,04% 111,39%
al,
.ﬂ, " Wertentwicklung 5 Jahre 56,89% 9,929% - 37,66%
30,00% A\' N ;
,\f"; " Wertentwicklung 3 Jahre 22,16% 2,23% 22,93%
-
A r" Wertentwicklung 1 Jahr 7,08% -4,83% 3,92%
40,00% i "
Sharpe-Ratio (1 Jahr) 0,44 - 0,01 0,27
e Volatilitat (1 1ahr) 25,94 26,66 22,38
-10,00%
Karrelation Global Challenges-Index TR
- MSCI Warld Dax Index TR DJ EuroStoxx 50
~60,00% - o o o v v e e A e s Index TR EUR ax index Index TR
SR S M e MR I M A M
o @ @ @ o o o o o 9o & & & 1 Jahr (tgl.) 0,960 0,846 0,851
@ @ @ ¢ ¢ ¢ & F ¢ g @ @
5 Jahre (wtl.) 0,949 0,870 0,858

e W1 Global Challenges Index-Fonds = 159,14%
vvvvvv iShares D] EuroStoxx 50 ETF = 18,04%
= = LYXOR ETF MSCI WORLD TR (EUR) = 111,329%

*Wertentwicklung auf Basis der offentlichen Fondsdaten der jeweiligen Fondsgesellschaft | Quelle: Warburg Invest AG und Bloomberg,
30.06.2020 — BVI Methode: Wertentwicklungen der Vergangenheit bieten keine Gewahr fiir die Zukunft.

Neben dieser beachtenswerten Performance werden zeitgleich genau die Unternehmen unterstitzt,
welche sich an nachhaltigen Kriterien orientieren und dadurch einen positiven Einfluss auf die Umwelt
und die Gesellschaft haben. Ziel des WI Global Challenges Index-Fonds ist es dabei, Anlegern die
Moglichkeit zu geben, in eine lebenswerte Zukunft zu investieren. Dazu bildet der Fonds den Global
Challenges Index der Boérse Hannover nahezu 1:1 ab. Der Index investiert in 50 Unternehmen aus Eu-
ropa und den G7-Staaten, welche mit ihren Produkten, Technologien und der Unternehmensphiloso-
phie einen substanziellen und richtungsweisenden Beitrag beim Umgang mit den grol3en globalen He-
rausforderungen aufweisen.

Die Auswahl der Unternehmen fiir den Index erfolgt dabei nach strengen Kriterien: ISS ESG bewertet
die Wertpapieremittenten hinsichtlich ihres sozialen und umweltbezogenen Engagements sowie der
Einhaltung strenger Ausschlusskriterien. Ein unabhéngiger Beirat unterstitzt die Bérse Hannover und
ISS ESG bei der (Weiter-) Entwicklung des Auswahlprozesses.
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Damit stellt der Global Challenges Index eine Innovation im Bereich der Nachhaltigkeitsindizes dar.
Erstmals gelingt es, das Leitbild einer nachhaltigen Entwicklung aus der haufig beklagten Abstraktheit
zu holen und durch sieben Handlungsfelder zu konkretisieren. Uber die Definition zentraler Zukunfts-
themen wird Nachhaltigkeit fir den Anleger greifbar. Mit der Nutzung eines absoluten Best-in-Class-
Ansatzes, d. h. die Definition von branchen- und unternehmensbezogenen Standards fiir die Aufnah-
me der Unternehmen in den Index, kombiniert mit der Anwendung umfangreicher Ausschlusskriterien
verfolgt der Global Challenges Index einen besonders konsequenten Nachhaltigkeitsansatz.

Fur die Auswahl der Unternehmen fiir den Global Challenges Index ist entscheidend, inwiefern sie
sich aktiv den groRen globalen Herausforderungen stellen. Im Rahmen einer umfassenden Analyse
von politischen, wirtschaftlichen und gesellschaftlichen Zielsystemen wurden sieben globale Hand-
lungsfelder identifiziert. Von besonderer Bedeutung sind in diesem Zusammenhang die Sustainable
Development Goals der Vereinten Nationen, die Nachhaltigkeitsstrategie der Europaischen Union, der
,Global Environmental Outlook” des Umweltprogramms der Vereinten Nationen (UNEP) sowie die
zehn Prinzipien des UN Global Compact. Strenge Ausschlusskriterien stellen sicher, dass die Prinzipi-
en des Global Compact eingehalten werden.

Die sieben Handlungsfelder sind im Einzelnen: die Bekampfung der Ursachen und Folgen des Klima-
wandels, die Sicherstellung einer ausreichenden Versorgung mit Wasser, ein nachhaltiger Umgang mit
Waldern, der Erhalt der Artenvielfalt, der Umgang mit der Bevolkerungsentwicklung, die Bekampfung
der Armut sowie die Etablierung von Governance-Strukturen. Die Herausforderungen stehen dabei
nicht isoliert nebeneinander, sondern sind eng miteinander verzahnt. Malihahmen im Klimaschutz ha-
ben beispielsweise positive Auswirkungen auf die Verfligbarkeit von Trinkwasser.

Auch Biodiversitat und Entwaldung stehen in einem engen Zusammenhang. Diese Ubergreifende Ver-
zahnung gilt in besonderem Malf3e flr das Thema Armut. Fortschritte in den anderen Handlungsfeldern
sind immer auch wichtige Schritte zu ihrer Bekdmpfung.

Durch Positiv- und Ausschlusskriterien werden die sieben globalen Handlungsfelder konkretisiert und
so die Basis flr die Auswahl geeigneter Unternehmen fir den Global Challenges Index geschaffen.
Eine gewisse Sonderrolle kommt dabei dem Thema Governance zu, da es weniger ein mogliches Ge-
schaftsfeld beschreibt als vielmehr den Rahmen definiert, in dem Unternehmen sich bewegen sollen.

Die Moglichkeiten der Unternehmen, im Rahmen ihres Kerngeschafts in den einzelnen Handlungsfel-
dern tatig zu werden, sind unterschiedlich grof3. Einerseits zeigen die aktuellen Entwicklungen, dass
die Unternehmen einen zentralen Beitrag zum Umgang mit den Ursachen und Folgen des Klimawan-
dels leisten kénnen und sich dadurch aktiv Chancen fir die Unternehmensentwicklung erarbeiten. An-
dererseits sind die unmittelbaren Handlungsmdglichkeiten in anderen Bereichen, insbesondere bei
den Themen Armut und Bevolkerungsentwicklung, viel komplexer und weniger offensichtlich. Gleich-
wohl zeigt der Index, dass es auch hier bereits richtungsweisende Aktivitaten gibt.

Insgesamt profitieren diejenigen Unternehmen, die den globalen Herausforderungen aktiv entgegen-
treten. Durch innovative strategische und operative MaRnahmen kdnnen die Unternehmen Risiken fur
den Unternehmenserfolg, die sich aus den Entwicklungen in den sieben Handlungsfeldern ergeben,
aktiv begegnen und sich Chancen fir die Unternehmensentwicklung eréffnen, z. B. Durch

— Sicherung der dauerhaften Verfugbarkeit von Ressourcen, z. B. durch eine nachhaltige
Forst- und Fischereiwirtschatt,

— Reduzierung der Marktpreisrisiken, z. B. durch Steigerung der Energieeffizienz und Siche-
rung des Zugangs zu Rohstoffen,

— Erhalt der Wettbewerbsfahigkeit durch technische Innovationen, z. B. im Bereich der
erneuerbaren Energien,

— ErschlielBung neuer Mérkte, z. B. im Bereich Mikrofinanz,
— Erhalt und Ausbau der gesellschaftlichen Akzeptanz und Reputation.
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Indem die Unternehmen dies in einer an den Prinzipien der Nachhaltigkeit orientierten Weise und un-
ter Sicherstellung von hohen Standards im Bereich Corporate Governance tun, leisten sie gleichzeitig
einen Beitrag zur Bewaltigung der globalen Herausforderungen. Dabei unterscheiden sich die Hand-
lungsschwerpunkte von Branche zu Branche. Wahrend etwa die Automobilindustrie durch die Redu-
zierung des Kraftstoffverbrauchs einen Beitrag zum Klimaschutz leisten kann, stehen bei der Nah-
rungsmittelindustrie vor allem die Themen Wasser und Biodiversitat auf der Agenda.

Bei der Indexkonzeption wurden daher die Handlungsmoglichkeiten der einzelnen Branchen im Hin-
blick auf die globalen Herausforderungen analysiert. Das daraus entstandene Branchenraster bildet
eine wichtige Grundlage fir die Identifikation geeigneter Unternehmen fiir das Index-Universum.

Dartiber hinaus werden auch die 2015 von der UN verabschiedeten 17 Sustainable Development
Goals als Weiterentwicklung der Millennium Development Goals in den Auswahlprozess integriert. Da-
bei wird untersucht, inwieweit die Produkte und Dienstleistungen der Unternehmen der Erreichung
dieser Ziele forderlich sind oder diesen widersprechen.

Fur seine anspruchsvolle und umfassende Nachhaltigkeitsstrategie wurde der WI Global Challenges
Index-Fonds durch das Forum Nachhaltige Geldanlagen e.V. mit dem FNG-Siegel 2020 mit einem
Stern ausgezeichnet. Auch weitere, renommierte externe Ratinganbieter bestétigen die herausragen-
de Qualitat sowie die starke finanzielle Performance des WI Global Challenges Index-Fonds.

European Funds Trophy — TO P TO P TO P
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research research research

ELPAIS LA STAMPA

I'Opinion

2016
Erster Preis:
Kategorie .Aktienfonds International®

Nachhaltigkeits-Rating Momningstar Rating™|Relativ zur Kategorie)
Morningstar Return Morningstar Risk Morningstar Rating™
3 Jahre Hoch Hoch * A
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in % i i je: Hoch
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Das MorningStar Sustainability Rating misst, wie die Unternshmen in einem "
Portfolic umweltbezogene, soziale und Governance-Risiken und Chancen Gesamt Hoch Hoch Fk ek
relativ zu Fonds der identischen Globale Kategorie managen.
(Quelle: MorningStar — Stand: 31.05.2020}) (Quelle: MorningStar — Stand: 30.06.2020)

Der Aspekt Reporting im Kontext von Nachhaltigkeit /| ESG

Aufgrund der rasanten Entwicklung im Bereich Nachhaltigkeit und vor dem Hintergrund immer neuer
regulatorischer Bestrebungen, welche unmittelbare Auswirkungen auf die Portfolien und die Offenle-
gungspflichten von Investoren haben, erweisen sich blinde Flecken bei der Betrachtung nachhaltig-
keitsbezogener Chancen- und Risiken als problematisch. Um diesem Problem Rechnung zu tragen
bietet die WI AG ihren Anlegern seit 2019 im Rahmen der Master-KVG/Service-KVG ein ESG-Repor-
ting auf Basis von ESG-Researchdaten eines fihrenden internationalen Datenanbieters als Leistungs-
baustein im Reporting an. In diesem werden die Auspragung und die Entwicklung der jeweiligen Port-
folien beziehungsweise Master-KVG-Mandate bezogen auf die wesentlichen sozialen, Umwelt- und
Governance-Aspekte transparent darlegt.

Neben der Adressierung der genannten blinden Flecken stellt eine der gréfdten Herausforderungen bei
der Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitskriterien im Rahmen der Kapitalanlage die Diversitat des
Verstandnisses und der Werte individueller Anlegergruppen dar, wodurch eine objektive Bewertung
der Nachhaltigkeitsqualitat immens erschwert wird. Zudem fehlen Investoren haufig wichtige In-
formationen zum Status quo sowie zur Entwicklung der Nachhaltigkeitsqualitat ihrer Anlagen.
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In diesen Fallen kann eine individuelle Berticksichtigung von ESG-Kriterien bei der Portfoliosteuerung
und -optimierung zumeist nicht erfolgen. Folglich ist ein Ansatz notwendig, welcher es Investoren er-
mdglicht, nachhaltigkeitsbezogene Informationen wertrelevant nutzbar zu machen.

Durch die Nutzung des aussagekraftigen und klar strukturierten ESG-Reportings der WI AG als trans-
parente Losung lasst sich dieser Herausforderung ideal begegnen. Wie bereits erwahnt muss jedoch
den divergierenden Blickwinkeln verschiedener Investorengruppen Rechnung getragen werden, wes-
wegen ein starres ESG-Reporting mit einer vorgegebenen Zusammenstellung bestimmter Kennzahlen
fur die meisten Anleger unzureichend ist.

Vielmehr werden flexible Anpassungsmaglichkeiten mit Hinblick auf die verwendeten Kennzahlen be-
notigt, um eine Akzentuierung kundenindividueller Anforderungen vornehmen zu kénnen. Auch die Art
und Weise der Aufbereitung, der Zusammenstellung und der Distribution entsprechender Reports soll-
te anlegerindividuell anpassbar sein. Die WI AG fungiert hier als Partnerin ihrer Anleger, welche ge-
meinsam mit ihnen die passenden, aussagekréftigen Kennzahlen auswéhlt und den entsprechenden
Extrakt komprimiert und automatisiert bereitstellen kann.

Das ESG-Reporting der WI AG bildet fir einen Investor also die Basis, um einen bedarfsorientierten
Uberblick tber die Auspragung und die Entwicklung seines Investments bezogen auf die wesentlichen
Umwelt,- sozialen und Governance-Aspekte zu erhalten. So erlangt der Investor aufgrund der so
gewahrleisteten Transparenz hinsichtlich der ESG-Qualitat die Fahigkeit, selbst aktiv Einfluss auf die
Nachhaltigkeitsglte seiner Kapitalanlage zu nehmen und die eigene Nachhaltigkeitsstrategie konse-
guent umzusetzen.

Fir die hohe Qualitat im Bereich ihres Reportings bei gleichzeitig attraktiven Konditionen wurde die
WI AG im vergangenen Jahr erneut ausgezeichnet:

Warburg Invest AG Warburg Invest AG

Reporting Rang 3 Preis-Leistungs-Verhaltnis Rang 2
Mittelgrofe Asset Manager Mittelgrofe Asset Manager
Zufriedenheitsstudie Zufriedenheitsstudie
Institutionelle Anleger Institutionelle Anleger
2019 2019

e TS
TELOS TELOS
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Disclaimer

Diese Informationen richten sich ausschlie3lich an professionelle Anleger und Finanzberater und nicht
an Privatkunden. Sie sind nicht zur Weitergabe an Dritte bestimmit.

Alle Rechte vorbehalten. Dieses Kompendium beruht auf Fakten und Informationen, deren Quellen wir
fur zuverlassig halten, ohne jedoch deren Richtigkeit und/oder Vollstandigkeit garantieren zu kénnen.
TELOS GmbH dbernimmt keine Haftung fur Verluste oder Schaden aufgrund von fehlerhaften
Angaben. Weder die dargestellten Kennzahlen noch die bisherige Wertentwicklung ermdglichen eine
Prognose flr die Zukunft. Die in diesem Kompendium dargestellten Auswertungen stellen kein Angebot
und keine Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf dar.
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