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Seit 2012 gehort Adrian Daniel zum MainFirst Investmentteam. Er ist
der hauptverantwortliche Portfoliomanager des MainFirst Absolute
Return Multi Asset und betreut institutionelle Anleger mit absoluten
Ertragszielen. Die strategische Asset-Allokation, die Beurteilung von
Rohstoffen und die Aktienselektion gehoéren dabei zu seinen
schwerpunktmaRigen Aufgaben innerhalb des Teams. Von 1996 bis
2012 arbeitete er als Portfoliomanager bei DB Advisors, Deutsche
Bank Gruppe. Adrian Daniel ist Bankfachwirt, Certified European
Financial Analyst (CEFA) und Certified International Investment
Analyst (CIIA)

TELOS: Herr Daniel, was hatte Sie inspiriert, eine Berufslaufbahn im Portfolio Management einzuschlagen?

Adrian Daniel: Wahrend meiner Ausbildung zum Bankkaufmann Anfang der 90er Jahre fiel mir das Buch ,,Der
Borse einen Schritt voraus” von Peter Lynch in die Hinde. Der ehemalige Manager des Fidelity Magellan Fund
schildert in diesem Buch mit welchen Grundsdtzen fundamentales Portfoliomanagement an den
Aktienmarkten zum Erfolg filhren kann. Nach der Lektiire, war ich so inspiriert, dass meine volle Energie darauf
ausgerichtet war in zukiinftig einen eigenen Fonds managen zu dirfen. In den folgenden Jahren absolvierter
ich entsprechende Weiterbildungen z.B. zum Certified European Financial Analyst (CEFA) und Certified
International Investment Analyst um das theoretische Wissen zu vertiefen. Seit nun mehr als 20 Jahren darf
ich die Verantwortung fur das Management diverser Spezialfonds (ibernehmen, und bin sehr gliicklich dieses
Buch gleich zu Beginn meines Werdegangs gelesen zu haben.

TELOS: Sie sind ja der hauptverantwortliche Portfoliomanager des MainFirst Absolute Return Multi Asset
Fonds. Welche Gesichtspunkte prédestinieren lhren Fonds im derzeitigen Umfeld fiir eine Investition seitens
(institutioneller) Anleger?

Adrian Daniel: Die globale Mischfonds-Strategie agiert unabhdngig von klassischen Index-Benchmarks und
richtet den Fokus auf strukturelle Wachstumstrends. Diese Trends entwickeln sich zunehmend schneller mit
gravierenden Folgewirkungen an den Kapitalmarkten. Beispielhaft sind hierbei De-Carbonisierung oder
Automatisierung der Fertigung zu nennen. Zudem dirfte im Umfeld steigender Korrelationen der Asset-
Klassen ein Anlagekonzept welches ein aktives Risikomanagement beinhaltet vorteilhaft sein. Dies erfordert
einen sehr flexiblen und aktiven Portfoliomanagement-Ansatz, dem wir aufgrund schneller und eingespielter
Entscheidungsprozesse entsprechen.



TELOS: Lassen Sie uns einen Blick in den ,Maschinenraum® werfen. Wie sieht der Investmentprozess aus und
welche Besonderheiten zeichnen ihn aus?

Adrian Daniel: Uber einen Zeitraum von etwa zehn Jahren analysieren wir globalen Trends und ihre
Auswirkungen. Diese Trends sind die Treiber bestimmter Geschaftsmodelle und bieten oft liberzeugende
Investitionsmoglichkeiten mit hohem Wachstumspotenzial. Unter diesem Gesichtspunkt suchen wir nach
Unternehmen, die am besten von diesen langfristigen Trends profitieren kénnen und das Potenzial fiir ein
erhebliches zukiinftiges Wachstum haben. Auf der Grundlage der Analyse der strukturellen Trends suchen wir
nach Themen, die aufgrund des technologischen und sozialen Fortschrittes eine hohe Produktivitatssteigerung
bei gleichzeitig steigender Nachfrage aufweisen. Diese Themen werden durch eingehende Analysen des
Investmentteams bewertet und die daraus resultierenden Investitionsmoglichkeiten eingegrenzt.
Informationen, die durch unser primares Aktienresearch gewonnen wurden, werden ebenfalls in die
Bewertung einbezogen. Der Aktienanteil macht bis zu 50% des Portfolios aus und gilt als wesentlicher
Performance-Treiber. Die Titelselektion der Anleihen wird ebenfalls im Team diskutiert. Hierbei bildet eine
Beurteilung der Risiko-/ Renditerelation auf fundamentaler Basis die wesentliche Entscheidungsgrundlage flr
die Selektion. Die Auswahl der Anleihen erfolgt qualitdtsorientiert, da das Rentensegment fiir den noétigen
Risikoausgleich zu den wachstumsorientierten Aktien sorgen soll.

TELOS: Kénnen Sie bitte etwas zu der Performance des Fonds in der vergangenen Zeit sagen und auch dazu,
welche Risiken mit dem Ansatz eventuell verbunden sind.

Adrian Daniel: Seit Fondsauflegung wurde diese Zielrendite trotz des weiteren Riickgangs der Anleiherenditen
unverandert aufrecht gehalten und mit einem angemessenen Risikoprofil erreicht. Hierbei zielte das
Fondsmanagement auf eine asymmetrische Chance-Risikostruktur ab, sodass in Phase erhohter
Marktunsicherheit mogliche Wertverluste proaktiv begrenzt wurden.

TELOS: Fiir welche Investorengruppe ist der Fonds mit seiner Ausrichtung aus lhrer Sicht besonders geeignet?

Adrian Daniel: Die Strategie richten sich an langfristig orientierte Anleger, welche in dem vorherrschenden
Niedrigzinsumfeld eine ansprechende absolute Renditezielsetzung mit einem begrenzten Drawdown-Risiko
anstreben. Fir die Kernstrategie wurden 5% als Renditeziel definiert, jedoch ist eine individuelle Zielrendite
entsprechend dem individuellen Risikoprofil des Anlegers bei Spezialfonds umsetzbar. Zudem ist die
Investmentstrategie mehrfach hinsichtlich der Nachhaltigkeitsaspekte ausgezeichnet worden, sodass der
Fonds fir Anleger mit einem strikten ESG-Fokus einen wertvollen Baustein darstellen dirfte.



TELOS: Wagen wir einen Blick in die ,,Glaskugel” — Wie schdétzen Sie die weitere Entwicklung der Mdrkte auch
mit Blick auf den von Ihnen gemanagten Fonds ein?

Adrian Daniel: Die langfristige Entwicklung an den Kapitalmarkten dirfte priméar von strukturellen Trends
gepragt sein. So spricht die ungeléste Problematik zu hoher Verschuldung weiterhin flr ein geringes
Zinsniveau, bzw. flir eine negative Realverzinsung bei erstklassigen Bonitaten. Die Demografie diirfte fir die
Volkswirtschaften in den entwickelten Regionen der Welt nur ein geringes Trendwachstum ermoglichen,
sodass ein selektives Vorgehen bei der Kapitalanlage erfolgsversprechender erscheint. Mit der globalen
Ausrichtung ist zudem eine Partizipation an Wachstumstrends wie Elektromobilitat, die steigende Nachfrage
nach Halbleitern, Erneuerbare Energien oder die neue digitale Verbrauchergeneration mit direkten
Engagements nutzbar.

TELOS: Zum Schluss eine persénliche Frage abseits der Mdrkte — Mit welchen Themen beschdftigen Sie sich
aufSerhalb des beruflichen Umfeldes?

Adrian Daniel: Mein Interesse liegt neben dem Bereich des Sports, mit dem Schwerpunkt auf Tischtennis und
FuRRball, bei der Rockmusik. Hier wurde ich frihzeitig durch Bands wie ACDC, Iron Maiden und Metallica
begeistert und freue mich das nach lber 30 Jahren diese Bands mit neuen Alben weiterhin an Zuspruch
gewinnen.

Herr Daniel, vielen Dank fiir Ihre sehr interessanten Ausfiihrungen und Einschétzungen zu lhrem Multi Asset
Ansatz. Wir wiinschen lhnen weiterhin viel Erfolg bei der Allokation!

Beenden mdéchte ich unser Interview mit einem Zitat von James Hetfields (Leadsdnger der Band Metallica), das
gut zu einem aktiven Portfolio Manager passt:

,lch bereue es lieber, etwas getan zu haben als es nicht getan zu haben!”
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